[TRADUCCION A EFECTOS INFORMATIVOS]
Términos y Condiciones de los Bonos

Lo que viene a continuacién, sujeto a su modificacion y finalizacion y exceptuando las partes en
cursiva, son los términos y condiciones de los Bonos que serdn incorporados por referencia con el
Certificado Global y endosadas en el modelo definitivo del Bonos (si se emiten). EI, uso del término
“conversion” (y los términos relacionados con aquel) en los presentes términos y condiciones de los
Bonos se interpretard que incluyen el canje de Bonos por Acciones Ordinarias nuevas /o
existentes.

La emisién de los Bonos Convertibles Senior no Asegurados de 110.000.000 euros al 6,75
por ciento, con vencimiento en 2015 (los “Bonos”, expresién que incluye, salvo que se
indique ofra cosa, cualesquiera bonos adicionales emitidos en virtud de lo previsto en la
Clausula 16, que se consideraran consolidadas y formando una serie tinica con los Bonos)
ha sido (también respecto a cualesquiera de tales Bonos adicionales) autorizada por los
acuerdos del Consejo de Administracién de Pescanova, S.A. (el “Emisor”) adoptados el 21
de enero de 2010 y por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 25 de
febrero de 2010. Se ha celebrado un contrato de agencia fiscal, de conversién y transmisién
con fecha 5 de marzo de 2010 (el “Contrato de Agencia Fiscal”) en relacién con los Bonos
entre el Emisor, BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch, como agente fiscal
(el “Agente Fiscal”, incluyendo en dicha expresién a cualquier sucesor del Agente Fiscal
en virtud del Contrato de Agencia Fiscal), los agentes de conversién, transmisién y pago
oportunos (a continuacién se denominara a dichas personas, junto con el Agente Fiscal, los
“Agentes de Conversién, Transmisién y Pago”, incluyendo en dicha expresién a sus
sucesores como Agente de Conversién, Transmisién y Pago en virtud del Contrato de
Agencia Fiscal), y BNP Paribas Securities Services Luxembourg Branch en su calidad de
registrador (el “Registrador”, incluyendo dicha expresién a cualquier sucesor del
Registrador en virtud del Contrato de Agencia Fiscal).

Estan disponibles en la oficina que se indique de cada uno de los Agentes de Conversién,
Transmisién y Pago y en la del Registrador, copias del Contrato de Agencia Fiscal y de los
presentes términos y condiciones (las “Condiciones”) durante el horario laboral habitual.
Se asume que Jos Bonistas han sido informados de todas las disposiciones del Contrato de
Agencia Fiscal y de las presentes Condiciones a ellos aplicables. El Contrato de Agencia
Fiscal incluye el modelo de los Bonos. Las declaraciones en las presentes Condiciones
incluyen restimenes de, y estdn sujetas a, las disposiciones detalladas del Contrato de
Agencia Fiscal.

El Emisor, tal y como lo exige el derecho espaifiol, ha otorgado escritura ptblica (la
“Escritura Pablica”) ante un Notario Publico espafiol en relacién con la emisién de los
Bonos, y ha presentado a inscripcién dicha Escritura Puablica en el Registro Mercantil de
Pontevedra. La Escritura Publica contiene, entre otra informacién, las presentes
Condiciones.
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Los términos en mayusculas incluidos en las presentes Condiciones pero no definidos
tendran el significado que se indique en el Contrato de Agencia Fiscal, salvo que el
contexto lo exigiere de otro modo o salvo que se indique otra cosa.

1 Forma, Denominacién, Propiedad y Categoria
(a)  Formay Denominacién

Los Bonos tienen forma nominativa, numerados correlativamente, en importes
nominales de 50.000 euros cada uno de ellos (“Denominaciones Autorizadas”).

(b)  Propiedad

La Propiedad de los Bonos se transferird mediante fraspaso y registro segtn lo
descrito en la Cldusula 4. El titular (segin se define mas adelante) de cualquier Bono
(salvo que la ley lo exigiere de otro modo o un tribunal de jurisdiccién competente
ordenara otra cosa) serd considerado como su propietario absoluto a todos los
efectos (independientemente de que estuviere en mora e independientemente de
cualquier notificacién relativa a la propiedad, fideicomiso o cualquier interés sobre
él, o su robo o pérdida (o el del certificado correspondiente, segiin procediere) o
cualquier cosa escrita en él o en el certificado que lo representare (distinta de una
transmisién debidamente realizada del mismo)), y ninguna persona incurrird en
responsabilidad por tratarlo como titular.

(¢c)  Naturaleza de los Bonos

Los Bonos constituyen obligaciones directas, incondicionales, no subordinadas y
(con sujecién a la Clausula 2) no garantizadas del Emisor con un rango de prelacién
pari passu y a pro-rata, sin preferencia alguna entre ellos ni con las demads deudas
futuras no garantizadas y no subordinadas del Emisor, excepto, en caso de
liquidacién, respecto de aquellas obligaciones que puedan tener preferencia segn lo
dispuesto en las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacion general.

2  Ausencia de Pignoracién

Siempre que Ios Bonos sigan en circulacién (segun se define en el Contrato de Agencia
Fiscal), el Emisor no creard ni permitird que subsistan, y se asegurard de que ninguna de
sus Filiales Esenciales cree o permita que subsista, ninguna hipoteca, carga, gravamen,
pignoracién u otra forma de afectacién o derecho real de garantia (cada uno, un “Derecho
Real de Garantia”) sobre la totalidad o parte de sus bienes o activos presentes o futuros
(incluyendo el capital no desembolsado) para garantizar cualquier Deuda Relevante o
cualquier garantia o indemnizacién con respecto a cualquier Deuda Relevante, salvo en
caso que, antes o en el mismo momento de constituir el Derecho Real de Garantia, se
hayan realizado todas y cualesquiera actuaciones necesarias para asegurar que:
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(i)  estén garantizados de igual forma y con el mismo rango, todos los importes exigibles
al Emisor en virtud de los Bonos que aquellos derivados de la Deuda Relevante,
garantia o indemnizacion, segun procediere; o

(i) se proporcione cualquier otro Derecho Real de Garantia o garantia, u otro sistema
(independientemente de que incluya o no la concesién de un Derecho Real de
Garantia) con respecto a todos los importes exigibles al Emisor derivados de los
Bonos, conforme sera aprobado mediante resolucién del Sindicato de Bonistas,

teniendo en cuenta que cualquier Filial adquirida tras la Fecha de Cierre puede tener un
Derecho Real de Garantia respecto de la Deuda Relevante de dicha Filial (o cualquier otra

garantia o indemnizacién respecto a tal Deuda Relevante) siempre que:

(2)

(b)

tal Derecho Real de Garantia estuviese vigente en la fecha en la cual dicha Filial se
convirti6 en Filial, y no se creara en previsién de que dicha Filial pasara a ser Filial o tal
Derecho Real de Garantia fuera creado en sustitucién de o para reemplazar el Derecho
Real de Garantia vigente o cualquier otro Derecho Real de Garantia sustituyéndolo o
reemplazandolo; y

el importe nominal de la Deuda Relevante (o cualquier garantia o indemnizacién en
relacién a tal Deuda Relevante) no se aumente tras la fecha en que la Filial se convirti6 en
Filial.

Definiciones

En las presentes Condiciones, salvo que se estableciere de otro modo:

Por “Importe Adicional de la Alternativa en Efectivo” se entendera el significado
establecido en la Clausula 6(j)

Por “Acciones Ordinarias Adicionales” se entendera el significado establecido en la
Clausula 6(d).

Por “Valor Agregado” se entendera el significado establecido en la Clausula 7(b).

Por “Denominaciones Autorizadas” se entendera el significado establecido en la Clausula
1(a).
Por “dia laborable” se entendera, con respecto a cualquier lugar, un dia (que no fuere

sédbado o domingo) en el que los bancos comerciales y mercados de divisas estén abiertos
al ptblico.

Por ”Importe de la Alternativa en Efectivo” se entenderd un importe calculado conforme a
Ja férmula siguiente, y que se pagara al Bonista cuando ejercite un Derecho de Conversiéon
en circunstancias en que resulte aplicable a dicho ejercicio una Eleccién Alternativa en
Efectivo:
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N
CAA =Z§ X S X Pn

n=l

Siendo:

CAA =  ElImporte de Efectivo Adicional;

S = El namero de Acciones Ordinarias (incluyendo a estos efectos, toda
fraccion de una Accién Ordinaria, redondeada, cuando sea necesario, al
quinto decimal, redondeédndose el 0,000005), a que hubiese tenido
derecho el Bonista mediante el ejercicio del Derecho de Conversién de no
haber sido aplicable a dicho ejercicio la Eleccién Alternativa en Efectivo;

P, = El Precio Medio Ponderado por Volumen de la Accién Ordinaria en el
Dia de Negociacién “n” del Periodo de Calculo de la Alternativa en
Efectivo; y

N = 20, que es el nimero de Dias de Negociacién del Periodo de Célculo de la

Alternativa en Efectivo,

bien entendido que, si se anunciara un Dividendo o cualquier otro derecho respecto de las
Acciones Ordinarias con anterioridad a, o en la propia Fecha de Conversién pertinente, en
circunstancias en que la fecha de registro u otra fecha en que se acredite o devengue el
derecho a dicho Dividendo o la titularidad de dicho derecho sea la propia Fecha de
Conversién o una fecha posterior a aquella, y si en un Dia de Negociacién del Periodo de
Célculo de la Alternativa en Efectivo, el precio determinado segin lo previsto
anteriormente se basa en un precio ex- Dividendo o ex-cualquier otro derecho, entonces
dicho precio se incrementaré en un importe igual al Valor de Mercado Razonable de dicho
Dividendo o derecho por cada Accién Ordinaria a la fecha del primer anuncio pablico de
dicho Dividendo o derecho (o, si no coincidiera con un Dia de Negociacién, el Dia de
Negociacién inmediatamente anterior).

Por “Periodo de Calculo de la Alternativa en Efectivo” se entenderé el periodo de 20 Dias
de Negociacién consecutivos que comience, inclusive, el tercer Dia de Negociacién
inmediatamente siguiente a la fecha de Conversién pertinente.

Por “Eleccién de la Alternativa en Efectivo” se entendera el significado que se establece en
la Cldusula 6(j).

Por “Fecha de Eleccién de la Alternativa en Efectivo” se entendera el significado que se
establece en la Clausula 6(j)

Por “Notificacién de Revocacién de la Alternativa en Efectivo” se entenderd el significado
que se establece en la Clausula 6(j).

Por “Fecha de Revocacion de la Alternativa en Efectivo” se entender4 el significado que se
establece en la Clausula 6(j)
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Por “Cambio de Control” se entenderi el significado que se establece en Ia Clausula 7(d)
Por “Fecha de Cierre” se entender4 el 5 de marzo de 2010.

Por “Precio de Cierre” se entendera, con respecto a cualquier Dia de Negociacién, la
Gltima cotizacién de las Acciones Ordinarias publicada oficialmente por la Bolsa de
Valores Correspondiente en dicho Dia de Negociacién.

Por “CNMV” se entender4 el significado establecido en la Cldusula 7(d).
Por “Comisario” se entenderé el significado establecido en la Clausula 14.
Por “Fecha de Conversién” se entenderé el significado establecido en Ja Clausula 6(g).

Por “Notificacién de Conversién” se entendera el significado establecido en la Clausula
6(3)-

Por “Periodo de Conversién” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(a).
Por “Precio de Conversién” se entender4 el significado establecido en la Clausula 6(a).

Por “Derecho de Conversién” se entenderd el significado establecido en la Clausula 6(a).
Por “Precio de Mercado Actual” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(b).
Por “Distribucién” se entender4 el significado establecido en la Clausula 6(b).

Por “Fecha de Distribucién” se entender4 el significado establecido en la Clausula 6(b).

Por “capital social” se entendera, con respecto a una entidad, su capital social emitido
excluyendo cualquier parte del mismo que de derecho a participar mas alla del importe

especificado en una distribucién de dividendos.

Por “Valor de Mercado Razonable” se entenderd, con respecto a cualquier activo en
cualquier fecha, el valor de mercado razonable de dicho activo bien entendido que:

(i) el Valor de Mercado Razonable de una Distribucién en efectivo serd la cuantia
de dicha Distribucién en Efectivo;

(ii) el Valor de Mercado Razonable de cualquier otro importe en efectivo sera dicho
importe en efectivo;

(ifi) cuando se negocien piblicamente Valores, Valores de Escisién, opciones,
warrants u otros derechos en un mercado de suficiente liquidez (tal como
determine un Asesor Financiero Independiente), el Valor de Mercado Razonable
(a) de dichos Valores o Valores de Escisién debera ser determinado por un Asesor
Financiero Independiente y ser4 igual a la media aritmética de los Precios Medios
Ponderados por Volumen de tales Valores o Valores de Escisién, y (b) de dichas
opciones, warrants u otros derechos serd determinado por un Asesor Financiero
Independiente y sera igual a la media aritmética de sus precios de cierre diarios,
tanto en el supuesto (a) como en el (b) durante el perfodo de cinco Dias de
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Negociacién en el mercado pertinente, que se inicie en dicha fecha (o, si fuera
posterior, el primer Dia de Negociacién en que los Valores, Valores de Escision,
opciones, warrants o derechos se negocien piiblicamente) o el periodo més breve
durante el que se negocien publicamente dichos Valores, Valores de Escisién,
opciones, warrants o derechos;

(iv) cuando no se negocien publicamente (tal como se ha indicado antes) Valores,
Valores de Escisién, opciones, warrants u otros derechos, su Valor de Mercado seréd
determinado por un Asesor Financiero Independiente sobre la base de un método
de valoracién de mercado comiinmente aceptado y teniendo en cuenta los factores
que considere oportunos, incluido el precio de mercado de la Accién Ordinaria, la
rentabilidad por dividendos de la Accién Ordinaria, la volatilidad del precio de
mercado, los tipos de interés vigentes y las condiciones de los Valores, Valores de
Escisién, opciones, warrants u otros derechos, incluida su fecha de vencimiento y
precio de ejercicio (en su caso).

Tales importes, en el supuesto (i) anterior, se convertirdn a la Moneda Pertinente (si se
declaran o abonan en una moneda distinta de la Moneda Pertinente) al tipo de cambio
aplicado para determinar la cantidad a pagar a los Accionistas que fueron pagados, o van
a ser pagados o tienen derecho a que se les pague la Distribucién en efectivo en la Moneda
Pertinente; y en cualquier otro caso, se convertirdn a lJa Moneda Pertinente (si se expresan
en una moneda distinta de la Moneda Pertinente) al Tipo Vigente en esa fecha. Ademas,
en los supuestos (i) y (ii) anteriores, el Valor de Mercado Razonable se determinara en
cantidad bruta sin tener en cuenta las retenciones o deducciones que deban practicarse a
cuenta de impuestos, y sin tener en cuenta ningtin crédito fiscal conexo.

Por “Fecha de Vencimiento Final” se entendera el 5 de marzo de 2015.

Por “Iberclear” se entender4 el sistema esparfiol de compensacidn y liquidacién (Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.)

Por “Asesor Financiero Independiente” se entenderd una entidad financiera independiente
de reputacién internacional oportunamente designado por el Emisor a sus expensas,
siempre que asi lo exijan las presentes Condiciones.

Por “Intereses” se entendera el significado establecido en la Cléausula 5(e).

Por “Fecha de Pago de Intereses” se entendera el significado establecido en la Clausula
5(a).

Por “Periodo de Intereses” se entenderd el significado establecido en la Clausula 5(a).

Por “dia laborable en Madrid” se entendera un dia (que no fuere sdbado o domingo) en el
que los bancos comerciales y mercados de divisas estén abiertos al piblico en Madrid.

Por “Precio de Mercado” se entenderd el Precio Medio Ponderado por Volumen de una
Acci6én Ordinaria en la correspondiente Fecha de Referencia, bien entendido que si se
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anuncia una Distribucién u otro derecho sobre la Accién Ordinaria en la Fecha de
Conversién pertinente o con anterioridad, en el caso de que la fecha de inscripcién u otra
fecha de fijada para la determinacién de dicha Distribucién o derecho sea la Fecha de
Conversion pertinente o una fecha posterior y si en esa Fecha de Referencia el Precio
Medio Ponderado por Volumen se basa en el precio ex-Distribucién o ex-cualquier otro
derecho, entonces dicho precio se incrementara en una cantidad igual al Valor de Mercado
Razonable de dicho dividendo o derecho por cada Accién Ordinaria en la fecha del primer
anuncio pudblico de la Distribucién o derecho (o, si no es un Dia de Negociacién, en el Dia
de Negociacién inmediatamente anterior) y se establece que para evitar cualquier duda no
debera haber doble-computacién respecto a cualquier Distribucién o derecho.

Por “Filial Esencial” se entenderd, en cualquier momento que proceda, una Filial del
Emisor (siempre que no sea una Filial de las incluidas en el punto (iv) de la definicién de
“"Endeudamiento de Financiacién de Proyectos” y cuyo tinico endeudamiento por dinero
prestado sea Endeudamiento de Financiacién de Proyectos):

(a) cuyos activos totales o ingresos brutos (o, cuando la Filial en cuestién prepare
cuentas consolidadas, cuyos activos consolidados totales o ingresos brutos
consolidados) en cualquier momento representen al menos el 5% de los activos
consolidados totales o ingresos brutos consolidados, respectivamente, del Emisor y
sus Filiales Esenciales, porcentaje calculado en referencia a las dltimas cuentas
consolidadas o los informes consolidados semestrales del Emisor y las dltimas
cuentas anuales consolidadas o los informes semestrales de cada respectiva Filial
(consolidados o no consolidados, segtn los casos), formulados de acuerdo con las
normas contables IFRS (“Internacional Financial Reporting Standards”), bien
entendido que en el caso de una Filial adquirida al término del periodo financiero
al que corresponden las tltimas cuentas consolidadas auditadas o los tltimos
informes semestrales consolidados del Emisor, para aplicar los criterios antes
expuestos, las referencias a las iltimas cuentas consolidadas auditadas del Emisor
o a los informes semestrales consolidados se entenderan hechas a dichas cuentas o
informes tal como habrian sido si dicha Filial hubiera estado incluida, segin sus
altimos estados financieros, con los ajustes que consideren oportuno los auditores
del Emisor previa consulta con éste; o

(b) a la cual sean trasmitidos todos o una parte sustancial de los activos y pasivos de
una Filial que inmediatamente antes a tal transmisién, sea una Filial Esencial.

El término “Periodo de Célculo de la Liquidacién de Acciones Netas” tiene el significado
que se le atribuye en Ja Clausula 6(k)

El término “Eleccién de la Liquidacién de Acciones Netas” tiene el significado que se le
atribuye en la Clausula 6(k)
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El término “Notificacién de la Liquidacién de Acciones Netas” tiene el significado que se
le atribuye en la Clausula 6(k).

Por “Bonista” y “titular” se entendera la persona a cuyo nombre esté inscrito un Bono en
el Registro (segtn la definicién en la Clausula 4(a)).

Por “Notificacién de Revocacién” se entenderd el significado establecido en la Cldusula
6()

Por “Fecha de Amortizacién Voluntaria” se entendera el significado establecido en la
Clausula 7(b).

Por “Notificacién de Amortizacién Voluntaria” se entendera el significado establecido en
la Clausula 7(b).

Por ”Acciones Ordinarias” se entenderdn acciones ordinarias totalmente desembolsadas
del capital del Emisor actualmente con un valor nominal de 6 euros cada una.

Por “Otros Valores” se entenderan valores de renta variable del Emisor (incluyendo
participaciones preferentes emitidas en virtud de la Ley 13/1985 (modificada por la Ley
19/2003 y la Ley 23/2005) y otros valores similares) distintos de las Acciones Ordinarias.

Por una “persona” se entenderd que incluye a cualquier persona fisica, sociedad,
compaiia, firma, sociedad comanditaria, joint venture, empresa, asociacién, organizacién
sin personalidad juridica, sociedad de responsabilidad limitada, organizacién, fideicomiso,
estado u organismo de un estado (en cada caso, independientemente de que sea 0 no una
persona juridica separada).

Por “Tipo Vigente” se entenderd, respecto de cualquier moneda en cualquier dia, el tipo
de cambio al contado (“spot rate”) entre las correspondientes monedas vigente a o hacia
las 12 del mediodia (hora de Londres) de dicha fecha, tal como aparezca o se derive de la
Pagina Pertinente o, si dicho tipo no pudiese determinarse en ese momento, el tipo vigente
a o hacia las 12 del mediodia (hora de Londres) en el dia inmediatamente anterior en el
que dicho tipo haya podido determinarse o, si dicho tipo no puede ser determinado
mediante la Pagina Pertinente, el tipo fijado del modo que indique un Asesor Financiero
Independiente.

Por “Endeudamiento de Financiacién de Proyectos” se entenderd cualquier
endeudamiento presente o futuro incurrido en la financiacién de la titularidad,
adquisicién, construccién, creacién, desarrollo, mantenimiento y/o operacién de un activo
(independientemente de que sea un activo del Emisor o cualquiera de sus Filiales), o
trabajos de rehabilitacién asociados, respecto de los cuales aquella persona o personas a
las que el prestatario correspondiente les debe o pueda deber dicho endeudamiento
(independientemente de que sea el Emisor o cualquiera de sus Filiales) no tiene recurso
contra al Emisor o cualquiera de sus filiales para la devolucién del mismo, distinto de:
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(i) recurso por cantidades limitadas a los flujos de caja o flujos de caja netos (distintos de
los flujos de caja histéricos y los flujos de caja netos histéricos) de dicho activo o del
negocio de ser titular, adquirir, construir, desarrollar, mantener y/o operar dicho activo;

y/o

(ii) (A) recurso a los tinicos efectos de permitir cantidades que puedan ser reclamadas
respecto de dicho endeudamiento en una ejecucién de garantias sobre dicho activo (y/o
cualquier otro activo usado principalmente en el negocio de ser titular, adquirir, construir,
desarrollar, mantener y/o operar dicho activo) o los ingresos, flujos de caja u otros fondos
derivados del mismo (o dado sobre las acciones en el capital del prestatario o del duefio
del activo o cualquiera de las Filiales descritas en el parrafo (iv)) para asegurar dicho
endeudamiento, si (aa) el alcance de dicho recurso estd limitado tnicamente a las
cantidades recuperadas en cualquiera de dichas ejecuciones y (bb) dicha persona o
personas no estdn legitimadas, en virtud de un derecho o reclamacién derivado o
relacionado con dicho endeudamiento, para iniciar procesos para la liquidacién o
disolucién del Emisor o cualquiera de sus Filiales (excepto las Filiales descritas en el
parrafo (iv)) o nombrar o conseguir el nombramiento de cualquier liquidador,
fideicomisario (frustee) o persona similar en relacién con el Emisor o cualquiera de sus
Filiales (excepto las Filiales descritas en el parrafo (iv)) o cualquiera de sus activos (excepto
por los activos sujetos a dichas garantias); y/o (B) recurso contra los activos, ingresos,
flujos de caja, fondos o acciones sujetos a una garantia referida en este parrafo (ii); y /o

(iii) recurso bajo cualquier forma de garantia, compromiso o soporte, estando este recurso
limitado a una reclamacién por dafios (excepto dafios liquidados y dafios que deban ser
calculados de una forma especifica) o bajo una indemnizacién por incumplimiento de una
obligacién o representacién (distinta de una obligacién de pago o una obligacién de
conseguir el pago por parte de otro o una indemnizacién o cualquier obligacién de
cumplir o conseguir el cumplimiento de otro de ratios financieros u otros tests sobre
condicién financiera, excepto costes para completar tests o tests de finalizacién de
proyectos) del Emisor o cualquiera de sus Filiales; y/o

(iv) recurso contra (aa) cualquier Filial, o los activos de cualquier Filial, cuyo negocio
comprenda la titularidad, adquisicién, construccién, creacién, desarrollo, mantenimiento
y/u operacién de los activos afectados; o (bb) cualquier Filial, o los activos de cualquier
Filial, cuyo negocio principal comprenda la titularidad o financiacién, directa o
indirectamente, de cualquier Filial descrita en el parrafo (iv)(aa); y/o

(v) recurso bajo cualquier garantia y/o indemnizacién de dicho endeudamiento o
finalizacién de construccién o desarrollo de activo, si en cualquier caso la garantfa y/o
indemnizacion es (hasta el punto no permitido bajo ninguno de los parrafos anteriores)
cancelada si se finaliza la construccién correspondiente o el desarrollo tiene lugar en o
antes de la fecha acordada para la finalizacién en relacién con la garantia y/o

indemnizacién y no existe entonces ningin supuesto de incumplimiento en relacién con
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dicho endeudamiento, garantia o indemnizacién o cualquier contrato relativo a los
mismos.

Por “Derechos de Compra” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(b).

Por “Fecha de de Amortizacién Voluntaria” se entenderd el significado establecido en la
Clausula 7(d).

Por “Notificacién de Ejercicio de Opcién de Amortizacién” se entenderd el significado
establecido en la Clausula 7(d).

Por “Periodo de Ejercicio de la Opcién de Amortizacién” se entendera el significado
establecido en la Cldusula 7(d)

Por “Fecha de Inscripcién” se entenderi el significado establecido en Ia Clausula 8(c).
Por “Fecha de Referencia” se entender4 el significado establecido en la Clausula 6(h)
Por “Fecha de Registro” se entenderé el significado establecido en la Clausula 6(3).

Por “Moneda Pertinente” se entendera el euro o, si en el momento de que se trate o a
efectos del correspondiente célculo o determinacién, las Bolsas Espafiolas Pertinentes no
son la Bolsa Pertinente, la moneda en que se negocien o coticen las Acciones Ordinarias en
la Bolsa Pertinente en dicho momento.

Por “Fecha Pertinente” se entendera, con respecto a cualquier Bono, la mas tardia entre (i)
la fecha en que pasare a deberse por primera vez un pago con respecto al mismo y (ii) si
cualquier importe del dinero pagadero se retuviere o se rechazare indebidamente, la fecha
en que se efectuare por completo el pago del importe pendiente o (si fuere més temprana)
la fecha en que el Emisor entregare debidamente una notificacién a los Bonistas, de
conformidad con la Clausula 15, comunicando que, tras presentacién del Bono donde sea
requerido de conformidad con las presentes Condiciones, se efectuaré dicho pago, siempre
que el mismo se efectué de hecho segtin lo previsto en las presentes Condiciones.

Por “Deuda Relevante” se entendera cualquier deuda presente o futura
(independientemente de que fuere principal, intereses u otros importes), con la forma de, o
representada por, bonos, obligaciones, obligaciones con garantia u otros instrumentos de
deuda similares, independientemente de que se emitan a cambio de efectivo o, en todo o
en parte a cambio de una contraprestacién que no fuese efectivo y que estén, en este
momento, o puedan estar, cotizadas, negociadas u operadas ordinariamente en cualquier
bolsa reconocida, mercado extrabursatil u otros mercados de valores, pero en ningiin caso
incluird el Endeudamiento de Financiacién de Proyectos.

Por “Pagina Pertinente” se entenderd la pagina pertinente de Bloomberg, Reuters o
cualesquiera otros proveedores de servicios de informacién que muestren la informacién
pertinente.
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Por “Bolsa Pertinente” se entenderan las Bolsas Espariolas o, si en el momento pertinente
las Acciones Ordinarias no cotizaran en ese momento ni estuviesen admitidas a
negociacién en las Bolsas Espafiolas, la bolsa o mercado de valores principal en que las
Acciones Ordinarias se negociasen, cotizasen u operasen en ese momento.

Por “Ajuste Retroactivo” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(d).
Por “Fecha de Revocaci6n se entendera el significado establecido en la Clausula 6(k)

Por “Valores” se entenderé cualesquiera valores incluyendo, sin limitaciones, acciones del
capital del Emisor, opciones, warrants u otros derechos a suscribir, comprar o adquirir
acciones del capital del Emisor.

Por “Accionistas” se entenderan los titulares de las Acciones Ordinarias.

Por “Fecha de Registro de Acciones” se entenderd el significado establecido en la Clausula
6(g)-

Por “Bolsas Espafolas” se entenderan las bolsas de Madrid y Bilbao y el Sistema de
Interconexién Bursatil (Mercado Continuo).

Por “Escisiéon” se entendera:
(a) una distribucién de Valores de Escisién por el Emisor a los Accionistas como clase; o

(b) una emisién, transmisién o entrega de bienes o activos (incluyendo tesoreria o valores
emitidos o adjudicados por cualquier entidad) por una entidad (salvo el Emisor) a los
Accionistas como clase en virtud de acuerdos con el Emisor o sus Filiales.

Por “Valores de Escisién” se entenderd las acciones del capital de una entidad distinta del
Emisor, o las opciones, warrants u otros derechos de suscripcién o adquisicién de acciones
del capital de una entidad distinta del Emisor.

Por “Filial” de cualquier persona se entendera (i) una sociedad de la que mas del 50 por
ciento de los Derechos de Voto sean propiedad de, o estén controlados por, directa o
indirectamente, dicha persona o una o mas Filiales de esta persona, o por dicha persona y
una o més Filiales de las mismas, o (ii) cualquier otra persona en la que dicha persona, o
una o més Filiales de dicha persona, o dicha persona y una o maés Filiales de la misma,
tuvieren directa o indirectamente al menos una participacién mayoritaria y facultades
para dirigir sus politicas, gestién y demds asuntos.

Por “Sindicato de Bonistas” se entenderé el significado establecido en la Clausula 14.
Por “Dia Laborable de TARGET” se entendera un dia en que el Sistema TARGET funcione.

Por “Sistema TARGET” se entendera el Sistema Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET).

Por “Oferta de Compra” se entendera el significado que se establece en la Clausula 7(d).

11
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Por “Acontecimiento Determinante de la Oferta de Compra” se entender4 el significado
que se establece en la Clausula 7(e).

Por “Plazo del Acontecimiento Determinante de la Oferta de Compra” se entendera el
significado que se establece en la Clausula 7 ().

Por “Dia de Negociacién” se entenderé cualquier dia (que no fuere sdbado o domingo) en
que la Bolsa Pertinente estuviere abierta para hacer negocios y pueda operarse con las
Acciones Ordinarias.

Por “Precio Medio Ponderado por Accién” se entendera, con respecto a una Accién
Ordinaria, Valor o Valor de Escisién, segtn los casos, en un Dia de Negociacién, el precio
medio ponderado por volumen del libro de érdenes de una Accién Ordinaria, Valor o
Valor de Escisién publicado o procedente (en el caso de una Accién Ordinaria) de la
pagina de Bloomberg VAP o (en el caso de un Valor (distinto de una Accién Ordinaria) o
Valor de Escisién) de la bolsa o mercado de valores principal en que se negocian o cotizan
dichos Valores o Valores de Escisién, si lo hubiere, o en cualquiera de tales casos, de otra
fuente que un Asesor Financiero Independiente determine como adecuada en dicho Dia de
Negociacién, bien entendido que si en dicho Dia de Negociacién el precio no esta
disponible o no puede determinarse segun lo antes previsto, el Precio Medio Ponderado
por Volumen de una Accién Ordinaria, Valor o Valor de Escisién, en ese Dia de
Negociacién, sera el Precio Medio Ponderado por Volumen del Dia de Negociacion
inmediatamente anterior en que pueda determinarse dicho precio o, si no puede
determinarse ese precio, segtin indique de buena fe un Asesor Financiero Independiente.

Por “Derechos de Voto” se entenderé el derecho en general a votar en una Junta General
de Accionistas del Emisor (independientemente de que, en su momento, los titulos o
cualesquiera otras clases tuvieren, o pudieren tener, facultades de voto debido al
acaecimiento de cualquier contingencia).

Se considerara que las referencias a cualesquiera disposiciones de cualquier ley también se
refieren a cualquier modificacién o nueva promulgacién de la misma, o a cualquier
instrumento legal, decreto o reglamento elaborado en virtud de la misma o en virtud de
dicha modificacién o nueva promulgacién.

Las referencias a cualquier emisién, oferta u otorgamiento a favor de los Accionistas
referidas “como una clase” o “mediante derechos” se interpretardn como referencias a una
emisién, oferta u otorgamiento a todos o sustancialmente a todos los Accionistas,
exceptuando los Accionistas con respecto a los cuales, por motivos legales de cualquier
territorio o por exigencias de cualquier organismo regulador reconocido u otra bolsa o
mercado de valores en cualquier territorio, o en relacién con derechos fraccionales, se
determinase no efectuar dicha emisién, oferta u otorgamiento.

Al efectuar cualquier célculo o determinacién del Precio de Mercado Actual, los ajustes (si
hubiere) se haran segtn lo considere oportuno un Asesor Financiero Independiente para
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reflejar cualquier desdoblamiento o agrupacién del nimero de las Acciones Ordinarias o
cualquier emisién de Acciones Ordinarias mediante la capitalizacién de beneficios o

reservas, o cualquier evento parecido o similar.

A efectos s6lo de las Clausulas 6(b), (d), (g) y (h), y la Clausula 10, (4) las referencias a
“emision” de Acciones Ordinarias incluirdn la transmisién y/o entrega de Acciones
Ordinarias, independientemente de que fueren de nueva emisién y asignacién o de que
existieren o se ostentaren previamente por o en nombre del Emisor o cualquiera de sus
Filiales, y (b) las Acciones Ordinarias ostentadas por o en nombre del Emisor o cualquiera
de sus respectivas Filiales (y que, en el caso de la Clausula 6 (b) (i), (if) y (iv), no se
clasifican para el derecho pertinente u otro derecho) no se considerardn o trataran como
“emitidas”.
4 Registro y traspaso de Bonos
(a)  Registro

El Emisor hard que se mantenga un registro (el “Registro”) en la oficina que se
indique del Registrador fuera del Reino Unido, en el que se introduciran los
nombres y las direcciones de los titulares de los Bonos y los datos de los Bonos de su
titularidad, asi como todas las transmisiones, rescates y conversiones de dichos
Bonos.

(b)  Transmision

Con sujecién a los términos del Contrato de Agencia Fiscal y a las Clausulas 4(c) y
4(d), los Bonos pueden transmitirse total o parcialmente en una Denominacién
Autorizada presentando el Bono correspondiente (con el formulario de solicitud de
transmisién con respecto al mismo debidamente formalizado y debidamente sellado,
cuando proceda) en la oficina especificada del Registrador o cualquier Agente de
Conversién, Transmision y Pago.

Ninguna transmisién de un Bono serd valida salvo y hasta que se inscriba en el
Registro. Un Bono sélo puede registrarse a nombre de, y sélo transmitirse a, una

persona determinada (o personas, sin superar el nitmero de cuatro).

El Registrador entregara, en el plazo de 7 (siete) dias laborables desde la realizacién
en la forma debida de la solicitud para la transmisién de un Bono, en la oficina
especificada del Registrador, , un Bono nuevo al beneficiario de la transmisién (y, en
caso de una transmisién de sélo parte de un Bono, entregara un Bono por el saldo no
transmitido al transferente) en la oficina especificada del Registrador o (con riesgo
para y, si se enviare por correo a peticién del beneficiario o, segiin procediere, del
transferente de otro modo que no fuere por correo ordinario, a expensas, del
beneficiario de la transmisién o del transferente, segiin procediere) enviarad por
correo el Bono mediante correo no asegurado a la direccién que el beneficiario de la
fransmision o, en su caso, el transferente soliciten.

13
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(¢c) Formalidades Gratuitas

La transmisién se efectuard sin cargo alguno, con sujecién a (i) que la persona que
realice la solicitud de transmisién pague o procure el pago de cualesquiera
impuestos, derechos y otros cargos estatales en relacién con el mismo; (ii) que el
Registrador quede satisfecho con los documentos de propiedad y/o identidad de la
persona que hiciere la solicitud; y (iii) cualesquiera otras normas de caricter
razonable sobre la transmisién que el Emisor pueda acordar oportunamente con el
Registrador.

(d)  Periodos Cerrados

No se exigird al Emisor ni al Registrador que registren la transmisién de cualquier
Bono (o parte de la misma) (i) durante el periodo de 15 (quince) dias
inmedjatamente anteriores a la Fecha de Vencimiento Final o cualquier fecha
anterior fijada para el rescate de los Bonos en virtud de Ja Clausula 7(b); (ii) con
respecto al cual se hubiere entregado una Notificacién de Conversién en virtud de la
Clausula 6(g); o (iii) con respecto al cual un titular hubiere ejercido su derecho de
solicitar el rescate en virtud de la Clausula 7(d); o (iv) durante el periodo de 15
(quince) dias que termine en (e incluyendo) cualquier Fecha de Inscripcién con
respecto a cualquier pago de intereses por los Bonos.

5 Intereses
(a)  Tipo de Interés

Los Bonos devengan intereses desde e incluyendo la Fecha de Cierre al tipo del 6,75
por ciento al afio, calculados por referencia a su importe nominal y pagaderos
semestralmente al vencimiento, en cuotas idénticas, el 5 de marzo y el 5 de
septiembre de cada afio (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”), comenzando
con la Fecha de Pago de Intereses que cayere el 5 de septiembre de 2010.

Cuando se precise calcular los intereses para cualquier periodo inferior a un Periodo
de Intereses, se calculard sobre la base del ntimero de dias en el perfodo
correspondiente desde (e incluyendo) el primer dia de dicho periodo hasta (pero
excluyendo) el tltimo dia de este periodo, dividido entre el resultado de multiplicar
el niimero de dias en el Periodo de Intereses en que dicho periodo esté comprendido
y el ndmero de Periodos de Intereses que finalizan normalmente en cualquier afio.

Por “Periodo de Intereses” se entendera el periodo de pago que comience en (e
incluyendo) la Fecha de Cierre y que termine en (pero excluyendo) la primera Fecha
de Pago de Intereses, asi como cada periodo sucesivo que comience en (e
incluyendo) una Fecha de Pago de Intereses y termine en (pero excluyendo) la
siguiente Fecha de Pago de Intereses.
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(b)  Devengo de Intereses

Cada Bono dejara de devengar intereses (i) cuando un Bonista haya ejercido el
Derecho de Conversién, desde la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente
anterior a la Fecha de Conversién pertinente o, si no existiese, la Fecha de Cierre (con
sujecién en cualquier caso a lo dispuesto en la Clausula 6(1)); o (ii) cuando el Bono se
rescate o reembolse en virtud de la Clausula 7 o Clausula 10, desde la fecha de
vencimiento para su rescate salvo que al presentarlo el pago del principal de los
Bonos se retuviere o rechazare de forma no adecuada, en cuyo caso los intereses
seguirdn devengandose como se prevé en la Clausula 5 (a) (tanto antes como
después de la sentencia) hasta la fecha més temprana entre (a) el dia en que todos los
importes debidos con respecto a dicho Bono hasta dicho dia se reciban por o en
nombre del titular pertinente, y (b) siete dias después de que el Agente Fiscal
hubiere notificado a los Bonistas la recepcién de todos los importes debidos con
respecto a todos los Bonos hasta dicho séptimo dia (salvo en la medida en que
hubiese un impago posterior a los titulares pertinentes en virtud de las presentes
Condiciones).

6 Conversion de los Bonos
(a)  Periodo de Conversion y Precio de Conversidn

Sin perjuicio del derecho del Emisor a efectuar una Eleccién de Alternativa en
Efectivo al amparo de la Clausula 6(j) o una Eleccién de Liquidacién de Acciones
Netas conforme a la clausula 6(k) y lo que se establece en la Clausula 6(I) y a
continuacién, cada Bono dard derecho al titular (un “Derecho de Conversiéon”) a
convertirlo en Acciones Ordinarias nuevas y/o existentes, en ambos casos como
totalmente desembolsadas, con sujecién a lo dispuesto en las presentes Condiciones.

El nimero de Acciones Ordinarias que se emitirdn o entregaran al ejercer un
Derecho de Conversién, con respecto a un Bono, se determinard dividiendo el
importe nominal del Bono correspondiente entre el precio de conversién (el “Precio
de Conversién”) en vigor en la Fecha de Conversién pertinente.

El Precio de Conversion inicial es de 28,02 euros por Acciéon Ordinaria. Basdndose en
el Precio de Conversién inicial, cada importe nominal de 50.000 euros de Bonos daria
derecho al titular a percibir (con sujecién a lo dispuesto en las presentes
Condiciones) 1.784 Acciones Ordinarias. El Precio de Conversién esta sujeto a ajustes
en las circunstancias descritas en la Clausula 6(b).

Un Bonista puede ejercer el Derecho de Conversién con respecto a un Bono haciendo
entrega de dicho Bono (junto con una Notificacién de Conversién debidamente
cumplimentada, tal como se define mas adelante) en la oficina especificada de
cualquier Agente de Conversién, Transmisién y Pago de conformidad con la
Clausula 6(g), tras lo cual, el Emisor (con sujecién a lo dispuesto en las presentes
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Condiciones) procurara la entrega, al mismo Bonista o a quien éste indicase, de
Acciones Ordinarias acreditadas como totalmente desembolsadas, segun Ilo
dispuesto en la presente Clausula 6.

Con sujecién a lo previsto en las presentes Condiciones, el Derecho de Conversién
con respecto a un Bono puede ejercerse, a eleccién de su titular en cualquier
momento (con sujecién a cualquier ley o reglamento fiscal o de otro tipo aplicable y
segun se establece a continuacién) desde el 15 de abril de 2010 hasta el final del dia
laborable (close of business) inclusive (en el lugar donde tenga que entregarse el Bono
correspondiente para su conversién) igual a la fecha que caiga 7 (siete) Dias de
Negociacién antes de la Fecha de Vencimiento Final (ambos dias inclusive); o, si los
Bonos se hubiesen rescatado anticipadamente en virtud de la Clausula 7(b) antes de
la Fecha de Vencimiento Final, entonces hasta el final del dia laborable (close of
business) (en el referido lugar) del séptimo Dia de Negociacién anterior a la fecha
fijada para el rescate del Bono en virtud de la Clausula 7(b); y salvo que se produjese
un impago con respecto a dicho Bono en la fecha fijada para el rescate, en cuyo caso
el Derecho de Conversién se ampliard hasta (e incluyendo) el final del dia laborable
(close of business) (en el mencionado lugar ) en que resulte la fecha en que el importe
total de dicho pago pasase a estar disponible y se hubiese entregado debidamente
una notificacién de dicha disponibilidad de conformidad con la Clausula 15 o, si
fuere antes, la Fecha de Vencimiento Final; teniendo en cuenta que, en cada caso, si
dicha fecha final para el ejercicio de los Derechos de Conversién no fuere un dia
laborable en el respectivo lugar, entonces el periodo para el ejercicio del Derecho de
Conversién por los Bonistas terminara en el dia laborable inmediatamente anterior
en dicho lugar.

Los Derechos de Conversién no pueden ejercerse con respecto a un Bono sobre el
cual el titular pertinente hubiere (i) entregado una notificacién en virtud de la
Clausula 10; o (ii) ejercido su derecho a solicitar al Emisor el rescate en virtud de la
Clausula 7(d).

Salvo cuando el Emisor haya entregado una notificacién de amortizacién bajo las
circunstancias descritas en la Clausula 6(i), un Bonista no puede ejercer los Derechos
de Conversién en circunstancias tales que la Fecha de Conversién cayese durante el
periodo que comience en la Fecha de Registro con respecto a cualquier pago de
intereses por los Bonos y termine en la Fecha de Pago de Intereses pertinente (ambos
dias inclusive).

El periodo durante el cual un Bonista puede ejercer los Derechos de Conversién (con
sujecién a lo previsto mas adelante) se denomina el “Periodo de Conversién”.

Los Derechos de Conversi6én s6lo pueden ejercerse con respecto a una Denominacién
Autorizada.
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No se entregardn ni emitirdn en la conversién fracciones de Acciones Ordinarias o,
en virtud de la Clausula 6(d) y no se haran pagos en efectivo u otros ajustes respecto
de cualquiera de esas fracciones por el Emisor. Si en cualquier momento se ejerciere
el Derecho de Conversién con respecto a mas de un Bono, las Acciones Ordinarias
que deban entregarse en la conversién en virtud de la Clausula 6(d) deben
registrarse con el mismo nombre; el ntimero de Acciones Ordinarias que deben
entregarse con respecto a lo anterior se calculard basandose en el importe nominal
agregado de los Bonos, convirtiéndose asi y redondedndose a la baja al ntmero
entero més cercano de Acciones Ordinarias.

El Emisor procurard que las Acciones Ordinarias que deben entregarse o
transmitirse en la conversién se entreguen o transmitan al titular de los Bonos que
complete la Notificacién de Conversién pertinente o a su representante.

(b)  Ajuste del Precio de Conversion

En caso de que suceda alguno de los eventos descritos en la Clausula 6(b) (i) a (v)
siguientes, el Precio de Conversion se ajustara del modo siguiente:

(i)  Aumento del capital mediante capitalizacién de reservas, beneficios o prima con
emision de nuevas Acciones Ordinarias, o mediante vedistribucion del valor nominal
de las Acciones Ordinarias, mediante split, contrasplit, o mediante aumento del
mismo:

Sujeto a lo establecido el a Clausula 6(e), en caso de un cambio en el capital socjal
del Emisor como resultado de la capitalizacién de reservas, beneficios o prima
con emisién de nuevas Acciones Ordinarias, o mediante redistribucién del valor
nominal de las Acciones Ordinarias, mediante split o mediante aumento del
mismo, el Precio de Conversién se ajustara multiplicando el Precio de Conversién
vigente inmediatamente antes de dicho cambio entre el resultado de la siguiente
férmula:

NOld / NNew
donde:

Noug es el ndmero de Acciones Ordinarias existentes antes del cambio en el capital
social; y
Nnew es el namero de Acciones Ordinarias existentes tras el cambio en el capital

social.

Dicho ajuste se har4 efectivo en la fecha en que se distribuyan las Acciones
Ordinarias o, en caso de desdoblamiento o agrupacién del ntimero de Acciones
Ordinarias, en el primer dia en que las Acciones Ordinarias se negociaren con la
nueva base en la Bolsa Pertinente.
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(i1)  Emisiones de Acciones Ordinarias y Otros Valores a Accionistas mediante la
concesion de derechos de suscripcion o compra:

Sujeto a lo establecido el a Clausula 6(e), si (a) el Emisor emitiere u otorgare a los
Accionistas cualesquiera derechos u opciones, warrants u otros derechos por
Accién Ordinaria para suscribir o adquirir Acciones Ordinarias, Otros Valores o
valores convertibles o canjeables por Acciones Ordinarias u Otros Valores, o (b)
cualquier tercero, en virtud de un acuerdo con el Emisor o cualquiera de sus
Filiales, emitiese a los Accionistas cualesquiera derechos, opciones o warrants
para comprar cualesquiera Acciones Ordinarias, Otros Valores o valores
convertibles o canjeables por Acciones Ordinarias u Otros Valores (los derechos
referidos en (a) y (b) seran colectiva e individualmente, los "Derechos de
Compra"), en cada caso en circunstancias en las que dichos Derechos de Compra
se emitan o concedan a los Hitulares como una clase, el Precio de Conversién se
ajustara multiplicando el Precio de Conversién vigente inmediatamente antes de
dicha emisién o concesién por el resultado de la siguiente férmula:

(Pawm - R) / Peum
donde:

Peum  es la media aritmética de los Precios de Cierre de una Accién Ordinaria en
los 5 (cinco) Dias de Negociacién consecutivos inmediatamente anteriores a
la fecha més tardia entre (x) el tltimo Dia de Negociacién anterior a la fecha
en que las Acciones Ordinarias se negociaren primero ex-Derechos de
Compra en la Bolsa Pertinente, o (y) el Dia de Negociacién en que se
anunciare el precio para el Precio de Compra o, si el dia en que se anunciare
el precio de suscripcién o compra no fuere un Dia de Negociacion, el
siguiente Dia de Negociacién, y

R es el valor del Derecho de Compra relativo a una Accién Ordinaria u Otro
Valor, calculandose dicho valor del siguiente modo:

(A) en caso de que los Derechos de Compra se relacionen con Acciones
Ordinarias:

R=Pem- TERP
donde:
TERP = (Nold X Peum + Niew x (xrig]\ts + DIV)) / (Nold + Nnew)

y:

TERP  es el precio tedrico ex-Derechos de Compra; y

Now es el numero de Acciones Ordinarias existentes antes del cambio en
el capital social; y
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N!‘IEW

Xrights

Div

es el nimero de Acciones Ordinarias de nueva emisién; y

es el precio al que puede suscribirse, ejercerse o comprarse una
Accién Ordinaria nueva; y

es el importe (en euros), si hubiere, en que el derecho a dividendos
por Accién Ordinaria existente supera al derecho a dividendos por
Accién Ordinaria nueva, (x) si ya se han propuesto los dividendos a
la Junta General de Accionistas pero todavia no se han pagado,
basdndose en el importe de dividendo propuesto, o (y) si todavia no
se han propuesto los dividendos, basandose en el dltimo dividendo
pagado;

Teniendo en cuenta, no obstante, que no se hard ningtn ajuste tal si el precio de

suscripcién o compra al que puede suscribirse o comprarse una Accién Ordinaria

nueva fuera al menos de un 95 por ciento del Peum (tal y como se define en la
Clausula 6(b)(ii);

(B) en caso de que los Derechos de Compra se relacionen con Otros Valores o con

valores convertibles o canjeables por Acciones Ordinarias u Otros Valores, y

cuando los Derechos de Compra se negocien en una bolsa regulada en Suiza,
la Unién Europea, los Estados Unidos de América, Canadd o Japén:

donde:

Nrigh\s

Prighls

R= Nrights x Prighis

es el niimero de Derechos de Compra otorgados por Accién
Ordinaria; y

es la media de los 1ltimos precios pagados en ]a Bolsa Pertinente (o,
si no hay negociacién registrada, la media aritmética de los precios
de compra y venta) al contado de un Derecho de Compra en cada
Dia de Negociaciéon durante el periodo en que se negocien los
Derechos de Compra, sin tener en cuenta las transacciones llevadas
a cabo més tarde del décimo Dia de Negociacién del periodo en el
que dichos Derechos de Compra son negociados.

(C) en todos los demés casos en que no sea aplicable ninguno de los apartados (A)

o (B) anteriores:

R serd determinada por un Asesor Financiero Independiente.

Dicho ajuste serd efectivo

(1) en el caso de la Clausula 6(b) (ii) (A), en el primer dia en que las Acciones

Ordinarias se negociaren ex-Derechos de Compra en la Bolsa Pertinente;
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(2) en el caso de la Clausula 6(b) (ii) (B), 5 (cinco) Dias de Negociacién tras (x) el
final del periodo durante el cual se negocian los Derechos de Compra, o (y) el
10° (décimo) Dia de Negociacién del periodo de suscripcién o compra,
cualquiera que fuere anterior; y

(3) en el caso de la Clausula 6(b) (ii) (C), en la fecha determinada por el Asesor
Financiero Independiente

(1i1) Emisiones de Acciones Ordinarias y otros Valores a Terceras Partes.

Sujeto a lo establecido en la Clausula 6 (e), si (a) el Emisor emite (tanto por
aportaciones dinerarias como no dinerarias o liberadas y sin contraprestacién)
(distintas a los supuestos contemplados en la Clausula 6 (b) (ii) anterior) a una
tercera parte cualquier Accién Ordinaria, opciones, warrants u Otros Valores u
otros valores convertibles o canjeables por Acciones Ordinarias o (b) cualquier
tercero, de acuerdo con el Emisor, emitiese (tanto por aportaciones dinerarias
como no dinerarias o liberadas y sin contraprestacion) (distintas a los supuestos
contemplados en la Clausula 6 (b) (ii) anterior) a una tercera parte Acciones
Ordinarias o cualesquiera opciones, warrants u Otros Valores o valores
convertibles o canjeables por Acciones Ordinarias u Otros Valores, en cada caso
en circunstancias en las que dichos Derechos de Compra no se emitan o concedan
a los Accionistas (la emisién de tales valores referidos en (a) y (b) colectiva e
individualmente sean una “Emisién de Valores con Exclusién del Derecho de
Suscripcién Preferente”), el Precio de Conversién se ajustard multiplicando el
Precio de Conversién vigente inmediatamente antes de dicha emisién por el
resultado de la siguiente férmula:

donde:

Poum es la media aritmética de los Precios de Cierre de una Accién Ordinaria en
los 5 (cinco) Dias de Negociacién consecutivos inmediatamente anteriores a
la fecha en que se realice el primer anuncio de la Emisién de Valores con

Exclusién del Derecho de Suscripcién Preferente en cuestién, y

D es el valor de la dilucién resultante de la emisién de Acciones Ordinarias u

otros valores, calculandose dicha dilucién del siguiente modo:
(A) en caso de la emisién de Acciones Ordinarias:
D= Peum - TDP
donde:
TDP = (Notd X Peum + Nnew X (Xissue + Div)) / (Notd + Nrew)

y:
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TDP
Nold

Nrew
stsue

Div

es el precio tebrico diluido; y

es el ndmero de Acciones Ordinarias existentes antes del cambio en
el capital social; y

es el ndmero de Acciones Ordinarias de nueva emisién; y

es el precio de emisién al cual una nueva Accién Ordinaria fue
emitida para una tercera parte; y

es el importe (en euros), si hubiere, en que el derecho a dividendos
por Accién Ordinaria existente supera al derecho a dividendos por
Accién Ordinaria nueva, (x) si ya se han propuesto los dividendos a
la Junta General de Accionistas pero todavia no se han pagado,
basandose en el importe de dividendo propuesto, o (y) si todavia no
se han propuesto los dividendos, basandose en el tltimo dividendo
pagado;

Teniendo en cuenta, no obstante, que no se haré ningtn ajuste tal si el precio de

suscripcién o compra al que una Accién Ordinaria nueva es emitida o, en el caso
de contraprestacién no dineraria, si el Valor de Mercado Razonable de la

contraprestacion respecto de una Accién Ordinaria fuera al menos de un 95 por

ciento de la media aritmética de los Precios de Cierre de una Accidon Ordinaria en

los 5 (cinco) Dias de Negociacién consecutivos inmediatamente anteriores al Dia
de Negociacién en el que la Emisién de Valores con Exclusién del Derecho de
Suscripcién Preferente fue anunciada, o, si el dfa en el que la Emisién de Valores
con Exclusién del Derecho de Suscripcién Preferente fue anunciada no fuese un

Dia de Negociacién, el Dia de Negociacién inmediatamente siguiente;

(B) en todos los demas casos, cuando el pérrafo (A) anterior no sea aplicable:

D sera determinado por un Asesor Financiero Independiente.

Tal ajuste seré efectivo en la fecha en la que sea emitido el valor en cuestién

(iv) Escisiones ("Spin-off”) y distribuciones de capital que no fueren distribuciones en
metdlico:

Sujeto a lo establecido el a Clausula 6(e), si, con respecto a una Escisién o

distribucién de capital (incluyendo por medio de una reduccién de capital o la

distribucién de cualquier reserva de libre disposicién o de prima de emisi6n)

que no fuere una emisién de Acciones Ordinarias u Otros Valores como se
refiere en la Clausula 6(b)(i) anterior o una Distribucién de efectivo segtn lo

previsto en [a Clausula 6(b)(v) siguiente, el Emisor emitiese o distribuyera a los
titulares de sus Acciones Ordinarias cualesquiera activos, pruebas de deuda del

Emisor, acciones, opciones de venta u otros derechos por Accién Ordinaria
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(aparte de lo referido en la Clausula 6 (b) (ii) anterior) (la "Distribucién"), el

Precio de Conversién se ajustara del siguiente modo:

(A) cuando la Distribucién (x) consistiere en valores que se negocien en una

bolsa regulada en Suiza, la Unién Europea, los Estados Unidos de América,
Canad4d o Japdén, o (y) tuviere de otro modo un valor que pudiere
determinarse por referencia a una cotizacién bursatil o de otro modo,
multiplicando el Precio de Conversién vigente inmediatamente anterior a
dicha emisién o distribucién por el resultado de la siguiente férmula:

(Peum - D) / Peum
donde:

Peum es la media aritmética de los Precios de Cierre de una Accién
Ordinaria en los 5 (cinco) Dias de Negociacién consecutivos
inmediatamente anteriores a la fecha en que las Acciones Ordinarias
se negocian por primera vez ex-Distribucién en la Bolsa Pertinente
tras la Distribucién; y

D es el importe de la Distribucién (en euros) atribuible a una Accién
Ordinaria en el Dia de Negociacién inmediatamente posterior a la
fecha con respecto a la cual se hubiere determinado Peum, segtin lo
determinare el Asesor Financiero Independiente basindose, en
principio, en el precio de cierre de la Bolsa Pertinente en el caso de 6
(b) (iv) (A) (x) o por un Asesor Financiero Independiente en caso de
6 (b) (iv) (A) (y);

en todos los demés casos y cuando hubiere una (pero no méas de una)

Distribucién en un Dia de Negociacién determinado, multiplicando el

Precio de Conversién vigente inmediatamente antes del primer Dia de

Negociacién en el que se negocien las Acciones Ordinarias ex-Distribucién

por el resultado de la siguiente férmula:

Pafter / Pbefore
donde:

Pater es el Precio de Mercado Actual por Accién Ordinaria tras el primer
Dia de Negociaciéon en el cual las Acciones Ordinarias son
negociadas ex-Distribucién (la "Fecha de Distribucién"); y

Pretore €5 el Precio de Mercado Actual para una Accién Ordinaria en el Dia
de Negociacién inmediatamente anterior a la Fecha de Distribucion;

segin lo cual, a efectos de esta disposicién, se considerara que el Precio de
Mercado Actual por Accién Ordinaria es la media de los Precios de Cierre,
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()

(c)

(x) en el caso de Peefore, en los 5 (cinco) Dias de Negociacién consecutivos
que finalizan el Dia de Negociacién inmediatamente anterior a la Fecha de
Distribucién, y (y) en el caso de Pager, en los 5 (cinco) Dias de Negociacién
consecutivos siguientes a la Fecha de Distribucién, segiin sé determinare
por un Asesor Financiero Independiente. Al calcular la media de los Precios
de Cierre, se afiadiré el importe bruto, si hubiere, de cualquier Disfribucién
de efectivo pagada durante cualquiera de los susodichos periodos de 5
(cinco) Dias de Negociacién consecutivos, a los Precios de Cietre en cada
Dia de Negociacién en que las Acciones Ordinarias se negociaren ex-
Distribucién de efectivo; y

(C) en todos los demés casos en que haya mas de una Distribucién en un Dia de
Negociacién determinado, el Asesor Financiero Independiente determinara
el ajuste necesario.

Dicho ajuste se haré efectivo, en el caso de (A), en la fecha en que se realizare la
Distribucién y, en el caso de (B) y (C), 5 (cinco) Dias de Negociacién tras la
Fecha de Distribucién

Distribuciones en efectivo:

Sujeto a lo establecido en la Clausula 6(e), en caso de una Distribucién en
efectivo por el Emisor a los titulares de sus Acciones Ordinarias (incluyendo
cualquier repago en parte del importe nominal de las Acciones Ordinarias pero
sin incluir ninguna distribucién para las que se haya hecho un ajuste de acuerdo
con las Clausulas 6(b) o 6(d) o esté excluida de acuerdo con la Clausula 6(e)), el
Precio de Conversién se ajustara multiplicando el Precio de Conversién por la
siguiente fraccion:

(Peun - D) / P
donde:

Pcum es el Precio de Cierre en el Dia de Negociacién inmediatamente anterior a la
fecha en que las Acciones Ordinarias se negociaren primero ex-Distribucién;

D es el importe de la Distribucién en efectivo atribuible a una Accién
Ordinaria (como se ajusta en cualquier split o desdoblamiento de las
Acciones Ordinarias de acuerdo con la Clausula 6(b)(i)).

Este ajuste seré efectivo en el Dia de Negociacion en que las Acciones Ordinarias
se negociaren primero ex-Distribucién.

Calculo de Ajustes

Cada ajuste que se efectie en virtud de Ja Cldusula 6(b) (distinto de las
Clausulas 6(b)(i), 6(b)(ii)(A), 6(b)(il)(B) y 6(b)(v)), o la Clausula 7(f) ser4
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calculado por un Asesor Financiero Independiente nombrado por el Emisor
y (en ausencia de error manifiesto o probado) serd vinculante para todas las
partes implicadas.

Si, en caso de cualquier ajuste, el Precio de Conversion resultante no es un maltiplo
integral de 0,01 euro (un céntimo de euro), se redondearéd hacia abajo al entero o
miltiplo mas cercano de 0,01 euro (un céntimo de euro). No se realizard ajuste
alguno al Precio de Conversién cuando dicho ajuste (redondeado hacia abajo, en su
caso) fuese a ser menor que el 1% del Precio de Conversién entonces efectivo.
Cualquier ajuste cuya realizacién no se haya reclamado o /y cualquier cantidad por
el que el Precio de Conversién se ha redondeado hacia abajo, sera considerado més
adelante y tomado en cuenta en cualquier ajuste posterior, y tal ajuste posterior serd
hecho como si el ajuste que no fue requerido se hubiese realizado en el momento
correspondiente.

El Emisor procurard que se publique una notificacién en la forma descrita en la
Clausula 15 tan pronto como fuera viable tras la fecha en que pasare a ser efectivo
cualquier ajuste en el Precio de Conversién.

(d)  Ajustes Retroactivos

Con sujecién a lo dispuesto en la Clausula 6(j), si la Fecha de Registro de Acciones en
relacién con la conversion de cualquier Bono tuviere lugar con posterioridad a la
fecha de registro de cualquier desdoblamiento o agrupacién del nimero de Acciones
Ordinarias que se lleve a cabo en virtud de lo dispuesto en la Cldusula 6(b)(i), o
después de la fecha de registro u otra fecha debida para la fijacién del derecho a
dichas distribuciones, emisién o concesién, tal y como se menciona en las Cldusulas
6(b)(), 6(b)(ii), 6(b)(iii), 6(b)(iv) y 6(b)(v), un evento de ajuste especificado en la
Clausula 6(b), en cualquier caso en circunstancias en las que la Fecha de Conversién
pertinente caiga antes de que el ajuste pertinente fuese efectivo conforme Io
dispuesto en la Clausula 6(b) (dicho ajuste el”Ajuste Retroactivo”), entonces el
Emisor (condicionado a que el ajuste pertinente pase a ser efectivo) procurara que se
emitan o entreguen al Bonista que procede a la conversién, de conformidad con las
instrucciones incluidas en la Notificaciéon de Conversién, el ntmero adicional de
Acciones Ordinarias (si hubiere) (las "Acciones Ordinarias Adicionales”) que, junto
con las Acciones Ordinarias emitidas o por emitir o entregar en la conversién del
Bono pertinente (junto con cualquier fraccién de una Accién Ordinaria no emitida
asi), fuera igual al nimero de Acciones Ordinarias que se habrian exigido emitir o
entregar en la conversién de dicho Bono si se hubiese efectivamente realizado el
ajuste referido (més particularmente referido en las mencionadas disposiciones de
las Clausula 6(b)), Cldusula 6(f) o Clausula 7(e)) en el Precio de Conversién y si dicho
ajuste hubiera sido efectivo inmediatamente antes de la Fecha de Conversién de
referencia.
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(e)  Eventos que no Dan Lugar a Ajustes
No se hara ningrin ajuste en el Precio de Conversién:

(i) si se emitiesen, ofreciesen u otorgasen Acciones Ordinarias u Otros Valores
(o derechos preferentes, opciones o warrants en relacién con Acciones
Ordinarias u Otros Valores) a, o en beneficio de, consejeros o empleados,
antiguos consejeros o empleados, consultores o antiguos consultores del
Emisor, cualquiera de sus Filiales Relevantes o cualquier compafiia asociada,
o a fideicomisarios para que los ostenten en beneficio de cualquier persona
tal, en cualquier caso en virtud de cualquier plan de opciones o acciones para
empleados; o

(if) si un incremento en el Precio de Conversidn resultara de tal ajuste, salvo en
el caso de una agrupacién del nimero de Acciones Ordinarias; o

(iif) si hay una emisién de acciones con exclusién del derecho de suscripcién
preferente de aportaciones no dinerarias, si el Emisor ha obtenido un informe
de las aportaciones no dinerarias de un experto independiente nombrado por
el Registro Mercantil con objeto de la emisién de acciones con exclusién del
derecho de suscripcién preferente de acuerdo con las leyes mercantiles
espafiolas aplicables; o

(iv)sin perjuicio a lo dispuesto en la Clausula 11, si el Precio de Conversién
cayera por debajo del valor nominal de una Accién Ordinaria. En este caso, el
Precio de Conversién se ajustard para que sea igual al valor nominal de la
Acciéon Ordinaria, y cualquier reduccién restante del Precio de Conversién
resultante de dicho ajuste o de cualquier ajuste adicional se aplazara, y se
aplicard sélo si y en la medida en que el valor nominal de una Accién
Ordinaria se reduzca.

(H  Otros Eventos

Si el Emisor determinara, a su discrecién, que sin perjuicio de la Cldusula 6(b) y la
Clausula 6(e) debe efectuarse un ajuste en el Precio de Conversién como resultado
del acaecimiento de uno o méas eventos o circunstancias que no estando referidos en
la Clausula 6(b) o siendo circunstancias que se incluyen en los eventos enumerados
en la Clausula 6(¢), que tuvieren efectos adversos sobre el derecho a convertir los
Bonos, y no habiendo lugar a ningtn ajuste en el Precio de Conversién segtin lo
estipulado en la Clausula 6(b) o bien se excluyere el ajuste de conformidad con la
Clausula 6(e), el Agente Fiscal contratard el asesoramiento o los servicios de un
Asesor Financiero Independiente para determinar lo antes posible qué ajuste, en su
caso, en el Precio de Conversién o modificacién, si hubiere, en los términos de la
presente Clausula 6 son justos y razonables para tener en cuenta lo anterior, asf
como la fecha en que dicho ajuste debe surtir efecto. Si acaecieren méas de un evento
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que fueren efectivos en o alrededor del mismo Dia de Negociacién y que
provocarian un ajuste del Precio de Conversién en virtud de la Clausula 6(b), el
Asesor Financiero Independiente tomara la decisién sobre la forma de calcular el
ajuste del Precio de Conversién. La decisién del Asesor Financiero Independiente
serd vinculante en todo lo concerniente, salvo error manifiesto o probado. El Agente
Fiscal no tendréd ninguna responsabilidad de realizar cualquier consulta sobre si ha
ocurrido o no cualquier evento que pueda exigir un ajuste en el Precio de
Conversién o una modificacion, si hubiere, en los términos de la presente Clausula 6.

()  Procedimiento para ejercer los Derechos de Conversion

Un Bonista puede ejercer el Derecho de Conversién durante el Periodo de
Conversién en la oficina especificada de cualquier Agente de Conversién,
Transmisién y Pago, durante el horario laboral habitual, mediante la entrega del
Bono correspondiente, acompariado de una notificacién de conversién debidamente
cumplimentada y firmada (una “Notificacién de Conversién”) con la solicitud
(oportunamente vigente) que se puede obtener de cualquier Agente de Conversién,
Transmisién y Pago. En la respectiva Notificacién de Conversién, el Bonista es
requerido para designar, entre otros, los detalles de la cuenta de Iberclear y del
nombre o nombres en Jos cuales Jas Acciones Ordinarias de nueva emisién deban ser
emitidas y registradas (o, en el caso de Acciones Ordinarias existentes, abonadas).
Los Derechos de Conversién se ejercerdn con sujecién, en cada caso, a las leyes o
reglamentos fiscales o de otro tipo aplicables en la jurisdiccién en la que estuviere
ubicada la oficina especificada del Agente de Conversién, Transmisién y Pago al que
se entregare la Notificacion de Conversién pertinente. Si dicha entrega se hiciere tras
el final de las horas laborables normales o en un dia que no fuere un dia laborable en
el lugar de la oficina especificada del Agente de Conversién, Transmisién y Pago, se
considerara que dicha entrega se ha efectuado, a todos los efectos de las presentes
Condiciones, en el siguiente dia laborable.

Las Notificaciones de Conversién son, una vez entregadas, irrevocables.

La fecha de conversién con respecto a una Obligacién (la “Fecha de Conversién”)
serd el dia laborable en Madrid inmediatamente posterior a la fecha de entrega de
dicho Bono y la Notificacién de Conversién y, si procediere, la realizacién de
cualquier pago que debiere hacerse segiin lo previsto a continuacién.

Un Bonista que ejerza un Derecho de Conversién debe pagar directamente a las
autoridades pertinentes cualesquiera impuestos y derechos de capital, timbre,
emision y registro que se deriven de la conversién (aparte de cualesquiera impuestos
o derechos de capital o derechos de timbre pagaderos en el Reino Unido,
Luxemburgo, Bélgica o el Reino de Espafia con respecto a la adjudicacién y emisién
y/o transmisién de cualquier Accién Ordinaria en dicha conversién (incluyendo
cualesquiera Acciones Ordinarias Adicionales), que se pagaran por el Emisor) y
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dicho Bonista debe pagar todos los impuestos, si hubiere, que surgieren por
referencia a cualquier enajenacién o acto asimilado a una enajenacién de un Bono o
interés en el mismo en relacién con dicha conversién. Si el Emisor no pagara
cualesquiera impuestos o derechos de capital o derechos de timbre de los que fuera
responsable conforme a lo anteriormente previsto, el titular pertinente tendra
derecho a ofrecer y pagar lo mismo y el Emisor como una estipulacién u obligacién
separada reembolsard e indemnizard a cada Bonista los pagos y sanciones
correspondientes.

El Emisor, a su absoluta discrecién, puede decidir satisfacer sus obligaciones en
relacién con cualquier Notificacién de Conversién recibida, bien mediante la
transmisién de las Acciones Ordinarias existentes o la adjudicacién y emisién de
Acciones Ordinarias nuevas siempre sujeto a las Clausulas 6() y 6 (h).

Con sujecién a lo previsto en el pérrafo inmediatamente siguiente, el Emisor
realizaré las Notificaciones de Conversién el primer dia de cada mes natural o, si tal
dia no es laborable en Madrid, el siguiente dia laborable en Madrid, en relacién con
las Notificaciones de Conversion respecto de las cuales las Fechas de Conversién se
correspondieran con al menos 7 (siete) dias laborables de Madrid de antelacién.
Cualquier Notificacién de Conversién cuya Fecha de Conversién caiga después del
séptimo dia laborable en Madrid anterior al primer dia del mes natural o, si tal fecha
no es un dia laborable en Madrid, el siguiente dia laborable en Madrid sera realizada
por el emisor el primer dia del mes natural siguiente o, si tal dia no es laborable en
Madrid, el siguiente dia laborable en Madrid.

Sin perjuicio de lo establecido en el pérrafo anterior, (i) en el caso de las
Notificaciones de Conversién entregadas cuya Fecha de Conversién sea posterior al
séptimo dia habil en Madrid anterior al primer dia del mes (o, si dicho dia no es dia
laborable en Madrid, el siguiente dia Jaborable en Madrid) correspondiente a dicha
Fecha de Vencimiento Final o a la Fecha de Reembolso Final o al dltimo dia del
Periodo del Acontecimiento Determinante de la Oferta de Compra (segin los casos),
el Emisor emitird la referida Notificacién de Conversién no més tarde de la Fecha de
Vencimiento Final, la Fecha de Amortizacién Voluntaria o el alimo dia del Periodo
del Acontecimiento Determinante de la Oferta de Compra, segtin los casos, (ii) en el
caso de Notificaciones de Conversién respecto de las cuales la Fecha de Conversién
caiga en o después de la Fecha de Eleccion de la Alternativa en Efectivo indicada en
la Notificaciéon de Eleccion de la Alternativa en Efectivo y antes de la Fecha de
Revocacién indicada en cualquier Notificacién de Revocacién posterior, o respecto
de las cuales e] Emisor haya elegido para satisfacer el ejercicio de los Derechos de
Conversién el pago, o procurar el pago, al procedente Bonista del Importe
Alternativo en Efectivo en virtud de la Clausula 6(1)(i), el Emisor actuard con arreglo
dicha Notificacién de Conversién en la correspondiente Fecha de Conversién, y (iii)

27



[TRADUCCION A EFECTOS INFORMATIVOS]

en el caso de las Notificaciones de Conversién cuya Fecha de Conversién caiga
después de que el Emisor haya hecho su Eleccién de Liquidacién de Acciones Netas
y ante de una Fecha de Revocacién respecto de dicha Eleccién de Liquidacién de
Acciones Netas, o respecto de las cuales el Emisor haya elegido realizar el pago, o
procurar el pago, al procedente Bonista del Importe de la Conversién en Efectivo y
enfregar, o procurar la entrega, al procedente Bonista de las Acciones Netas en
virtud de la Clausula 6(1)(ii), el Emisor actuard sobre dicha Notificacién de
Conversién a mas tardar en el séptimo dia h&bil en Madrid desde que expire el
Periodo de Calculo de la Liquidacién de Acciones Netas.

La fecha en que el Emisor sea requerido para cumplir la Notificacién de Conversién
pertinente sera (salvo que resulte de aplicacién una Eleccién de Alternativa en
Efectivo al correspondiente ejercicio de Derechos de Conversién o salvo que el
Emisor haya elegido para satisfacer el ejercicio de los Derechos de Conversién el
pago, o procurar el pago, del Importe Alternativo en Efectivo en virtud de la
Clausula 6(1)(i)) Ia fecha en que los Bonos se conviertan en Acciones Ordinarias y
sera la fecha a partir de la cual el Bonista en cuestién tendra derecho a los derechos
econémicos de un titular de Acciones Ordinarias, y en el presente se denominaré la
“Fecha de Inscripcién de Acciones”. En la Fecha de Inscripcién de Acciones, con
sujecién a la siguiente frase, el Bonista en cuestién podra empezar a disfrutar de los
derechos econémicos de un Accionista a efectos de los derechos a los dividendos y
cualesquiera otros. No obstante, el Bonista en cuestién no podré transmitir las
Acciones Ordinarias de nueva emision hasta que se hayan registrado en Iberclear, ni
las Acciones Ordinarias existentes hasta que se hayan abonado en la cuenta del
Bonista en cuestién o su representante en lberclear. La fecha en que las Acciones
Ordinarias de nueva emisién se registran en, o las Acciones Ordinarias existentes se
abonar en, Iberclear, se denomina en el presente “Fecha de Registro”.

El Emisor hard todos los esfuerzos razonables para registrar las Acciones Ordinarias
de nueva emisién y hacer que estas Acciones Ordinarias coticen en las Bolsas
Espafiolas, o para abonar las Acciones Ordinarias existentes (segtin procediere) en
Iberclear, tan pronto como fuere posible y en ningin caso més tarde de 15 (quince)
Dias Laborables, en el caso de Acciones Ordinarias nuevas, y de 5 (cinco) Dias de
Negociacién, en el caso de las Acciones Ordinarias existentes, tras la Fecha de
Inscripcién de Acciones pertinente.

Se suele prever que la Fecha de Registro para las Acciones Ordinarias existentes de nueva
emision suceda entre una y dos semanas tras la Fecha de Inscripcién de Acciones pertinente.

En el momento de, o tan pronto como sea razonablemente posible después de, la
Fecha de Inscripcion de las Acciones en relacién con cualesquiera Bonos respecto de
las cuales se hubiese ejercido el Derecho de Conversién y cuando no sea aplicable al
ejercicio de Derechos de Conversién pertinente a ninguna Eleccién de la Alternativa
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en Efectivo, el Emisor a través del Agente Fiscal notificara al Bonista correspondiente
la Fecha de Inscripcién de Acciones y el nimero de Acciones Ordinarias existentes
de nueva emisién (segiin procediere) que se emitiran y/o se transmitiran tras dicha
conversion. En el momento de, o tan pronto como sea razonablemente posible
después de la Fecha de Registro, el Agente Fiscal, en nombre del Emisor, notificara
al Bonista pertinente la Fecha de Registro y, en caso de que se emitiese cualquier
Accién Ordinaria de nueva emisién, el Emisor también notificard al Bonista
correspondiente la fecha de admisién a cotizacién.

Sin perjuicio de la entrega por un Bonista de una Notificacién de Conversién con
respecto a cualesquiera Bonos, dicho Bonista seguird siendo un Bonista a efectos de
las presentes Condiciones hasta la Fecha de Inscripcién de Acciones pertinente, o,
cuando resulte aplicable una Eleccién de Alternativa en Efectivo al correspondiente
ejercicio de Derechos de Conversién o cuando el Emisor haya elegido para satisfacer
el ejercicio de los Derechos de Conversion el pago, o procurar el pago, al procedente
Bonista del Importe Alternativo en Efectivo en virtud de la Clausula 6(1)(i), hasta el
pago integro del Importe de la Alternativa en Efectivo, teniendo en cuenta que una
vez se hayan ejercido los Derechos de Conversién con respecto a un Bono, dicho
Bono no podré rescatarse, con sujecién a la presente Clausula 6(g), en la Fecha de
Vencimiento Final o de otra forma.

(h)  Acciones Ordinarias

(1) Las Acciones Ordinarias entregadas o emitidas en el momento de la conversién
de los Bonos estaran totalmente desembolsadas y, en todos los aspectos, se
clasificaran pari passu con las Acciones Ordinarias totalmente desembolsadas
emitidas en la Fecha de Inscripcién de Acciones o, en el caso de Acciones
Ordinarias Adicionales, en la Fecha de Referencia pertinente, salvo que dichas
Acciones Ordinarias o, segin procediere, Acciones Ordinarias Adicionales no
optardn a ningun derecho, distribucién, o pagos si la fecha de inscripcién u otra
fecha de vencimiento para el establecimiento de cualquiera de dichos derechos,
distribuciones o pagos fueren anteriores a la Fecha de Inscripcién de Acciones
pertinente o, segin procediere, la fecha pertinente en la que cualquier Ajuste
Retroactivo de la cldusula 6(d) deviene efectivo (la “Fecha de Referencia”).

(i1) Salvo lo establecido en la Clausula 6(), no se efectuara ningtin pago o ajuste en
el momento de la conversién por cualquier interés que de otro modo se hubiese
devengado en los Bonos pertinentes desde la tltima Fecha de Pago de Intereses
anterior a la Fecha de Conversion con respecto a dichos Bonos (o, si dicha Fecha
de Conversién fuese anterior a la primera Fecha de Pago de Intereses, desde la
Fecha de Cierre).
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0

(i)  Intereses en el momento de la Conversién

Si se entregase cualquier notificacién que exigiera el rescate de cualesquiera Bonos
en virtud de la Clausula 7(b) o 7(c) en o tras el decimoquinto dia laborable en Madrid
antes de una fecha de inscripcion que tenga lugar desde la tltima Fecha de Pago de
Intereses (0, en el caso del primer Perfodo de Intereses, desde la Fecha de Cierre) con
respecto a cualquier Distribucién pagadera en relacién con las Acciones Ordinarias,
cuando dicha notificacién especificare una fecha para el rescate que fuese (i) en o
anterior a la fecha que se corresponda con los 14 (catorce) dias posteriores a la
sigujente Fecha de Pago de Intereses tras dicha fecha de inscripcién, los intereses se
devengaran al tipo establecido en la Cladusula 5 por los Bonos con respecto a los
cuales se hubiesen ejercido los Derechos de Conversién y con respecto a los cuales la
Fecha de Registro de Acciones fuese posterior a dicha fecha de inscripcién, y (ii) en o
antes de la Fecha de Pago de Intereses tras dicha fecha de inscripcién con respecto a
la Distribucién, en cada caso desde e incluyendo la Fecha de Pago de Intereses
anterior (o, si dicha Fecha de Registro de Acciones fuere anterior a la primera Fecha
de Pago de Intereses, desde la Fecha de Cierre) hasta pero excluyendo dicha Fecha
de Registro de Acciones. El Emisor pagara cualesquiera intereses tales no méas tarde
de 14 (catorce) dias tras la Fecha de Conversién pertinente mediante un traspaso a
una cuenta de euros en un banco de una ciudad cuyos bancos tuvieren acceso al
Sistema TARGET, y de conformidad con las instrucciones dadas por el Bonista en
cuestién en la Notificacién de Conversidn pertinente.

Eleccion de la Alternativa en Efectivo

El Emisor podrd en cualquier momento optar (la “Eleccién de Alternativa en
Efectivo”) , dando un preaviso (la “Notificacién de la Eleccién de Alternativa en
Efectivo”) a los Bonistas conforme a lo previsto en la Clausula 15, para satisfacer el
ejercicio de los Derechos de Conversién relativos a aquellos de sus Bonos respecto de
los cuales Ia Fecha de Conversién caiga en o después de la Fecha de Eleccién de la
Alternativa en Efectivo especificada en dicha Notificacién de Eleccién de la
Alternativa en Efectivo y antes de la Fecha de Revocacién de la Alternativa en
Efectivo indicada en una notificacién de revocacién posterior (una “Notificacién de
Revocacién de la Alternativa en Efectivo”) de dicha Eleccién de la Alternativa en
Efectivo (segin se establece mds adelante), realizando el pago o procurando que se
efecttie el pago en su nombre al correspondiente Bonista del Importe Alternativo en
Efectivo, junto a cualesquiera otros importes que haya de abonar el Emisor a dicho
Bonista con arreglo a las presentes Condiciones, respecto de o en relacién con, el
pertinente ejercicio de Derechos de Conversién, incluyendo los intereses a pagar con
arreglo a la Clausula 6(i).

Con sujecién a lo dispuesto mas adelante, la Eleccién de la Alternativa en Efectivo
serd irrevocable.
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El Emisor podrd, en cualquier momento y cuantas veces sea necesario, revocar una
Eleccién de Alternativa en Efectivo dando a los Bonistas una Notificacién de
Revocacién de la Alternativa en Efectivo, con arreglo a la Cldusula 15 en la que
especifique la Fecha de Revocacion de la Alternativa en Efectivo. El Emisor podré
ejercitar los derechos como se establece anteriormente, tanto para establecer como
para revocar la Eleccién de Alternativa en Efectivo, tantas veces como considere
oportuno.

El Emisor pagaré el Importe Alternativo en Efectivo junto con cualesquiera otros
importes segiin lo indicado anteriormente, a més tardar dentro de los cinco Dias
Habiles TARGET desde el altimo dia del Periodo de Célculo de la Alternativa en
Efectivo, transfiriendo a una cuenta denominada en euros de una entidad financiera
situada en una localidad en la que las entidades financieras tengan acceso al Sistema
TARGET, conforme a las instrucciones contenidas en la pertinente Notificacién de
Conversion.

Se entiende por “Fecha de Eleccién de la Alternativa en Efectivo” la fecha indicada
como tal en la Notificacién de Ejercicio de la Alternativa en Efectivo, que tendré
lugar no antes de 10 ni més tarde de 15 Dias de Negociacién a contar de la fecha en
que se realice dicha notificacion.

Se entendera por “Fecha de Revocacién de la Eleccién de Alternativa en Efectivo” la
fecha que se indique como tal en la Notificacién de Revocacién de la Alternativa en
Efectivo la fecha que se indique como tal en la Notificacién de Revocacién de la
Alternativa en Efectivo, que tendré lugar no antes de 10 ni més tarde de 15 Dias de
Negociacién a contar de la fecha en que se realice dicha notificacion.

Si se produjera un Ajuste Retroactivo del Precio de Conversion después del ejercicio
de Derechos de Conversiéon por parte de un Bonista en circunstancias en las que
estuviera en vigor una Eleccién de Alternativa en Efectivo en la pertinente Fecha de
Conversién o cuando el Emisor haya elegido hacer un pago, o procurar un pago, al
respectivo Bonista del Importe Alternativo en Efectivo en virtud de la Condicién
6(1)(i), el Emisor pagara al Bonista correspondiente un importe adicional (el “Importe
Adicional de la Alternativa en Efectivo”) igual al Precio de Mercado de un ntimero
de Acciones Ordinarias igual a aquel en el que el nimero de Acciones Ordinarias
por referencia al cual se hubiera determinado el Importe de la Alternativa en
Efectivo se hubiera incrementado si se hubiera realizado el correspondiente ajuste al
Precio de Conversién y se hubiera hecho efectivo inmediatamente antes de la
correspondiente Fecha de Conversién. El Emisor pagard el Importe Adicional de Ia
Alternativa en Efectivo a m4s tardar dentro de los cinco Dias Habiles TARGET desde
el altimo dia del Periodo de Célculo de la Alternativa en Efectivo transfiriendo a una
cuenta en euros en un banco en una ciudad en la que los bancos tengan acceso al
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(k)

Sistema TARGET, conforme a las instrucciones contenidas en la pertinente
Notificacién de Conversion.

Liguidacién en Acciones Netas

El Emisor podra, siempre que no se haya establecido y revocado una Eleccién de la
Alternativa en Efectivo, en cualquier momento, optar (la “Eleccién de Liquidacién
de Acciones Netas”), notificindolo con antelacién (la “Notificacién de Liquidacién
de Acciones Netas”) a los Bonistas conforme a la Clausula 15, por satisfacer el
ejercicio de los Derechos de Conversién en relacién con los Bonos respecto de los
cuales la Fecha de Conversién caiga en la Fecha de Eleccién especificada en dicha
Notificacién de Liquidacién de Acciones Netas o con posterioridad a dicha fecha,
pero antes de la Fecha de Revocacién especificada en cualquier notificacién de
revocacion posterior (la “Notificacién de Revocaciéon”) de dicha Eleccién de
Liquidacién de Acciones Netas, segtn lo dispuesto mas adelante, mediante:

(i) el pago al correspondiente Bonista del Importe de Conversién en Efectivo; y
(ii) la entrega al correspondiente Bonista de las Acciones Netas.

El Emisor pagara el Importe de la Conversién en Efectivo a més tardar a los cinco
Dias Habiles TARGET del dltimo dia del Periodo de Calculo de la Liquidacién de
Acciones Netas, mediante la transferencia a una cuenta en euros en un banco de una
ciudad en la que los bancos tengan acceso al sistema TARGET, de conformidad con
las instrucciones contenidas en la pertinente Notificacién de Conversion.

Las Acciones Netas se entregaran segtin lo previsto en la Clausula 6(3).

Se entendera por “Importe de la Conversién en Efectivo” la suma de los Importes
Diarios de Conversién en Efectivo que se determinen respecto de cada Dia de
Negociacién durante el Periodo de Célculo de la Liquidacion Neta en Efectivo.

Se entenderé por “Bonos Convertidos” el importe total de principal de los Bonos en
poder del mismo Bonista y respecto de los cuales se hubieran ejercitado los
correspondientes Derechos de Conversién.

Se entenderd por “Importe Diario de Conversién en Efectivo”, respecto de un Dia de
Negociacién, el menor de entre (i) un importe igual a una veinteava parte de los
Bonos Convertidos y (ii) el Valor Diario de Conversién respecto de dicho Dia de
Negociacién, traducido en euros al Tipo Vigente en dicho Dia de Negociacion
(redondeado si fuera necesario al quinto decimal, siendo 0,00005 un redondeo al
alza).

Se entenderd por “Valor Diario de Conversién” respecto de un Dia de Negociacién,
el importe determinado seguin la siguiente férmula:
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ROS xVWAP
[10]
donde
ROS significa las Acciones Ordinarias de Referencia

VWAP significa el Precio Medio Ponderado por Volumen de la Accién
Ordinaria en dicho Dia de Negociacion.

Se entenderd por “Acciones Netas Diarias” respecto de un Dia de Negociacién en el
que el Valor Diario de Conversién exceda de una cantidad igual a una veinteava
parte de los Bonos Convertidos, el nimero de Acciones Ordinarias determinado
segiin la férmula siguiente (redondeado si fuera necesario al quinto decimal, siendo
0,00005 un redondeo al alza).

A4
VWAP

donde

A significa el Valor Diario de Conversién en dicho Dia de Negociacion
menos una cantidad igual a una veinteava parte de los Bonos
Convertidos.

VWA Significa el Precio Medio Ponderade por Volumen de una Acci6n
P Ordinaria en dicho Dia de Negociacion.

Se entenderd por “Fecha de Eleccién” la fecha que se indique como tal en la
Notificacién de Liquidacién de Acciones Netas, que no serd anterior en mas de diez
dias ni posterior en més de quince dias a la fecha en que se hubiera dado dicha
notificacién.

Se entenderd por “Periodo de Célculo de la Liquidacién de Acciones Netas” el
periodo de 20 Dias de Negociacién consecutivos que comiencen en el tercer Dia de
Negociacién, inclusive, inmediatamente posterior a la pertinente Fecha de
Conversion.

Se entendera por “Acciones Netas” la suma de las Acciones Netas Diarias (en su
caso) determinadas respecto de cada Dia de Negociacién durante el Periodo de
Célculo de la Liquidacién de Acciones Netas, redondeado a la baja, en su caso, hasta
el nimero entero mas cercano.

Se entendera por “Acciones Ordinarias de Referencia”, respecto del ejercicio de los
Derechos de Conversién, el ntimero de Acciones Ordinarias que se determine
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dividiendo los Bonos Convertidos entre el Precio de Conversién vigente en la
correspondiente Fecha de Conversién, redondeado a la baja, en su caso, hasta el
niimero entero mas cercano.

Se entenderd por “Fecha de Revocacién” la fecha indicada como tal en una
Notificacién de Revocacién y que no serd anterior en més de diez dias ni posterior
en més de quince dias a la fecha en que se hubiera dado dicha notificacién.

Si se produjera un Ajuste Retroactivo al Precio de Conversién tras el ejercicio de
Derechos de Conversién, en circunstancias en que una Eleccién de Liquidacién en
Acciones Netas fuera efectiva en la Fecha de Conversién pertinente o cuando el
Emisor haya elegido realizar el pago, o procurar el pago, al respectivo Bonista del
Importe de la Conversién en Efectivo y entregar, o procurar entregar, al respectivo
Bonista de las Acciones Netas en virtud de la Clausula 6(1)(ii) el Emisor podré pagar
al Bonista correspondiente un importe adicional (el “Importe Adicional en Efectivo™)
igual al Precio de Mercado del ntimero de Acciones Ordinarias en el que se hubiera
incrementado el nimero de Acciones Ordinarias de Referencia si se hubiera
realizado el ajuste correspondiente al Precio de Conversién y hubiera tomado efectos
inmediatamente antes de la correspondiente Fecha de Conversion.

El Emisor pagara el Importe Adicional en Efectivo no mas tarde del quinto Dia Habil
TARGET siguiente a la correspondiente Fecha de Referencia, mediante transferencia
a una cuenta denominada en euros de una entidad financiera de una ciudad en la
que Jas entidades financieras tengan acceso al sisterna TARGET conforme a las
instrucciones contenidas en la correspondiente Notificacién de Conversién.

(1) Conversion de los Bonos después del ejercicio de una Opcién de Compra del Emisor

Sin perjuicio de cualquier otra estipulacién de estas Clausulas, al ejercitar un Bonista
los Derechos de Conversién respecto de los cuales la Fecha de Conversién caiga en o
después de la fecha en la cual el Emisor haya entregado una Notificacién de
Amortizacién Voluntaria a los Bonistas en virtud de la Clausula 7(b)(i), el Emisor
debera satisfacer el ejercicio de los Derechos de Conversién en relacién con dichos
Bonos del Bonista mediante, a su eleccién:

(1) la realizacién de un pago, o procurar que se realice un pago en su nombre,
al respectivo Bonista del Importe Alternativo en Efectivo, junto con
cualquier otro importe a pagar por el Emisor a dicho Bonista en virtud de
dichas Clausulas respecto a, o en relacién con, el respectivo ejercicio de los
Derechos de Conversién, incluyendo cualquier interés a pagar en virtud de
la Cldusula 6(i), o

(i1) la realizacién de un pago, o procurar que se realice e] pago en su nombre, al
respectivo Bonista del Importe de la Conversién en Efectivo y la entrega, o
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procurar que se realice la entrega en su nombre, al respectivo Bonista de las
Acciones Netas.

El Emisor debera notificar al respectivo Bonista no més tarde del la fecha que caiga
dentro de los dos Dias de Negociacién después de la respectiva Fecha de Conversién
de la manera de satisfacer el ejercicio del Derecho de Conversién respecto de dichos
Bonos de los Bonistas en virtud de esta Clausula 6(1).

Si la Clausula 6(l) aplicara, el Emisor pagara el Importe Alternativo en Efectivo,
junto con cualquier otro importe como se ha mencionado antes, no més tarde de los
5 Dias Laborables de TARGET siguientes al ultimo dia del Periodo de Célculo de la
Alternativa en Efectivo mediante transferencia a una cuenta en euros con un Banco
de una ciudad en la que los bancos tengan acceso al Sistema TARGET de acuerdo

con las instrucciones contenidas en la respectiva Notificacién de Conversién.

Si fuera de aplicacién la Clausula 6(1)(ii), el Emisor deberd pagar el Importe de Ia
Conversién en Efectivo no més tarde de los 5 Dias Laborables de TARGET siguientes
al dltimo dia de] Periodo de Calculo de la Liquidacién de Acciones Netas mediante
transferencia a una cuenta en euros de un banco en una ciudad en donde los bancos
tengan acceso al Sistema TARGET de acuerdo con las instrucciones contenidas en la
respectiva Notificacién de Conversién.

(m) Compra o Rescate de Acciones Ordinarias

El Emisor puede ejercer los derechos de los que fuera titular para comprar, rescatar o
recomprar sus propias acciones (incluyendo Acciones Ordinarias) o cualquier
depdsito u otros recibos representativos de los mismos sin el consentimiento de los
Bonistas.

(n) Integracion, Unidn o Fusion

Sin perjuicio de las Clausulas 7(d) y 7(e), en caso de cualquier integracién, unién o
fusién del Emisor con cualquier otra corporacién (que no fuere una integracién,
unién o fusién en la que el Emisor fuere la entidad subsistente), o en caso de
cualquier venta o traspaso de la totalidad, o la practica totalidad, de los activos del
Emisor, el Emisor notificard inmediatamente a los Bonistas dicho evento, y dara los
pasos que se precisaren para garantizar que cada Obligacién entonces en circulacién
(durante el periodo en que pudieren ejercerse los Derechos de Conversién) se
convierta en la clase y el importe de acciones y otros valores, efectivo y bienes a
percibir en la integracién, unién, fusién, venta o traspaso por un titular del nimero
de Acciones Ordinarias equivalente al que hubiesen tenido que emitirse o entregarse
en caso de que los Derechos de Conversion hubiesen sido ejercitados
inmediatamente antes de dicha integracién, unién, fusién, venta o traspaso. Las
anteriores disposiciones de la presente Clausula 6(n) se aplicardn, mutatis mutandis, a

cualquier integracién, unién, fusién, venta o traspaso postetior.
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7 Amortizacién, adquisicion y proteccion frente a Cambios de Control/ Ofertas de
Compra

(a)  Amortizacion final

A no ser que se hubiesen adquirido y cancelado, amortizado o convertido
previamente segiin lo dispuesto en el presente documento, los Bonos se amortizaran
por su nominal en la Fecha de Vencimiento Final. El Emisor no puede optar por
amortizar los Bonos, aparte de lo dispuesto en la Clausula 7(b).

(b)  Opcibn de amortizacion por parte del Emisor

NotificAindolo a los Bonistas (con una “Notificacién de Amortizacién Voluntaria™)
con una antelacién no inferior a 30 (freinta) dfas ni superior a 90 (noventa), y de
conformidad con la Clausula 15, el Emisor puede amortizar todos pero no solo
algunos de los Bonos en la fecha (la “Fecha de Amortizacién Voluntaria”)
especificada en la Notificacién de Amortizacién Voluntaria por el nominal, junto con
los intereses acumulados y no abonados hasta la fecha (el “Precio de Amortizacién
Voluntaria™)

0] en cualquier momento en o después del 20 de marzo de 2013, si el Valor
Agregado de un Bono en su importe nominal de 50.000 euros en al menos
20 (veinte) dias de Negociacién en un periodo de 30 (treinta) Dias de
Negociacién consecutivos que finalice no maés tarde del 15 (quinceavo) dia
anterior a la respectiva Notificaciéon de Amortizacién Voluntaria, excede de
65.000 euros; o

(1) si, en cualquier momento previo a la fecha en que se da la Notificacién de
Amortizacién Voluntaria, se han ejercido los Derechos de conversién y/o
efectuado compras (y las cancelaciones correspondientes) y/o
amortizaciones en concepto del 85 % o mas del nominal de los Bonos
emitidos originalmente.

Como se utiliza anteriormente, “Valor Agregado” de un Bono en el importe
principal de 50.000 euros en un Dia de Negociacién significa 50.000 euros dividido
por el Precio de Conversién en dicho dia multiplicado por el Precio de Cierre de una
Accién Ordinaria en dicho dia publicado por la Bolsa de Valores correspondiente.

A los efectos de la Clausula 7(b)(i), si en cualquier Dia de Negociacién en dicho
periodo de 30 (treinta) Dias de Negociacioén el Precio de Cierre de una Accién
Ordinaria en dicho Dia de Negociacién se hubiera dado cum-Distribucién ( o cum-
cualquier otro derecho) el Precio de Cierre de una Accién Ordinaria en dicho Dia de
Negociacién se entenderéd que es aquél importe reducido por el importe igual al
Valor de Mercado Razonable de cualquiera de dichas Distribuciones o derechos por
Accién Ordinaria a la fecha del primer anuncio ptblico de dicha Distribucién (o
derecho).
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(c)  Notificaciones de amortizacién voluntaria

Toda Notificacién de Amortizacién Voluntaria serd irrevocable. Toda notificacién de
ese tipo especificard (i) la Fecha de Amortizacién Voluntaria y el Precio de la
Amortizacién Voluntaria (ii) el Precio de Conversién, el nominal agregado de los
Bonos pendientes y el Precio de Cierre de las Acciones Ordinarias, derivado del
Mercado de valores pertinente, en cada caso considerado como la tltima fecha de
cotizacién antes de la publicacién de la Notificacién de Amortizacién Voluntaria y
(iii) el dltimo dia en el que los Bonistas pueden ejercer sus Derechos de Conversién.

(d)  Amortizacién voluntaria de los Bonistas después de yn Cambio de Control

Si se produjera un Cambio de Control, los Bonistas tendran derecho a exigir
al Emisor la amortizacién de los Bonos en la Fecha de Amortizacién Voluntaria por
su importe de nominal junto con los intereses devengados hasta la Fecha de
Amortizacién exclusive.

Para ejercer el derecho recogido en la presente Clausula 7(d), el titular del Bono
correspondiente debe presentarlo en la oficina especificada de cualquier Agente de
Pago, Transferencia y Conversién junto con una noftificacién de ejercicio,
debidamente cumplimentada y firmada en el impreso vigente en el momento, que
puede obtenerse de la oficina especificada de cualquier Agente de Pago,
Transferencia y Conversién (una “Notificacién de Ejercicio de Opciéon de
Amortizacién ”) y en cualquier momento durante el periodo (el “Periodo de
Amortizacién Voluntaria”) de 60 dias a contar desde que se produjera el Cambio de
Control y que finalizara a los 60 dias de la fecha en que el Emisor hubjera dado la
notificacién prevista en la Cldusula 7(f) a los Bonistas. La “Fecha de Amortizacién
Voluntaria” serd, 14 (catorce) dias naturales después de expirar el Periodo de
Amortizacién Voluntaria.

El pago en concepto de cualquiera de esos Bonos se hard por transferencia a un
banco en una ciudad en la que los bancos tengan acceso al Sistema TARGET
especificado en la Presentacién de notificacién de ejercicio de Ia Amortizacién por el
Bonista pertinente.

En estas Condiciones:

Se entenderd producido un “Cambio de Control” cuando se haga una Oferta de
Compra a la totalidad (o a tantos como sea posible) de los Accionistas o a todos (o a
tantos como sea posible) los Accionistas distintos del oferente (o las personas que
actiien concertadamente con el oferente) para adquirir la totalidad o una parte
cualquiera del capital emitido en Acciones Ordinarias del Emisor y, como resultado
inmediato de la ejecucion de la Oferta de Compra, el oferente y/o cualquier persona
que actiie concertadamente con el oferente ostente el Control del Emisor.

Se entendera por “CNMV” la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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Se entender4 por “Control”:

(a) la adquisicién o el control de (i) mas del 50 por ciento de los Derechos de
Voto o (ii) en el caso de que no exista persona o personas que, actuando de
consuno, controlen una proporcién superior de los Derechos de Voto, el 40
por ciento o més de los Derechos de Voto, o

(b) el derecho de nombrar o cesar a la totalidad o a la mayoria de los miembros
del consejo de administracién u otro érgano de gobierno del Emisor, ya se
obtenga directa o indirectamente, y ya se obtenga mediante la titularidad del
capital social, la posesién de los Derechos de Voto, por contrato o de
cualquier otro modo, y la expresién “controlado/a” se interpretard en
consecuencia.

Se entenderd por “Oferta de Compra” una oferta de compra (incluida una oferta de
compra en competencia con otras) formulada con arreglo a la normativa esparfiola en
vigor y con la aprobacién de J]a CNMV.

(e)  Proteccion del Precio de Conversibn frente a un Acontecimiento Determinante de una
Oferta de Compra

Si se produjera un Acontecimiento Determinante de una Oferta de Compra, el Precio
de Conversién se ajustaréd con la féormula indicada més abajo, siempre que cualquier
ajuste al Precio de Conversién de conformidad con la Cldusula 7(e) se aplique solo a
los Bonos en concepto de los cuales se ejercen los derechos de Conversién y la Fecha
de Conversién pertinente quede comprendida dentro del periodo (el “Periodo del
Acontecimiento Determinante de Oferta de Compra”) que comienza en la fecha en
que se produzca el Acontecimiento Determinante de Oferta de Compra y finaliza en
el alimo difa en que la Oferta de Compra sea susceptible de aceptacién, ambas
inclusive:

Precio de Conversiéon = PCP / [1 + (CP x c/t)] donde:
PCP esel Precio de Conversién, vigente en la correspondiente Fecha Conversion;
CP  esel 25 por ciento. (Expresado como fraccién);

c es el numero de dias desde el primero, inclusive, en que es aplicable el Precio
de Conversion ajustado hasta la Fecha de Vencimiento Final, excluida, y

t es el namero de dias desde la Fecha de Cierre, inclusive, hasta la Fecha de
Vencimiento Final, exclusive.

Se entenderé producido un Acontecimiento Determinante de una Oferta de Compra
cuando se realice una Oferta de Compra a la totalidad (o a tantos como sea
posible) de los Accionistas o a todos (0 a tantos como sea posible) los
Accionistas excepto el oferente o las personas que actiien concertadamente
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con el oferente) para adquirir la totalidad o una parte cualquiera del capital
emitido en Acciones Ordinarias del Emisor y, como resultado inmediato de
la ejecucién de la Oferta de Compra, el oferente y/o cualquier persona que
actiie concertadamente con el oferente ostente el Control del Emisor.

()  Notificacién de un Acontecimiento Determinante de un Cambio de Control/ Oferta
de Compra

Dentro de los 14 (catorce) dias naturales desde que se produzca un Acontecimiento
Determinante de un Cambio de Control o de una Oferta de Compra, el Emisor lo
notificara a los Bonistas conforme a la Cldusula 15. Dicha Notificacién debera
contener (en caso de que se trate de un Acontecimiento Determinante de una Oferta
de Compra) una declaracion en que se informe a los Bonistas de su derecho a
ejercitar sus Derechos de Conversién conforme a lo dispuesto en estas Condiciones y
(en todo caso) a ejercitar su derecho a exigir la amortizacién de sus Bonos al amparo
de la Clausula 7(d).

En dicha Notificacién se especificard asimismo:

(a) Toda la informacion relevante para los Bonistas acerca del Acontecimiento
Determinante del Cambio de Control o de la Oferta de Compra, segin
corresponda;

(b) El Precio de Conversién inmediatamente antes de que se produjera el
Acontecimiento Determinante del Cambio de Control o de la Oferta de
Compra, segin corresponda, y (en el caso de que se trate de un
Acontecimiento Determinante de una Oferta de Compra) el Precio de
Conversién aplicable con arreglo a la Cldusula 7(¢) durante el correspondiente
Periodo del Acontecimiento Determinante de Oferta de Compra, sobre la base
del Precio de Conversion vigente en la fecha en que se hubiera producido el
Acontecimiento Determinante de Oferta de Compra;

(c) El Precio de Cierre de las Acciones Ordinarias en la iltima fecha disponible
anterior a la publicacién de la correspondiente notificacién;

(d) Eldltimo dia del Periodo de Ejercicio de la Amortizacién Voluntaria y (en su
caso) del Periodo del Acontecimiento Determinante de la Oferta de Compra; y

(e) LaFecha de Amortizacién Voluntaria.

La Notificacién de Ejercicio de la Amortizacién Voluntaria, una vez emitida, sera
irrevocable y el Emisor amortizard todos los Bonos sujetos a Amortizacién
Voluntaria que se entreguen segin lo indicado més arriba en la Fecha de
Amortizacién Voluntaria.
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(g) Adgquisicion

Sin perjuicio de los requisitos (si existieran) de cualquier mercado de valores en los
que los Bonos puedan admitirse a cotizacién y negociacién en el momento oportuno
y siempre que se cumplan las leyes y reglamentos aplicables, el Emisor o cualquier
Filial Relevante del Emisor puede comprar Bonos en cualquier momento en el
mercado libre o por cualquier otra practica. Dichos Bonos podran ser retenidos,
revendidos o reemitidos o, a opcién del respectivo comprador, entregados al Agente
Fiscal para su cancelacién.

(h) Cancelacion

Todas aquellos Bonos que se amorticen o en concepto de los cuales se ejerzan
Derechos de conversién serdn canceladas y no pueden volver a emitirse o venderse.
Los Bonos adquiridos por el Emisor o alguna de sus Filiales Relevantes se entregaran

al Agente Fiscal para su cancelacién y, de entregarse, deberan ser cancelados.
(i)  Notificaciones miiltiples

Si se realiza méas de una notificacién de amortizacién de conformidad con esta
Clausula 7, la primera de esas notificaciones sera la que prevalezca.

8 Pagos
(a)  Principal
El pago del principal en relacién a los Bonos asi como los intereses acumulados
pendientes de pago en una amortizacién de los Bonos, distinta de una Fecha de Pago
de Intereses, se haré a las personas que se indique en el Registro en la Fecha limite al
cierre de las operaciones y supeditado a ]a entrega de los Bonos (o, en caso de pago

parcial, de su endoso) en la oficina especificada del Registrador o de alguno de los

Agentes de Pago, Transferencia y Conversién.
(b)  Intereses y otras cantidades

(i) El pago de los intereses que vencen en una Fecha de Pago de Intereses
determinada se hard a las personas indicadas en el Registro en la Fecha

limite al cierre de las operaciones.

(i1) Los pagos de todas las cantidades aparte de lo dispuesto en las Clausulas
8(a) y (b) (i) se haran de conformidad con estas Condiciones.

(¢)  Fecha limite

“Fecha Limite” significa el séptimo dia habil, en el lugar de la oficina especificada
del Registrador, antes de la fecha de vencimiento del pago pertinente.
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(d)  Pagos

Cada pago relativo a los Bonos de conformidad con las Clausulas 8(a) y (b) (i) se
harén mediante transferencia a una cuenta en euros mantenida por el beneficiario en
un banco en una ciudad en Ja que los bancos tengan acceso al Sistema TARGET.

(e)  Pagos sujetos a las leyes fiscales

Sin perjuicio de la aplicaciéon de las disposiciones de la Cldusula 9, todos los pagos
en concepto de Bonos estan sujetos en todo caso a todas las leyes o reglamentos o
regulacién fiscales o de otro tipo aplicables. No se cargardn comisiones o gastos a los
Bonistas en concepto de esos pagos.

() Retrasoen el pago

Los Bonistas no tendran derecho a ningun interés u otro pago por ningtn retraso si
se recibe la cantidad adeudada después de la fecha de vencimiento: (i) como
resultado de que la fecha de vencimiento no coincida con un dia hébil; o (ii) si el
Bonista entrega tarde el Bono pertinente (cuando dicha entrega se exija conforme a
estas Condiciones como condicién previa para cualquier pago).

(g)  Dias hdbiles

En esta Clausula, “dia habil” significa un dia (excepto sdbado y domingo) que es dia
hébil para el Sistema TARGET y, en el caso de la presentacién o entrega de un Bono
en el cudl los bancos comerciales y los mercados de divisas estan abiertos al piiblico
en el Jugar de la oficina especificada del Registrador o el Agente de Pago,
Transferencia y Conversién relevante, al quien se presenta o entrega el Bono
relevante.

(h)  Agentes de Pago, Transferencia y Conversion, etc.

Los Agentes de Pago, Transferencia y Conversién y el Registrador iniciales y sus
oficinas iniciales especificadas son las que se indican mas abajo. El Emisor se reserva
el derecho, de conformidad con el Acuerdo de la Agencia Tributaria, de variar o dar
por concluida en cualquier momento la designacién de cualquier Agente de Pago,
Transferencia y Conversién o del Registrador y nombrar otro u otros Agentes
tributarios, siempre que (i) mantenga un Agente Fiscal u otro Registrador, (ii)
mantenga Agentes de Pago, Transferencia y Conversiéon que tengan oficinas
especificadas en al menos dos ciudades europeas importantes, (iii) mantenga un
Agente de Pago, Transferencia y Conversién con una oficina especificada en un
estado miembro de la Union Europea no estard obligado a retener o deducir
impuestos de conformidad con la Directiva 2003/48/CE del Consejo, en materia de
fiscalidad de los rendimientos del ahorro o cualquier otra ley de ejecucién o en
cumplimiento o introducida de conformidad con esa Directiva y (iv) mantener un
Registrador con una oficina especificada fuera del Reino Unido. El Emisor notificara
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sin demora a los Bonistas cualquier cambio de Agentes de Pago, Transferencia y
Conversién o de Registrador o de sus oficinas especificadas de conformidad con la
Clausula 15. Adicionalmente, cuando sea necesaria una determinacién realizada por
un Asesor Financiero Independiente, el Emisor inmediatamente nombrard y
mantendrd tal Asesor Financiero Independiente.

(i)  Fracciones

Cuando se realicen pagos a los Bonistas, si el pago pertinente no es una cantidad que
sea un multiplo entero de la unidad menor de la moneda pertinente en la que el
pago va a hacerse, ese pago se redondeara a la unidad inferior més préxima.

Tributaciéon

Todos los pagos realizados por el Emisor o en su nombre en relacién con los Bonos se
hardn sin ninguna deduccién o retencién para o a cuenta de cualquier impuesto,
obligacién, tasa o carga gubernamental de cualquier naturaleza, a menos que dicha
deduccién o retencién sea exigida por las leyes o los reglamentos aplicables. Si las leyes o
reglamentos exigen practicar dichas deducciones o retenciones, el pago se efectuard
después de dichas retenciones o deducciones y no sera pagadero ningtin importe adicional
por dichas retenciones o deducciones.

Supuestos de incumplimiento

Si ha tenido lugar alguno de los siguientes supuestos (cada uno de los cuales es un
"Supuesto de incumplimiento”):

(@) se incumple el pago en la fecha de vencimiento del principal o los intereses o de
cualquier otra cantidad en concepto de algunas de los Bonos y ese incumplimiento
se prolonga durante un periodo de 10 (diez) dias; o

(b) el Emisor no cumple con uno o con més de uno de otros de sus compromisos
adicionales respecto de los Bonos, incumplimiento que no puede subsanarse o no se
subsana en el plazo de 45 (cuarenta y cinco) dias después de que algiin Bonista haya
notificado por escrito ese incumplimiento al Agente Fiscal en la oficina especificada ;
o

(i) cualquier otro endeudamiento presente o futuro respecto de dinero
prestado u obtenido por el Emisor o de cualquier Filial Esencial es declarado
vencido y exigible o se convierte en susceptible de serlo antes de la fecha de
vencimiento establecida por razén de la existencia de un supuesto de
incumplimiento (tal como se defina); o
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(d)

(f)
(1)

(i)

(i1) cualquier endeudamiento respecto de dinero prestado u obtenido que no
se abona cuando vence o, segiin sea el caso, dentro de algtin periodo de gracia
aplicable; o

(ii1) si el Emisor o cualquier Filial Esencial no paga en la fecha de vencimiento

alguna de las cantidades que adeuda en virtud de cualquier garantia, presente
o futura, o indemnizacién en concepto de endeudamiento,

siempre que la cantidad agregada del endeudamiento, garantias o indemnizaciones
en concepto de las que se han producido uno o més de los supuestos mencionados
antes en este apartado (c) iguale o exceda 20.000.000 de euros o su equivalente y
siempre que el supuesto relevante no sea remediado dentro de los 20 (veinte) dfas
siguientes a la notificacién por escrito de dicho incumplimiento si se hubiera dado
al Agente Fiscal en su oficina especifica por cualquier Bonista. A los efectos de este
apartado (c), “endeudamiento respecto de dinero prestado u obtenido” no incluira el
Endeudamiento de Financiacién de Proyectos; o

se exige, aplica o0 demanda un embargo, confiscacién, ejecucién u otro mandamiento
dictado por un tribunal respecto de cualquier parte de la propiedad, activos o
ingresos del Emisor o de cualquier Filial Esencial o contra ellos y no se satisface o
aplaza antes de 30 (treinta) dias, siempre que el valor agregado de la propiedad,
activos y/o ingresos involucrados en alguno de esos embargos, confiscaciones,
ejecuciones u otros mandamientos dictados por un tribunal sea igual o supere
20.000.000 de euros o su equivalente; o

cualquier hipoteca, carga, prenda, derecho de preferencia u otro gravamen, presente
o futuro, creado o asumido por el Emisor o cualquier Filial Esencial respecto de
cualquier obligacién u obligaciones con un principal agregado igual o superior a
20.000.000 de euros o su equivalente es objeto de ejecucién forzosa (incluido
mediante la toma de posesién o la designacién de un administrador concursal,
sindico administrador o gestor administrador u otra figura asimilable); o

el Emisor o cualquier Filial Esencial es insolvente o se encuentra en situacién de
concurso o es incapaz de pagar sus deudas, o se ha remitido un requerimiento
voluntario a un tribunal para la declaracién de concurso o insolvencia; o

el Emisor interrumpe, suspende o amenaza ptblicamente con interrumpir o
suspender el pago de todas o de una parte sustancial de sus deudas, propone o
hace una asignacién general o un acuerdo o convenio con los acreedores
pertinentes o para el beneficio de ellos en concepto de alguna de esas deudas o se
acuerda o declara una moratoria o entra en vigor respecto a o afectando a todas
esas deudas o a alguna parte sustancial de las deudas del Emisor; o

43



[TRADUCCION A EFECTOS INFORMATIVOS]

11

(g) se da una orden o se adopta una resolucién para la liquidacién o disolucién de
alguna Filial Relevante Esencial o el Emisor o alguna Filial Relevante Esencial cesa o
amenaza con cesar la totalidad o la practica totalidad de su negocio u operaciones,
excepto con vistas a y seguido de una reestructuracién, unién, reorganizacién, fusién
o integracion (i) en las condiciones aprobadas por una resolucién del Sindicato de
Bonistas; o (ii) en el caso de una Filial Relevante Esencial, mediante la cual el
compromiso y los activos de la Filial Relevante Esencial y el Emisor se transfieren o
se conceden de otra manera al Emisor o a otra Filial Relevante Esencial; o

(h) No se tome, cumpla o realice cualquier medida, condicién o cosa (incluida la
obtencién o logro de cualquier consentimiento, aprobacién, autorizacién, exencién,
archivo, autorizacién, orden, inscripcién o registro) en cualquier momento en que
deba tomarse, cumplirse o realizarse para (i) permitir al Emisor involucrarse, ejercer
legalmente sus derechos y cumplir con todas las responsabilidades establecidas en
los Bonos; (ii) asegurar que esas obligaciones sean legalmente vinculantes; y
ejecutables y (iii) hacer los Bonos admisibles como prueba,; o

(i)  ocurra algin incumplimiento que, de acuerdo con las leyes de cualquier jurisdiccién
pertinente, tenga un efecto similar a alguno de los incumplimientos referidos en
alguno de los pérrafos precedentes; o

() es o sea ilegal para el Emisor realizar o cumplir con alguna de las obligaciones
establecidas en los Bonos o en virtud o en concepto de los mismos,

entonces, cualquier Bono puede, mediante notificacién por escrito entregada al Agente
Fiscal en su oficina especificada por (i) el Comisario que acttia en virtud de una resolucién
del Sindicato de Bonistas, respecto de todos los Bonos, o (ii) salvo que haya habido una
resolucién en contra del Sindicato de Bonistas, cualquier Bonista en relacién a ese Bono, se
declarard inmediatamente debido y no abonado por lo que se convertira inmediatamente
en vencido y pagadero por su nominal junto con los intereses acumulados sin ninguna
formalidad adicional.

Compromisos

Mientras pueda ejercerse cualquier Derecho de Conversién, el Emisor, excepto con la
aprobacién de una resolucion del Sindicato de Bonistas:

(a) 1o emitird ni pagara ningan Valor, en ambos casos, mediante la capitalizacién de
beneficios o reservas, de otra forma distinta de:

(1) por la emisién de Acciones Ordinarias integramente abonadas a los
Accionistas y otros titulares de acciones en el capital del Emisor que por
sus términos otorguen a los mismos el derecho a recibir Acciones
Ordinarijas u otras acciones o valores en una capitalizaciéon de beneficios o

reservas; o
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(b)

(i1)

(i11)

(iv)

por la emisién de Acciones Ordinarias integramente desembolsadas (en
virtud de la ley aplicable) y emitidas integramente, ignorando los
derechos fraccionarios, en lugar de la totalidad o de parte de un dividendo
en efectivo; o

por la emisién de capital en acciones (aparte de Jas Acciones Ordinarias)
abonado integramente a los accionistas del capital accionario del Emisor
que por sus términos otorga a los accionistas el derecho a recibir capital en
acciones (aparte de las Acciones Ordinarias); o

por la emisién de Acciones Ordinarias o de cualesquiera acciones para, o
para el beneficio de, cualquier empleado o antiguo empleado, director o
ejecutivo titular, o antiguo titular de un cargo ejecutivo, del Emisor o de
alguna de sus Filiales o de alguna compaiifa asociada o para sindicos o
fideicomisarios para el beneficio de cualquiera de esas personas, en
cualquiera de estos casos de conformidad con un plan de acciones o de
opciones para empleados, directores o ejecutivos, tanto si es para todos los
empleados, directores o ejecutivos como para alguno o mas de ellos,

a no ser, en cualquiera de esos casos, que los mismos constituyan una Distribucién o

de otra cualquier otro modo den lugar (o darfan lugar, de no ser por lo previsto en la

Clausula 6(c) sobre aproximaciones o traslado de ajustes) a un ajuste del Precio de

conversién; o

no modificard de ningin modo los derechos que acompafian a las Acciones

Ordinarias en cuanto al voto, los dividendos o la liquidacién ni emitird ninguna otra

clase de acciones que supongan algin derecho que sea méas favorable que los

derechos que acompafian a las Acciones Ordinarias, sin perjuicio de que nada en
esta Clausula 11(b) impedira:

(i)

(i)

(ii)

cualquier agrupacién, reclasificacién o subdivisién de las Acciones
Ordinarias; o

Ia emisién de Acciones Ordinarias o de cualesquiera acciones para, o para
el beneficio de, cualquier empleado o antiguo empleado, director o
ejecutivo titular, o antiguo titular de un cargo ejecutivo, del Emisor o de
alguna de sus Filiales o de alguna compaiiia asociada o para sindicos o
fideicomisarios para el beneficio de cualquiera de esas personas, en
cualquiera de estos casos de conformidad con un plan de acciones o de
opciones para empleados, directores o ejecutivos, tanto si es para todos los
empleados, directores o ejecutivos como para alguno o més de ellos, o

cualquier modificacién de esos derechos que no sea, segtin la opinién de
un Asesor Financiero Independiente (que actie como experto),
materialmente perjudicial para los intereses de los Bonistas. Se hace
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constar expresamente que las siguientes modificaciones no se entenderan
perjudiciales a estos efectos y, por consiguiente, pueden ser llevadas a
cabo libremente por el Emisor sin que sea requerida ninguna opinién de
un Asesor Financiero Independiente: (x) cualquier modificacién del
proceso de votacién en Juntas Generales de Accionistas, (y) cualquier
reduccién en el niimero de Acciones Ordinarias requerido para asistir a
Juntas Generales de Accionistas y (z) cualquier otra modificacién
requerida por las leyes aplicables; o

(iv) cualquier emisién de capital en acciones en que la emisién de ese capital
en acciones cause, o pudiera causar de otro modo un ajuste al Precio de
conversién, de no ser que por el hecho de que el precio por Accién
ordinaria vencida sea al menos del 95% del Precio Actual del Mercado por
Accién Ordinaria; o

(v) cualquier emisién de capital en acciones o modificacién de los derechos
que acompanan a las Acciones Ordinarias, en la que antes de la misma el
Emisor haya instruido a un Asesor Financiero Independiente para
determinar (en su caso) qué ajuste debe realizarse al Precio de conversién
que sea justo y razonable, y ese Asesor Financiero Independiente haya
determinado que no es necesario el ajuste o que es necesario un ajuste que
resulta en un aumento del Precio de conversién, y si es asi, el nuevo Precio
de Conversi6n resultante del mismo y la base sobre la que dicho ajuste ha
de realizarse y, en cualquier caso, la fecha en la que el ajuste tendra efecto
(y de manera tal que el ajuste se haga y tenga efecto como corresponde);

procurara que a ningtin Valor (tanto si es emitido por el Emisor o alguna Filial del
Emisor como si el Emisor o alguna Filial del Emisor procuran que se emita o es
emitido por alguna otra persona en virtud de cualquier otro acuerdo con el Emisor o
alguna Filial del Emisor) emitido sin derechos de conversién en o de suscripcién de
Acciones Ordinarias se le otorguen posteriormente esos derechos cuyo ejercicio se
lleve a cabo por un precio por Accién Ordinaria que sea inferior al 95% de Precio
Actual del Mercado por Accién Ordinaria al cierre de las operaciones en el ultimo
Dia de cotizacién precedente a la fecha del primer anuncio ptiblico de la inclusién
propuesta de esos derechos, a no ser que den lugar a un ajuste del Precio de
Conversién y que no haya tiempo para la emisién de Acciones Ordinarias de
diversos valores nominales, a no ser que esas Acciones Ordinarias tengan los
mismos derechos econémicos y salvo que las mismas sean emitidas, ofrecidas u
otorgadas a, o para el beneficio de, consejeros, empleados o antiguos consejeros o
empleados o consultores o antiguos consultores del Emisor o cualquiera de sus
Filiales o cualquier sociedad asociada o a fideicomisarios (frustees) para el beneficio
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()
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de cualquiera de dichas personas en cualquiera de dichos supuestos en virtud de
cualquier plan de acciones u opciones para empleados;

no hara ninguna emisién, cesién o distribucién ni tomaré ninguna otra medida si el
efecto de la misma fuera que en el momento de ejercicio de los Derechos de
conversién, las Acciones Ordinarias no pudieran, en virtud de cualquier ley
aplicable vigente, emitirse legalmente como integramente desembolsadas;

no reduciré su capital social emitido, ni la partida de prima de emisién de acciones o
Ia reserva por capital amortizado o cualquier pasivo no desembolsado respecto del
mismo ni ninguna reserva no distribuible, excepto:

(i) en virtud de los términos de la emisién del capital social pertinente; o

(i1) una reduccién de la partida de prima de emisién de acciones o la reserva
por capital amortizado para facilitar la amortizacién del fondo de
comercio que surja de una consolidacién que no implique la devolucién,
ya sea directa o indirectamente de una cantidad a cuenta de la partida de
la prima de emisién acciones o la reserva por capital amortizado del
Emisor y en concepto de la cual el Emisor habra ofrecido al tribunal de la
jurisdiccién competente el compromiso que pueda exigir (en su caso)
limitando, en la medida en que alguna de los Bonos siga pendiente, la
extensién de cualquier distribucién (excepto mediante la emisién de
capitalizacién) de cualquier reserva que pueda surgir en los libros del
Emisor como resultado de esa reduccién; o

(i11) tal como permita la ley aplicable, mediante traslado a reservas o de otro
modo, siempre que no se efecttie una Distribucién a los Accionistas; o

(iv) donde se permita la reduccién por la ley aplicable y o bien resulte en un
ajuste al Precio de Ja Conversién o un Asesor Financiero Independiente
(actuando como experto) asevera que los intereses de los Bonistas no se
ven materialmente perjudicados por dicha reduccién,

siempre que, sin perjuicio de las otras disposiciones de estas Condiciones, el Emisor
pueda ejercer aquellos derechos de los que en su momento oportuno pueda disfrutar
de conformidad con la ley aplicable para adquirir sus Acciones Ordinarias y
cualquier recibo de depésito u otros recibos o certificados que representen Acciones
Ordinarias sin el consentimiento de los Bonistas;

si se realizara alguna oferta a todos (o tantos como pudiera ser factible) los
Accionistas (o a todos (o a tantos como pudiera ser factible) los Accionistas aparte
del oferente y/o cualquier asociado (o afiliado) del oferente) para adquirir la
totalidad o parte de las Acciones Ordinarias emitidas o si alguna persona propone
un esquema con relacién a tal adquisicién, el Emisor notificara esa oferta o esquema
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(h)

(1)

V)

a los Bonistas en el mismo momento en que se envie cualquier anuncio de la misma
a los Accionistas (o después, tan pronto como sea factible) y de que los detalles
relativos a esa oferta 0 esquema pueden obtenerse en las oficinas especificadas de los
Agentes de Pago, Transferencia y Conversién y, cuando esa oferta o esquema haya
sido recomendada por el Consejo de Administracién del Emisor, o cuando esa oferta
se haya convertido o haya sido declarada incondicional en todos los aspectos, el
Emisor realizar4 todos los esfuerzos razonables a su alcance para procurar que se
extienda una oferta similar a los ttulares de cualquier Accién Ordinaria emitida
durante el periodo de la oferta que surja del ejercicio de los Derechos de Conversién
por los Bonistas;

hara los esfuerzos razonables a su alcance para asegurar que (i) las Acciones
Ordinarias emitidas y en circulacién sean admitidas a cotizacién y negociacién en el
Mercado de Valores Relevante, (ii) las Acciones Ordinarias emitidas mediante el
ejercicio de los Derechos de Conversion sean, en cuanto sea factible, admitidas a
cotizacién y a negociacién en el Mercado de Valores Relevante y sean admitidas a
cotizacién, coticen o se negocien, en cuanto sea factible, en cualquier otro mercado
de valores o plaza bursétil en la que las Acciones Ordinarias puedan entonces
admitirse a cotizacién o cotizar o negociarse y cumplir con los requisitos y
condiciones que puedan imponer las Sociedades Rectoras de las Bolsas Espafiolas o
la CNMYV para la admisién oficial a cotizacién de las acciones, y (ii) los Bonos son
admitidos en la Cotizacién Oficial de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y a
negociacién en el Mercado Euro MTF de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y que
tal admisién sea mantenida mientras existan Bonos en circulacién, salvo que tal
resulte excesivamente oneroso, en cuyo caso, hard los esfuerzos razonables a su
alcance para mantener la cotizacién y la negociacién de los Bonos en otra Bolsa de
Valores internacional que se pueda razonablemente decidir.

emitirda y adjudicard o, segin proceda, transmitird y entregard las Acciones
Ordinarias con ocasién del ejercicio de los Derechos de Conversién y en todo
momento mantendrd disponible para emitir, libre de derechos de suscripcion
preferente, y distinto del capital autorizado y no emitido, Acciones Ordinarias
suficientes autorizadas pero no emitidas para permitir el ejercicio del Derecho de
Conversion y que se ejerzan integramente todos los demds derechos de suscripcién y
conversién en Acciones Ordinarias;

designaré a un Asesor Financiero Independiente para realizar cualquier medida que
se le solicite en virtud de los Bonos; y

no realizard ni omitird ningdn acto que ocasione que el Emisor quede sujeto en
general a la potestad tributaria de un territorio o autoridad fiscal de un territorio,
distinto del Reino de Espafia, si, en ese momento y conforme a las leyes y
reglamentos vigentes, el Emisor estaria obligado en general a practicar retenciones o
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deducciones en concepto de impuestos, tributos, exacciones o tasas publicas de
cualquier tipo exigidos por dicho territorio o sus subdivisiones territoriales con
potestad tributaria en relacién con los pagos de intereses de los Bonos y cuando
dichas retenciones o deducciones superen las impuestas o exigidas por el Reino de
Espana.

Prescripcién

Las reclamaciones contra el Emisor por el pago relativos a los Bonos prescribiran y seran
nulas a no ser que se realicen dentro del plazo de 10 (diez) afios (en el caso del principal) o
5 (cinco) afos (en el caso de los intereses) a partir de la Fecha Pertinente correspondiente
respecto de tal pago y a partir de entonces cualquier principal o interés pagadero respecto
de dichos Bonos prescribira y revertird en el Emisor.

El derecho al pago de cualesquiera otras cantidades respecto de los Bonos prescribira y
sera nulo a menos que sea ejercitado dentro de los 10 afios siguientes a la fecha de pago de
dichas cantidades y, a partir de entonces, el derecho al pago de cualquier otro importe
respecto de dichos Bonos prescribird y dichos importes revertiran en el Emisor.

Reemplazo de los Bonos

Si algtin Bono se pierde, es robado, dafiado, alterado o destruido, podra reemplazarse en
la oficina especificada de cualquier Agente de Pago, Transferencia y Conversién de
conformidad con todas las leyes aplicables y los requisitos de los mercados de valores, tras
el pago por el demandante de los gastos en que se incurra en relacién con ese reemplazo o
en los términos, como pruebas e indemnizacién, que el Emisor pueda solicitar. Los Bonos
dafiados o alterados deben entregarse antes de que se emitan los reemplazos.

Sindicato de Bonistas, modificacidn y excepcién
(a)  Sindicato de Bonistas

Los Bonistas se reunirdn de conformidad con sus especificos reglamentos que
regularan el Sindicato de Bonistas (los "Reglamentos"). Los Reglamentos contienen
las normas que rigen el Sindicato de Bonistas y las normas que gobiernan su relacién
con el Emisor y se adjuntan a la Escritura Piiblica (definida en la introduccién de
estas Condiciones) y se incluyen en el Contrato de Agencia Fiscal.

BNP Paribas Securities Services serd& nombrado como Comisario temporal de los
Bonistas. Mediante la adquisicién de los Bonos, se entenderd que los Bonistas han
aceptado (i) el nombramiento del Comisario temporal; y (ii) que han devenido
miembros del Sindicato de Bonistas. Con la suscripcién de los Bonos, el Comisario
temporal convocard una junta general del Sindicato de Obligacionistas para ratificar
o rechazar los actos del comisario temporal, confirmar su nombramiento o nombrar
un Comisario que le sustituya y ratificar el Reglamento. Se considerard que los
Bonistas, en virtud de la compra o posesién de los Bonos, han concedido al Agente
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Fiscal poderes y facultades plenas para realizar cualesquiera actos y/o otorgar
cualesquiera documentos o notificaciones para asistir a la primera junta del
Sindicato de Bonistas convocada para ratificar el nombramiento del Comisario
temporal, aprobar sus actos y ratificar el Reglamento contenido en el Contrato de
Agencia Fiscal y en la Escritura Publica, y votar a favor de tales acuerdos, y/o para
aprobarlos mediante resoluciones por escrito.

Las disposiciones relativas a las reuniones del Sindicato de Bonistas estan incluidas
en los Reglamentos y en el Contrato de Agencia Fiscal. Esas disposiciones tendran
efecto como si estuviesen incorporadas al presente documento.

El Emisor puede, con el consentimiento del Agente Fiscal y el Comisario, pero sin el
consentimiento de los Bonistas enmendar estas Condiciones en la medida en que
estas se apliquen a los Bonos para corregir un error manifiesto o que las enmiendas
sean de indole formal menor o técnica o para cumplir con las disposiciones a las que
obliga la ley. Sin perjuicio de lo anterior, no podrd hacerse ninguna ofra
modificacién, o renuncia de implicando cualquier incumplimiento o propuesta de
incumplimiento a estas Condiciones, excepto con la aprobacién de una resolucién
del Sindicato de Bonistas.

Para los fines de estas Condiciones,

(v) El término “Comisario” del Sindicato de Bonistas se define en la Ley de
Sociedades Anénimas de Espafia; y

(vi) El término ”“Sindicato de Bonistas” se describe en la Ley de Sociedades
Anénimas de Espana.

Conforme con la ley espafiola, la asamblea general del Sindicato de Bonistas quedard
vdlidamente constituida en la primera convocatoria siempre que asistan los Bonistas titulares
o representantes de los dos tercios de los Bonos pendientes. Si no se logra el quérum necesario
en la primera asamblea, puede convocarse una segunda asamblea general un mes mds tarde
de la primera asamblea general y puede quedar constituida vilidamente independientemente
del niimero de Bomistas que asistan. Las resoluciones serdn aprobadas por Bonistas que
constituyan una mayoria absoluta de la cifra de nominal de los Bonos en cualquier asamblea
debidamente constituida.

Modificacién del Contrato de Agencia Fiscal

El Emisor s6lo permitira cualquier modificacién, excepcién o autorizacién de
cualquier incumplimiento o incumplimiento propuesto o de cualquier fracaso en el
cumplimento del Contrato de Agencia Fiscal si al hacerlo puede razonablemente
esperarse que no sea perjudicial para los intereses de los Bonistas.
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(c)  Notificacién a los Bonistas

Cualquier modificacién, excepcién u autorizacién de conformidad con esta Clausula
14 seré vinculante para los Bonistas y posteriormente seré notificada por el Emisor a
los Bonistas lo antes posible de conformidad con la Clausula 15.

Notificaciones

Todas las notificaciones relativas a los Bonos seran vélidas si se envian a la direccién del
Bonista pertinente como conste especificada en el Registro. El Emisor también garantizara
que todos los anuncios se publiquen debidamente de manera que cumplan con las normas
y los reglamentos de cualquier mercado de valores u otra autoridad competente en la que
Ios Bonos se negocian y/o se hayan admitido a negociacién. Se considerara que cualquier
notificacién de ese tipo debe considerarse efectuada en la fecha de su publicacién o, si se
publicara més de una vez, en la fecha de la primera publicacién. Si no es posible la
publicacién como se dispone mas arriba, se notificara de la manera que el Agente Fiscal
apruebe y se considerara que se han notificado en esa fecha.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el tiempo en que todos los Bonos estén representados
por el Certificado Global y el Certificado Global esté depositado con un depositario comin
por Euroclear Bank SA/NV (“Euroclear”) y/o Clearstream, Luxemburgo, société anonyme
(“Clearstream, Luxemburgo”), las notificaciones a los Bonistas podran ser realizadas
mediante entrega de la notificacién correspondiente a Euroclear o Clearstream,
Luxemburgo y tales notificaciones serdn consideradas como si hubieses sido entregadas a
los Bonistas en el dia de su entrega a Euroclear y/o Clearstream, Luxemburgo; siempre
que mientras alguno de los Bonos esté cotizado en el Mercado Euro MTF de la Bolsa de
Valores de Luxemburgo y la normativa de negociacién asi lo requiera, sea también
publicada una notificacién en uno de los principales periédicos de circulacién general en
Luxemburgo (que se espera que sea Luxemburger Wort) o, alternativamente en la pagina
web de la Bolsa de Valores de Luxemburgo (www.bourse.lu)

Otros aspectos

El Emisor puede de cuando en cuando sin e] consentimiento de los Bonistas crear y emitir
otros Bonos, Obligaciornes o valores que tengan los mismos términos y condiciones en
todos los aspectos que los Bonos, Bonos o valores pendientes de cualquier serie (incluidas
los Bonos) o en todos los aspectos excepto en cuanto al primer pago de intereses sobre
ellos y la primera fecha en que los derechos de conversién puedan ser ejercitados y de
manera tal que se consolide esa emisién posterior y forme una serie tinica con los Bonos,
Bonos o valores pendientes de cualquier serie (incluidas los Bonos) o mediante los
términos que el Emisor pueda determinar en el momento de su emisién en lo referente al
interés, la conversién, la prima, la amortizacién y otros.
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17 Ley de Contratos de 1999 (Derechos de las Terceras Partes)

Ninguna persona tendrd derecho a ejecutar ningan término o condicién de los Bonos
conforme con lo dispuesto en la Ley de Contratos de 1999 (Derechos de las Terceras
Partes).

18 Ley aplicable y jurisdiccion
(a)  Ley aplicable:

El Contrato de Agencia Fiscal, los Bonos y cualesquiera obligaciones no
contractuales derivadas de los mismos se rigen por la ley britdnica y se interpretaran
conforme con la misma. Las disposiciones de la Clausula 14 relativas al
nombramiento del Comisario y el Sindicato de Bonistas se rigen por la ley espafiola
y se interpretaran conforme con la misma.
(b)  Jurisdiccion

Los tribunales de justicia de Inglaterra tendran jurisdiccién para dirimir cualquier
disputa que pueda surgir de los Bonos o en conexién con las mismas y en
consecuencia cualquier medida o actuacién legal que surja de los Bonos o en
conexién con las mismas (“Actuaciones”) pueden presentarse ante esos tribunales. El
Emisor se somete irrevocablemente a la jurisdiccién de esos tribunales y renuncia a
cualquier objecién a las Actuaciones realizadas en los mismos, tanto sobre el lugar
como sobre que las Actuaciones hayan sido presentadas ante un foro inconveniente.
Esta renuncia se hace en beneficio de cada uno de los Bonistas y no limitara el
derecho de ninguno de ellos a iniciar Actuaciones en ningiin otro tribunal de la
jurisdiccién competente y el inicio de Actuaciones en una o maés jurisdicciones no
impedira el inicio de Actuaciones en cualquier otra jurisdiccién (simultineamente o
no).

(c)  Agente para el traslado de la demanda

El Emisor ha nombrado a London Registrars Process Agency Ltd con domicilio
social en la actualidad en 4th Floor, Haines House, 21 John Street, London WCIN
2BP, como su agente en Inglaterra para recibir el traslado de la demanda de
cualquier Actuacién en Inglaterra. Si por cualquier motivo el Emisor no tuviese un
agente en Inglaterra, se nombraré rapidamente un agente de proceso y se notificara
ese nombramiento a los Bonistas. Nada de lo dispuesto en el presente documento
afectara el derecho al traslado de la demanda de ninguna otra manera permitida por
la ley.
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