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Informe Especinl sobre Ja emision de obligaciones convertibles y/o canjeables en aeciones
de Peseanovi con exclusion del derecho de suseripeion preferente conforme alos articulos
414, 417 y 511 de T Ley de Sociedades de Capital.

/

A los nuuk}hisms de Pescanova, SOA.
’f

previstos en fos articulos # 14, 17 y ST de Ta Ley de Sociedades de Capital (en
adelante AL.SC™) cuyo texto refundido fue aprobado por ¢l Real Decreto Legislativo 172010 de 2
de julio/por designacion de D, Vieente Artime Cot. Registrador Mercantil de Pontevedra y
conlofmg o nuestra propuesta de servicios profesioniles de fecha 24 de enero de 2012, emitimos
el ]1|'JN."I e informe especial sobre la propuesta de emision de oblignciones convertibles y/o
canjéables en aeciones de la propin sociedad con exclusion del derecho de suseripeion

|1I'L‘}L‘I’L‘l le.

Antecedentes y objetivo de nuestro trabajo

De acderdo con Ta informacion y documentacion recibida, el Consejo de Administracion de
Pesemlovin, S.A. fen adelante “Pescanova” o lu “Sociedad™). al amparo de la autorizacion
conferfida por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de enero de 2012
hajo cf punto tereero de su orden del dia adoptd, con cardcter simultinco a la aprobacicn del
[nforthe de Tos Administradores que se adjunta como Anexo | aeste informe. el acuerdo de
Hevarl a caho una emision de obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de la propia
Sociddad por importe de 80 millones de euros ampliables hasta un importe mdximo de 160
millones de euras (en adelante la “Emision de Bonos Convertibles de Pescanova'™ ).

£l aduerdo de Emisién de Bonos Convertibles de Pescanova contempli la delegacion en el
Presidente del Consejo de Administracion de la facultad de fijar determinadas condiciones no
estathlecidas en ¢! mencionado acuerdo y ejecutarlo, realizando cuantos actos y aestiones estime
necasarias asi como negociando y suseribiendo cuantos documentos sein precisos para el buen
fin "LL‘ la Emision de Bonos Convertibles de Pescanova. “Simultdneamente. el Conscjo de
Administracion acordd realizar un proceso de recompra de parte de los bonos convertibles y/o
canjeables por aceiones de la Sociedad con vencimiento en 2013 emitidos por Pescanovit en
marko de 2010 y actualmente en cireulacian por un valor nominal de 82.900,000 curos (los
“Bonos 20107 y de los bonos convertibles y/o canjeables por acciones de ta Sociedad con
ventimiento en 2017 emitidos por Peseanova en abril de 2011 por un valor nominal de
180,000.000 de curos (los "Bonos 201 1™, ambos admitidos a negociacion en el sistema
multitateral de negocincion EuroMTF Lusemburgo, para su posterior amortizacion, tal y como
st u.;.v.plic:l en ef Informe de Adminisiradores™.

i

|
!
|

/

LT ISRt (Y TY P N TR T 17 [T DRV S ORI AT A I Y R

[



Pescamova, S\,
Itferrme Exprecial subre la emision de obligaciones convertibles vio ceanjeables en acetones de Pescanovi con
exclusion del derecho de suseripeisine prefevente conforme a dox articedos 140417 v 3T de la LSC

A dicho fin. la Sociedad ha comratado los servicios de Deutsehe Bank AG. London Branch
como global coordinator and bookrunner (*Deutsche Bank™). de The Royal Bank ol Scotland
NV (London Branch) (*The Royal Bank of Scotland) y BNP Paribas como global coordinators
and co-bookrunners. conjuntamente Deutsche Bank, The Royal Bank of Scotland y BNP
Paribas se denominardn como las “Entidades Directoras™ y de KBC Bank N.V. como manager.
que junto con las Entidades Directoras conjuntamente se denominarin como las “Entidades
Ascguradoras™. para que una vez comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(en adelante “CNM V™) como hecho relevante el lanzamiento de la Emision de Bonos
Convertibles de Pescanova, se realice un proceso de prospeccion acelerada de la demanda
(“accelerated bookbuilding”) entre inversores cualificados interesados en suscribir la
mencionada Emision de Bonos Convertibles de Pescanova. Una vez finalizado dicho proceso de
prospeccion de demanda, el Presidente del Consejo de Administracion ha fijado los términos
definitivos de la Emisién de Bonos Convertibles de Pescanova dentro de los Hmiles establecidos
en el acuerdo del Consejo de Administracion en relacion con el imporie naminal total, el tipo de
interds, el precio de conversion, el tipo de conversion, el importe nominal del aumento de
capitil necesario para atender, considerando el precio de conversidn inicinl y las solicitudes de
conversion de los bonos,

De acuerdo con la informacion recibida, Pescanova ha suserito un contrato de aseguramicnto
con las Entidades Aseguradoras (en adelante “el Contrato de Aseguramiento™), en virlud del
cual Ia Sociedad se comprometeri a realizar todos los trdmiles necesarios para la electiva
Emision de Bonos Convertibles de Pescanova y las Entidades Aseguradoras se comprometerin
4 proporcionar suscriptores para los mismos y. en su defecto. a suscribirtos eflas.

Finalmente, se preve que la Emision de Bonos Convertibles de Pescanova que se emita, quede
suserita y desembolsada por los inversores cualificados ¢ institucionales destinatarios de la
Emision de Bonos Convertibles de Pescanova o. en su defecto, por las Entidades Ascguradoras,
y admitidos a negociacion en el sistema multilateral de negociacion EuroMTF de la Bolsa de
l.uxemburgo el dia 17 de febrero de 2012,

Paralelamente a la Emision de Bonos Convertibles de Pescanova deserita, la Sociedad tiene
previsto llevar a cabo una recompra mediante la cual ofrece s los titulares de los Bonos 2010 y
de los Bonos 2011 en circulacian, la posibilidad de recomprar una parte de dichas emisiones
para su posterior cancelacion hasta un importe efectivo miximo hasta el importe efectivo
miximo de la Emision (Ia *Recompra™). Para llevar a cabo Ia Recompra, Pescanova ha contado
con ln intervencion de Dentsche Bank actuard como intermediario ("dealer manager™) de I
Sociedad en relacion con la Recompra y The Royal Bank of Scotland y BNP Paribas como co-
intermediarios ("co-dealer managers ) quienes, en su condicion de intermediarios, se han
encargado de contactar y solicitar manifestaciones de interés de los actuales titulares de los
Bonos 2010 y de los Bonos 2011 y de vender sus respectivos bonos siguiendo un proceso
similar al empleado para ofrecer la suscripeion de los Bonos objeto de esta Emision de Bonos
Convertibles de Pescanova pero en sentido inverso (“reverse bookbuilding™). La fecha de
liquidacion de la Recompra de los Bonos 2010 y de los Bonos 201 | coincidird, en principio. con
fa de desembolso y emision de la Emision de Bonos Convertibles de Pescanovi, L. Recompritse
realizari con los fondos netos obtenidos de la EmisianLos términos definitivos de la Recompra
serdn debidamente comunicados al mereado a través de los correspondientes hechos relevantes,
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e le emision de nh,q:,'m‘lrmm' r,'f-miw':r'll!u.\‘ o canjealdes en aeciones de Pescanova con
el derecho de suseripeion prefevemte conforme a log articnlos 414, 407 v ST de la 1LSC

Conforme i 1o establecido en los wrticulos 414, 417 y 511 de la LSC. con fecha 13 de encero de

2012 fuimos designados por D. Vicente Artime Cot, Registrador Mercantil de Pontevedra, en el

expediente niimero 172011, para la emision del preceptivo Informe Especial.

La linalidad de nuestro trabajo no ha sido la de certificar el precio de emision o conversion de

las bonos. Los objetivos de nuestro trabajo han sido los siguientes:

e Munifestar por aplicacidn de los procedimientos establecidos en la Norma Téenica de
elaboracion de informes especiales sobre Emision de Obligaciones Convertibles en ¢l
supuesto del articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas
(|‘t:unl;1l;t;f.;td<uun' el articulo 414 de la 1LSC), si el informe redactado por los
Administradores de la Sociedad, contiene la informacion requerida recopilada en la citada
Norma, j}ﬁc incluye Ia explicacion de las bases y modalidades de conversian,

o Emiti/un juicio téenico sobre Ta razonabilidad de los datos contenidos en el informe de fos
admifistradores y sobre fa idoneidad de la relacion de conversion, y. en su caso. de sus

2

L.ns/proccdimicnms realizados. exclusivamente con ¢l propasito de cumplir con los ohjetivos
dcsfrrilos. han sido los siguientes:
|
® [ Obtencian y anilisis global de la siguiente informacion:
'~ Documento de solicitud de nombramicento de auditor de cuentas para fa claboracion del
[ Informe Especial sobre la emision de obligaciones subordinadas necesariamente
[ convertibles presemado en el Registro Mercantil de Pontevedra por Pescanova el 3 de
I enere de 2012,
!
~ Nombramiento del Registro Mercantil de Pontevedra a KPMG Auditores, S.L. de fecha
l 13 de enero de 2012 para la elaboracion de dicho Informe Especial.
| — Cuentas anuales consolidadas de ta Sociedad junto con el informe de auditoria,
| carrespondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 emitido por BDO
Auditores. S.L. el 28 de febrero de 201 1, en el que expresa una opinion sin salvedades.

\- Presentacion de resultados preliminares del ejercicio 2011 comunicado mediante hecho
| relevante a la CNMV con fecha 30 de enero de 2012, en la que se desglosa el vilor neto
| patrimonial consolidado no auditado de la Sociedad a 31 de diciembre de 201 1.

= Actas del Consejo de Administracion correspondientes al periodo comprendido entre ¢l |

\ i . e
Ve enero de 2001y Ta feeha de este informe,
\

\

\/



Peseanova, S.A,
Infearme Expecial sohre la emision de obligaciones converlibles vo canjeables en aceiones de Pescanova ivon
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— Actas de la Junta General de Accionistas correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 de enero de 2011 y la fecha de este informe.

~ Informe redactado por los Administradores de la Sociedad explicando las hases v
modalidades de 1a conversion. de fecha 30 de enero de 2012 junto con todos sus anexos ol
cunl se incluye. como se ha mencionado anteriormente como Anexo | a este informe.

Curta suseritin el 8 de febrero de 2012 por el Presidente del Consejo D, Manuel Ferminder
de Sousa-Faro con Tacuhades delegadas para ello por el Consejo de Administracion en su
reunion de 30 de enero de 2012, indicando los iérminos y condiciones que Finalmente han
qido determinados por Ia Sociedad (importe de la emision, tipos de interés, precio de
conversion, tipo de conversion, importe nominal del aumento de cipilal necesario para
atender, considerando ¢l precio de conversion inicial y las solicitudes de conversian de
los bonos, una vez realizada la prospeceion de la demanda y la colocacion entre los
inversores cualificados por parte de las Entidades Directoras (en adelante la “Carta™).
Dicha carta se incluye, como Ancxo 2 & este informe,

~ Informacion y explicaciones la Direccidn de la Sociedad relativa a los hechos posteriores
fundamentalmente en los siguientes aspectos:

. Bvolucidn de pasivos conlingentes o compromisos importantes a ta lecha de as
Gltimas cuentas anuales auditadas y de la existencia de pasivos contingentes o
compromisos importantes a la fecha de nuestro informe, en su citso.

+ Las modificaciones en el capital social o cambios importantes en deudas a largo plazo
o capital eireulante que hubicran podido tener lugar entre fechu de las dltimas
cuentas anuales auditadas y la fechi de nuestro informe, en su caso,

«  Laexistencia de ecambios en algdn principio contable hasta fa fecha.

« L existencia de heehos que pudieran afeetar significativaniente a los estados
finuncicros.

— Explicaciones facilitadas por la Direccidn de la Sociedad sabre las justilicaciones dadas
por los Administradores en su informe en relacion con el interés de la Sociedad para
justilicar la propuesta de emision de bonos convertibles y supriniir totalmente el derecho
de suscripeion preferente, y sobre los inversores destinatarios de los bonos convertibies,

Informacion relativa a emisiones de bonos convertibles emitidos durante el ejercicio 2011
por entidades europeas no financieras de caracteristicas similares, incluyendo los
tWérminos y condiciones.

— taformacion piblica relativa al coste de financiacion de compaiifas compirables.
—~ Otra informacion considerada de utilidad para la realizacion de nuestro trabajo.

Hemos verificado que el Informe de los Administradores, junto con Ta Carta, contiene la
informacion que se considera necesaria y suficiente para la Bmision de Bonos Convertibles
de Pescanovit, de acuerdo con la citada Norma ‘Téenica, pari suinterpretacion y
comprensian adecuada por parte de los destinatarios del mismo. La informacion que debe
contener dicho informe es la siguiente:
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Explicacion de las bases y modalidades de la conversion.

Identificacion del plazo méximo para que pueda Hevarse a cabo la conversion.

|

R/L'pl'ncluccidn literal del Informe de Auditorfa del dltimo balance consolidada aprobado.
Xuliczscidn de que el importe total de la emisidn no es superior al capital social

esembolsado, mis las reservas que liguren en el Gltimo balance consolidado aprobado y
/I:is cuentas de regularizacidn y actualizacion de balances, cuando hayan sido aceptadas
[poit el Ministerio de Economia y Hacienda.

1

De acuerdo con el mencionado informe, en virtud del articulo STO de fa 1LSC no es de
/ aplicacian a esta emision el Himite contemplado en el articulo 405.1 de ta LSC.

A Indicacion del monto del capital social necesario para atender la conversion, teniendo en
[ cuenta el mimero de obligaciones canvertibles anteriores vivas y liautocartera de la
Sociedad emisora o en una flial dominada plenamente, siempre gue de acuerdo o fas
bases de la conversion dicha cuantia pueds ser determinada,

[ L Sometimiento de las condiciones de emision, asi como la capacidad de la Sociedad para
/ formalizarias, cuando hayan sido reguladas por la Ley, a las cliusulas contenidas en los
/ Fslatutos Sociales.

— Detalle de las garantias de emision a favor de los titulares presentes y futuros y su
cobertura sobre el importe de la emision. En este caso, no es aplicable debido a que las
obligaciones convertibles y/o canjeables que se emiten no son especialmente
aarantizadas.

Indicacion del régimen de prelacion establecido en el articulo 410 de fa L.SC.

~ Indicacion de que. conforme a lo establecido en el articulo 407 de la LSC. la emision de
fas obligneiones se hard constar siempre en eseritura piiblica que contendri Tos datos
sigiientes:

——

- El nombre. capital, objeto y domicilio de la Sociedad emisora.

ll e Las condiciones de emisién y la fecha y plazos en que deba abrirse la subseripeian,
< El valor nominal, interés, vencimientos y primas y costes de las obligaciones, si las
{ tviere,
\ + Elimporte total y las series de valores que deban lanzarse al mercado.
i
l ; i
1\ «  Las garantias de la emision,
|
\ [« Las reglas fundamentales que hayan de seguir las relaciones juridicas entre la
\ | Sociedad y el Sindicato de abligacionistas y las caracleristicas de ¢sie.
\
\
\ i
s
~
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— Informacion sobre hechos posteriores significativos.

— Razones que justifican la supresion del derecho preferente de los accionistas a la
suscripeion de obligaciones convertibles.

Femos verificado los cilculos de los métodos de valoracion utilizados por los
Administradores en la determinacion de las bases y modalidades de conversian y ofros
derechos, si los hubiera, garantizados a fos suscriptares de obligaciones.

Hemos comprobado que el precio de emision de las de las obligaciones convertibles no esti
por debajo de st propio valor nominal.

Hemos comprobado que el precio de conversion de Jos bonos en acciones de nueva emision,
establecido en 32,81 euros por aceion. no estd por debijo del valor nominal de las acciones
por tus que se habrian de convertir, ni de su vatlor ledrico contable/meto patrimonial segiin
Ls cuentas anuales auditadas consolidadas de Ia Sociedad a 31 de diciembre de 2010
(iltimos estados financicros auditados), asf como del valor neto patrimonial consolidado no
auditado que resulta de la dltima comunicacion de informacion financiera a ln CNMV,

De seuerdo con la informacion incluida en las cuentas anuiles consolidadas de Pescanova a
31 de diciembre de 2010, el valor nominal de las acciones asciende a 6,00 curos por accion
y el vitlor tedrico contable / neta patrimonial asciende o 23,18 euros por accion,

Hemos comprobado que f informacion contable contenida en el Informe de los
Administradores concuerda con fos datos contables de la entidad gue sirvieron de base para
preparar lns cuentas anuiles auditadas consolidadas del cjercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2010,

Hemos comprabado gue el informe de los Administradores incluye los hechos ocurridos
posteriores nuis significativos, en su caso. a la aprobacion de las Gltimas cuentas
consolidadas auditadus. los cuales han sido confirmados por ¢l Presidente de la Sociedad en
Ia carta de representacion recibida con anterioridad a la emisidn de nuesteo informe
delinitivo.

Femos leido las actas disponibles de Juntas Generales de Accionistas y de reuniones del
Conscjo de Administracion celebradas en el dltimo ano y hasta la fecha de emision de este
informe.

Hemos evaluado la razonabilidad de los datos contenidos en ¢l Informe de los
Administradores para justificar ta propuesta de Emision de Bonos Convertibles de
Poseanova, con exclusian del derecho de suseripeion preferente resultante de la aplicacion
de 1o relacion de conversidn,

Femos analizado L idoneidad de la relacion de conversion, y, en su caso, de sus formulas

de ajusie, para compensar una eventual dilucion de la participacion econdmica de los
accionistas.

§)
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Entendemos que ta relacion de conversion de obligaciones convertibles y/o canjeables (en
este caso bonos) en acciones propuesta, y. en su caso, de sus fdrmulas de ajuste para

comipensar una eventual dilucidn de la participacion ccondmica de fos accionistas, es iddnea
si ln emisién de bonos convertibies y/o canjeables se efeetia en condiciones de mercado.

teniendo en cuenta las caracteristicas particulares de la compafiia, sus estrategias y planes de

actuacion # Futuro, la situacién del mercado y otros aspectos que pudieran alectar a la
emision propuesta, dado que son estas condiciones las que determinan la mencionada
1'ciucicﬁn de conversion.

Las principales condiciones de la emision, entre las que se encuentran aspectos como el
ut.xpti[‘n. precio cic conversian, prima de conversion. opciones de cancelacion y otros
léwqinns?\bhlycn en el Informe de los Administradores y/o en la Carta, y ef detalle de
fus mismad, en el documento de Términos y Condiciones que se incluye como Anexo del
met cicx}/zuln Informe,

4

Lin jeste sentido, hemos Hevado a cabo aquellos procedimientos gue se han considerado
negesarios para analizar si los Wrminos y condiciones propuestos para la emision de los
hohos convertibles estdan en condiciones de mercado, Asimismo, hemos considerado otras
condiciones y circunstancias., gue, en su caso hayan podida afectar a la idoncidad de la
refacion de canversion.

e Hpmos obtenido una carta lirmada por el Presidente del Consejo de Administracion de la
Sociedad en la que nos confirman que nos han facilitado todas las hipdtesis, datos e
informaciones relevanies. asi como toda la informacion necesaria para la elaboracién de
ngestro informe. y gue no se han producido acontecimientos posteriores hasta ta fecha de
este Informe Especial que no hayan sido puestos en nuestro conocimiento y que pudieran
lugnc.r un electo significativo sobre los resultados de nuestro trabajo.

i
v ™ = n d - ¢ - - . 7’
Aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de los
i .
resultados de nuestro trabajo.
|

'I':mluI la interpretacion de lo requerido en los articulos 414, 417 y 511 de Ia LSC. como las
npini:lmus expresadas en este informe, Hevan implicitos, ademis de factores objetivos, otros
lactores subjetivos que implican juicio y. por lo tanto. no es posible asegurar que terceras partes
eslén pecesariamente de acuerdo con la interpretacian y juicios expresados en este informe,

|

1
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Conclusién

De acuerdo con el trabajo realizado, con ¢l alcance deserito en los pdrralos anleriores, y sujeto
los aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de los resultados de nuestro trabajo,
todo ello con el ohjeto exclusivo de cumplir con los requisitos establecidos en fos articulos 414,
417 v 511 de Ta LSC, vs nuestro juicio profesional que:

e ol Informe de los Administradores de Pescanova, S.A. adjunto, sobre la propuesta de
cmision de abligaciones convertibles en acciones de la propia Sociedad, con exelusion del
derecho de suseripeion preferente, contiene L informacidn requerida por la Norma Técnica
de elaboracian de informes especiales sobre emisidn de obligaciones convertibles en el
supuesto del articulo 292 def Texto Relundido de la Ley de Sociedades Andnimas
(reemplazado por el articulo 414 de la LSC),

e los datos contenidos en el mencionado Informe de los Administradores de la Sociedad y en
la Carta son razonables por estar adecuadamente documentados y cXpuestos,

e lu relacion de conversion de bonos convertibles en acciones de la prapia Socicdad. con
exclusion del derecho de suseripeion preferente y, en su caso. de sus [Grmulas de ajuste.
para compensar una eventual dilucion de la participacion ccondmica de los accionistas
propucsti es idonei.

Este Informe Bspeeial y la informacion en ¢l contenida han sido preparados tnicamente i fos
lines previstos en los articulos 414, 417 y 51 I de la LSC. por lo que no debe ser utilizado para
ninguna otra linalidad,

—Ana Martinez Ramon
Sectio
KPMG Auditores. S.L.

8 de lehrero de 2012
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Anexo 1

Informe de los Administradores aprobado por el Consejo de
Administracién en su reunién de 30 de encro de 2012, junto con todos

sus Anexos. o

\ / (Este unexo debe ser ledda junto con el informe
\/ / do KPMG de fecha 8 de febrevo de 2012)

9



D. CESAR MATA MORETON, Secretario no Consejero del Consejo de
Administracién de “Pescanova, S.A.”, con C.I.F. A-36603587

CERTIFICO:

1. Que en Chapela-Redondela (Pontevedra), Ria de José Ferndndez Lopez, s/n, el dia 30
de enero de 2012, se reuni6 el Consejo de Administracion debidamente convocado al
efecto.

2.  Que asistieron presentes o representados la totalidad de sus miembros.

3. Que presidi6 la reunién D. Manuel Fernandez de Sousa-Faro y actu6 de secretario D.
César Mata Moretén.

4. Que, en virtud del acuerdo adoptado en el Punto 2° del orden del dia, se acordé regular y
vélidamente y por unanimidad emitir el informe de administradores que se adjunta a
esta certificacién como Anexo 1 debidamente visado por el Secretario a efectos
identificativos.

5.  Que el informe de administradores no ha sido revocado ni enmendado en modo alguno
estando a esta fecha plenamente vigente.

6. Se deja constancia que el acta de la reunién fue redactada, leida y aprobada por
unanimidad al término de la reunion.

Para que asi conste, expido la presente certificacion en Chapela-Redondela, a 8 de febrero de
2012.

El  Secretario del Consejo de
Administracié

D. César Mhata tetéon

£

D, ManuelFernandez de Sy.s{—Faro
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OBLIGACIONES CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES DE PESCANOVA, S.A. POR
EL PROPIO CONSEJO AL AMPARO DE LA AUTORIZACION CONFERIDA POR
LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL
30 DE ENERO DE 2012, BAJO EL PUNTO TERCERO DE SU ORDEN DEL DiA.

1. OBJETO DEL INFORME .

[

El presente infon_,’}ne se formula en relacién con la propuesta relativa a la emision de
obligaciones coni;ertibles y/o canjeables en acciones de Pescanova, S.A. (“Pescanova” o la
“Sociedad”) por/importe nominal total de 80 millones de euros ampliable hasta un méaximo de
160 millones de!/euros (los “Bonos™), con exclusidn del derecho de suscripcion preferente (la
“Emisién’), que se sometera a la aprobacién del Consejo de Administracion de la Sociedad al
amparo de la delegacion de facultades conferida al Consejo de Administracion por la Junta
General Extrao}rdinaria de accionistas celebrada el 30 de enero de 2012 bajo €l punto tercero

de su orden del| dia.

A fin de poder atender las solicitudes de conversion de los Bonos y de acuerdo con la
delegacion deTfacultades de la Junta General al Consejo referida en el parrafo anterior, la
propuesta de a'[cuerdo que se somete al Consejo de Administracién incluye igualmente una
propuesta de aumento de capital social en el importe necesario para atender las solicitudes de
conversion de% los Bonos, ampliacion que ejecutara el Consejo de Administracién o, por

sustitucién, cualquiera de sus miembros, en cuantas ocasiones resulte oportuno.

Para que la pr(;puesta pueda ser sometida a aprobacion por el Conssjo de Administracién, es
preceptivo que éste formule con cardcter previo el presente informe en cumplimiento de lo
previsto en los articulos 414.2 (en relacion con las bases y modalidades de la conversién de
obligaciones), y 417.2.a) (en lo que se refiere a la exclusion del derecho de suscripcién
preferente), amBos puestos en relacion con el articulo 511.3 (informes de bases y modalidades
de conversién y sobre la exclusién del derecho de suscripcién preferente en los casos de
emisiéon de obligaciones convertibles por el Consejo de Administracion al amparo de una

autorizacion de la Junta General de accionistas), de la Ley de Sociedades de Capital.
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Con el propésito de facilitar la comprension de la operacién que motiva la propuesta de
emisién de los Bonos, se ofrece en primer lugar una explicaciéon de la operacién y de las
razones que justifican la Emisién. Con posterioridad, se emiten conjuntamente, aunque
expuestos en apartados diferentes, los informes previstos en los preceptos de la Ley de
Sociedades de Capital anteriormente mencionados. Finalmente, se incluye la propuesta de
acuerdo de emisién de los Bonos que se somete a la aprobacién del Consejo de

Administracion.
2. DESCRIPCION Y CONTEXTO DE LA EMISION
2.1. Descripcion de la Emision y de la operacion de recompra

Con fecha de hoy, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad, al amparo de la delegacién
de facultades conferida por la Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el dia 30
de enero de 2012 bajo el punto tercero de su orden del dia, tiene previsto aprobar una emisién
de obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de la Sociedad en términos que
guardan semejanzas, aunque también presentan ciertas diferencias, con los de la “Emisién de
Bonos Convertibles de Pescanova, S.A. 20107 (los “Bones 2010) y con los de la “Emision
de Bonos Convertibles de Pescanova, S.A. 2011 (los “Bonos 2011”), delegando en el
Presidente del Consejo de Administracién la facultad de fijar determinadas condiciones no
establecidas en el mencionado acuerdo, de modificar determinados términos de la Emisién y
de ejecutarlo, realizando cuantos actos y gestiones y negociando y suscribiendo cuantos
documentos sean precisos para el buen fin de la Emisién. Simultdneamente, si el Consejo de
Administracién asi lo acuerda, esta previsto réalizar una operacion dirigida a la recompra de
parte de los Bonos 2010 y de los Bonos 2011 para su posterior amortizacién (la

“Recompra™), tal y como se explicara més adelante.

A dicho fin, la Sociedad ha contratado los servicios de Deutsche Bank AG (a través de su
sucursal de Londres) como global coordinator y bookrunner (“Deutsche Bank™), de The
Royal Bank of Scotland N.V. (London Branch) (“The Royal Bank of Scotland”) y BNP
Paribas como global coordinators y co-bookrunners (Deutsche Bank, The Royal Bank of
Scotland y BNP Paribas, conjuntamente, las “Entidades Directoras™) y de KBC Bank N.V.
(“KBC”) como manager (junto con las Entidades Directoras, las “Entidades

Aseguradoras™) para que a continuacién de la comunicacién a la CNMV como hecho

TN
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Jur ;@5 la Emision y la Recompra y a la Bolsa de Luxemburgo de la

bookbuilding) entre inversores cualificados que estén interesados en suscribir la mencionada
Emisién cuya duracién esta previsto que no exceda de 24 horas. Por medio del referido
proceso de prospeccion acelerada de la demanda se pretende obtener indicaciones de interés
de inversores respecto de la Emision y, en funcién de los resultados de dicho proceso y de la
Recompra, se procederd a continuacién a fijar por el Presidente del Consejo de
Administracién los términos definitivos de la Emisién de conformidad con lo establecido en
el acuerdo del Cg;aﬁsejo de Administracién en relacién con el importe nominal total de la
Emision, el preéio de conversién, el tipo de interés y el importe nominal del aumento de
capital necesario para atender, considerando el Precio de Conversién inicial (tal y como se
define mas adelante), las solicitudes de conversién de los bonos. Una vez concluido el
proceso de§ prospeccién acelerada de la demanda, esta previsto que se firme, en su caso, un
contrato de aseguramiento (el “Contrato de Aseguramiento”) entre Pescanova y las
EnﬁdadGS’Aseguradoras en virtud del cual la Sociedad se comprometera a realizar todos los
tramites n!iacesarios para la efectiva emisién de los Bonos y las Entidades Aseguradoras se
comprometeran a proporcionar suscriptores para los Bonos y, en su defecto, a suscribirlos
ellas. El Cl:ontrato de Aseguramiento estard sujeto a los supuestos de resolucién y restantes
condicione%s habituales en este tipo de operaciones, incluyendo la posibilidad de extincién del
Contrato d:le Aseguramiento en supuestos de fuerza mayor. Tras la firma del Contrato de
Aseguramit’;nto, se procedera a la seleccién y confirmacion de las manifestaciones de interés
de los illVBIllﬁOI"GS, convirtiéndose en compromisos de suscripcidén en firme de los Bonos. Estos
hechos seré}; puestos en conocimiento del mercado a través de la remisién a la CNMV de las
pertinentes ié:omunicaciones de hecho relevante. Finalmente, se prevé que los Bonos se
emitan, quecien suscritos y desembolsados por los inversores cualificados e institucionales
destinatarios ‘igie la Emision o, en su defecto, por las Entidades Aseguradoras, y admitidos a
negociacion 6‘1‘1 el sistema multilateral de negociacion EuroMTF de la Bolsa de Luxemburgo

el dia 17] de fei;:brero de 2012 (“Fecha de Cierre™).
Voo
La capacidad de la Sociedad para realizar la Emision, los acuerdos sociales de la Emision, el

régimen dv:;;l prei_acic'm de los Bonos y lo relativo al Comisario y al Sindicato de Titulares de
Bonos se fegir:ém por derecho espafiol mientras que el Contrato de Aseguramiento, los

Términos y Condiciones y la forma de representacion de los Bonos se regiran e interpretaran
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de conformidad con el derecho inglés, ya que es la ley aplicable mas habitual para este tipo de
instrumentos, tomando en consideracion el tipo de inversor cualificado y los mercados a que

se dirige la Emision.

Se hace constar expresamente que las condiciones de la Emisién, asi como la capacidad de la
Sociedad para formalizarla, se adaptan y respetan las clausulas contenidas en los Estatutos
Sociales de la Sociedad y que las bases y modalidades de la conversion son coherentes con las
base y modalidades minimas determinadas por el acuerdo de la Junta General Extraordinaria
de accionistas de fecha 30 de enero de 2012 en el que se autoriza al Consejo de
Administraciébn para emitir obligaciones convertibles y al amparo del cual se realiza la

Emision.

Paralelamente a la Emision descrita en los parrafos anteriores, la Sociedad tiene previsto
llevar a cabo la Recompra mediante el ofrecimiento a los titulares de los Bonos 2010 y de los
Bonos 2011 de la posibilidad de recomprar, para su posterior amortizacién, una parte de los
Bonos 2010 y de los Bonos 2011 en circulacién por un importe de hasta el importe efectivo
miximo de la Emisién, reservandose Pescanova la facultad de decidir si lleva a cabo
finalmente la Recompra asi como, en su caso, fijar su importe final siempre y cuando una vez
considerado el efecto conjunto de la Emisioén y de la Recompra no retenga nueva caja neta por
importe superior a 100.000.000 de euros. La Recompra tiene por objeto, indistintamente y a
discrecion de la Sociedad, tanto exclusivamente Bonos 2010 como Bonos 2011 o la
proporcion de ambos que libremente determine la Sociedad. Para llevar a cabo la Recompra,
Pescanova contara con la ayuda de Deutsche Bank, en su condicién de intermediario (dealer
manager), y de The Royal Bank of Scotland y BNP Paribas, en su condicién de co-
intermediarios (co-dealer managers), quienes se encargardn de contactar y, en su caso,
solicitar manifestaciones de interés de los actuales titulares de los Bonos 2010 y de los Bonos
2011 y de vender sus respectivos bonos, estando previsto inicialmente que se lleve a cabo el
proceso de Recompra mediante el ofrecimiento de un precio fijo para los titulares de los
Bonos 2010 y para los titulares de los Bonos 2011. Alternativamente, se podra llevar a cabo
un proceso similar al que se empleara para ofrecer la suscripcion de los Bonos objeto de esta
Emision pero en sentido inverso (reverse bookbuilding), tras €l cual, en su caso, se fijard el
precio de la Recompra para los Bonos 2010 y para los Bonos 2011 y se seleccionardn y

confirmaran las propuestas de venta de Bonos 2010 y de Bonos 2011 convirtiéndose en
1\
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de términos de la Recompra seran debidamente comunicados al mercado a través de los
correspondientes hechos relevantes. Es previsible que los inversores titulares de Bonos 2010 y

de Bonos 2011 sean invitados a expresar su interés en la suscripcién de los Bonos de la nueva

—

Con la Recompra, Pescanova pretende alcanzar dos objetivos: (i) reducir el endendamiento

Emision.

neto para la Sociedad resultante de la Emisi6n en comparacién con el que se alcanzaria de no
gjecutarse la Rec’bmpra, sustituyendo parte de los Bonos 2010 y 2011 por los nuevos Bonos; y
(ii) minorar Ia posible dilucién que para los accionistas pueda conllevar el conjunto de bonos

convertibles ;"c'le Pescanova en circulacion tras la Emision.
Finahnente,;Pescanova ha solicitado a Deutsche Bank, en la condicién de asesor financiero
independienite, que determine si procede 0 no realizar un ajuste al precio de conversién de los

Bonos 2014 y de los Bonos 2011 de conformidad con sus términos y condiciones con motivo

de la preserj;te Emisi6n.
2.2. Contexto y razones de la operacion

La compleja e incierta coyuntura econémica y financiera mundial que estamos viviendo en los
ultimos afios contintia en el inicio del ejercicio 2012. La crisis de liquidez no estad afectando
unicamente |a empresas sino también a los propios estados soberanos. Paises como Grecia,
Portugal e Irlanda han tenido que ser rescatados al no poder cumplir sus vencimientos de
deuda por no ser capaces de conseguir financiacién en los mercados a un coste asumible.
Otros paise% como Italia y Espafia cuyas primas de riesgo se ha situado en méaximos
histéricos, h%ﬁm tenido serios problemas para colocar sus bonos. Esto ha llevado a que los
gobiernos dei?}_ los paises afectados adopten medidas contundentes encaminadas a reducir el
déficit y a tl%ansmitir una imagen de austeridad a los mercados lo que, a su vez, estd
deteriorando las perspectivas de crecimiento econdémico en el futuro inmediato. Al mismo
tiempo, persi’sé_;e la crisis de liquidez e incluso de solvencia de las entidades financieras que
motivé que lbs gobiernos de distintos paises, incluyendo el de Espafia, tomaran medidas
drasticas de u%encia dirigidas en un primer momento a combatir la falta de liquidez de los
i

mercados de crédito, tales como la creacion del Fondo de Adquisiciéon de Activos Financieros
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y el establecimiento de un programa de avales publicos para las emisiones de deuda de las
entidades financieras. Posteriormente, una vez estabilizada la situacién, dichas medidas se han
visto seguidas por otras iniciativas de caracter estructural orientadas a controlar y prevenir
futuras nuevas crisis financieras imponiendo, entre otras medidas, mayores requisitos de
solvencia para las entidades de crédito tanto a nivel nacional (Real Decreto-ley 2/2011, de 18
de febrero) como a nivel europeo a través de la autoridad bancaria europea y promoviendo
una profunda restructuracién del sistema financiero mediante el Fondo de Restructuracion
Ordenada Bancaria, proceso que todavia contintia y que estd afectando principalmente a las

cajas de ahorro.

En este contexto, Pescanova considera fundamental continuar con su politica de anticiparse a
sus necesidades de financiacion aprovechando las oportunidades que se le presentan para
captar nuevos recursos a medio plazo en un momento de restriccion de acceso a la

financiacion.

Para estar en disposiciéon de beneficiarse de estas oportunidades de financiacidén resulta
imprescindible que cualquier operacion que se pretenda llevar a cabo se realice de forma
rapida evitando, de esta forma, la exposicion a la alta volatilidad que persiste en los mercados.
En este sentido, la Sociedad ha identificado recientemente la existencia de un posible interés
significativo entre inversores cualificados por la suscripcién de nuevas obligaciones

convertibles en y/o canjeables por acciones de la Sociedad.

El Consejo de Administracién considera que la forma idénea para aprovechar este interés, o
“ventana de mercado”, es a través del mecanismo de prospeccidn acelerada de la demanda o
accelerated bookbuilding que ya ha sido utilizado anteriormente por la Sociedad con ocasién
de la emisién de los Bonos 2010 y de los Bonos 2011 con excelentes resultados, ya que éste
permite (a) la obtencién en un plazo de tiempo muy breve de recursos o, en este caso, del
compromiso en firme de su aportacion futura a muy corto plazo; (b) la obtencién de forma
eficiente de dichos recursos en condiciones financieras de mercado, reduciendo los costes y
riesgos inherentes a la propia operacion mediante el acortamiento de los plazos en que ésta
queda expuesta a la volatilidad de los mercados; y (¢) en definitiva, permite colocar los
valores ofrecidos en condiciones de mercado mas ventajosas para la Sociedad que las

condiciones que previsiblemente se obtendrian en caso de que la Emision se llevase a cabo
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ho de suscripcion preferente de los accionistas y con menor

Para poder ejecutar un proceso de accelerated bookbuilding o prospeccién acelerada de la

demanda en relacién con una emisién de obligaciones convertibles en y/o canjeables por

acciones como la que se propone realizar la Sociedad, es imprescindible suprimir el derecho

de suscripcion preferente de los accionistas con el fin de poder recabar manifestaciones de

interés para la suscripcién de los bonos de los inversores cualificados especializados en este

tipo de instrumentos, que son quienes pueden ofrecer condiciones financieras eficientes a la

Sociedad para este producto, siendo, por tanto, esta exclusién inherente a esta modalidad de

colocacion. El ofrecimiento de obligaciones convertibles y/o canjeables en el mencionado

proceso de bookbuilding resulta especialmente idéneo para la Sociedad en las actuales

circunstancias por las razones que se indican a continuacidn:

@

(i)

(iii)

Lés obligaciones convertibles y/o canjeables presentan, frente a la financiacién
convencional, la ventaja de que su coste explicito suele ser menor ya que, en general, el
cup6n de las obligaciones convertibles y/o canjeables suele ser inferior si se compara
co%l el coste de la deuda bancaria y de los valores de renta fija simple por reflejarse en el
imiaorte del cupén el valor de la opcién de conversion en acciones que ostentan ios
inversores frente a la Sociedad.

\

1

A Sﬁ|l vez, la Emision permite ahondar en el proceso de diversificacién de las fuentes de
ﬁnariiiciaci(’)n de la Sociedad asi como ganar en independencia y flexibilidad financiera
ya qu\'e los inversores en estas obligaciones suponen una fuente de financiacién distinta
y alternativa a la bancaria, a los inversores de renta variable y a los inversores de renta
fija. Esta alternativa a la financiaciéon bancaria se antoja muy conveniente en un
momento como el actual en el que todavia persiste la crisis crediticia.
|

Al propio tiempo, las recientes experiencias de la compafiia en la apelacién a los
merca%ios de capitales, incluyendo en particular, la emisién de los Bonos 2010 y la
emisié*;jde los Bonos 2011, debeﬁan facilitar la colocacién de los Bonos al haber
reforza\ o el perfil y nivel de conocimiento de la compafiia entre los inversores
potenciales y contemplarse el ofrecimiento a los titulares de los Bonos 2010 y/o de los

Bonos 2011 de la oportunidad, junto con la posibilidad de vender una parte de sus
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Bonos 2010 y de sus Bonos 2011, de suscribir los nuevos Bonos. Asimismo, mediante
esta nueva emision de obligaciones convertibles Pescanova continuaria consolidandose
en el mercado europeo de bonos convertibles como un emisor sélido y de referencia

dentro de su categoria.

(iv) Adicionalmente, las obligaciones convertibles y/o canjeables ofrecen al inversor la
posibilidad de transformar sus créditos frente a la Sociedad en acciones de la misma vy,
por tanto, pueden permitir a la empresa incrementar su capitalizacién en el futuro,
reforzando sus recursos propios y reduciendo el nivel de apalancamiento financiero, en
el caso de que se decida atender las eventuales solicitudes de canje o conversidon

mediante la entrega de acciones de nueva emision.

Finalmente, el Consejo de Administracion desea informar de que la obtencién del importe
derivado de la suscripcion de los Bonos, una vez abonados los gastos y comisiones de la
Emisidn, ira destinado a la diversificacion de las fuentes de financiacién de la Sociedad y al
fortalecimiento de sus recursos financieros, y parte de los fondos pueden ser utilizados para

financiar la Recompra.

3. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DE LOS
ARTICULOS 414 EN RELACION CON EL 5113 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL

El acuerdo que se somete al Consejo de Administracién de la Sociedad supondria, de ser
aprobado, la emisién de obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de Pescanova de

nueva emision o en circulacién, respectivamente.

De conformidad con ello, y a la vista de lo previsto en el articulo 414 de la Ley de Sociedades
de Capital, procede la preparacion y puesta a disposicion de los accionistas de un informe
elaborado por los administradores que explique las bases y modalidades del canje o de la
conversion de las obligaciones. Dichas bases y modalidades de canje o conversion figuran en
la propuesta de acuerdo del Consejo de Administracion de emisién de los Bonos y en los
términos y condiciones que se adjuntan a este informe como Anexo 1 (en version inglesa y
espafiola, esta tltima a efectos informativos) (los “Términos y Condiciones™), que respetan

las bases y modalidades de conversion minimas establecidas por la Junta General
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(a) Datos de la entidad emisora. La sociedad emisora es Pescanova S.A., de nacionalidad
espafiola, domiciliada en Riua José Fernindez Lo6pez s/n, Chapela-Redondela,
(Pontevedra), Espafia, constitnida mediante escritura ptiblica otorgada ante el Notario de
Madrid D. Manuel Pardo de Vera el 23 de junio de 1960, con el niimero 1.909 de orden
de su protocolo/ e inscrita en el Registro Mercantil de Pontevedra al libro 580, folio 215,
hoja PO—877/.' Esté provista de N.LLF. nimero A-36603587. Pescanova dio comienzo a
sus operaciones desde el momento del otorgamiento de la escritura publica de

constitucién y su duracién es indefinida.

Las acciones de Pescanova estdn admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores de
Madrid y Bilbao e incluidas en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado

Cojntinuo) :

El i‘;capital social asciende en la actualidad a 116.683.524 euros y esta representado por
19.3447.254 acciones de 6 euros de valor nominal cada una de ellas, suscritas e
intégramente desembolsadas, que incorporan todas ellas idénticos derechos y estin

representadas mediante anotaciones en cuenta.

El ié_nporte de las reservas que figuran en el 1iltimo balance aprobado y de las cuentas de
regul_arizacién y actualizacion de balances aceptadas por el Ministerio de Economia y

Hacienda es de 295.504 miles de euros.

El objeto social de Pescanova consiste en la explotacién industrial de todas las
activid;_«:tdes relacionadas con productos destinados al consumo humano o animal,
incluso' su produccion, transformacion, distribucion, comercializaciéon y desarrollo de
otras actividades complementarias o derivadas de la principal, tanto de cardcter
industrial como mercantil, asi como la participacién en empresas nacionales o

extranjeras.

(b) Importe de la Emisién. El importe de la Emisién es de 80 millones de euros ampliable

i
}

hasta un méximo de 160 millones de euros. El Presidente del Consejo de

J
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Administracion, una vez concluido el proceso de prospeccion acelerada de la demanda,
fijara el importe definitivo de la Emisién, estando facultado para aumentar el importe
méximo de la Emisién en el supuesto de que lo estime conveniente por razones de
interés social. Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcién incompleta de la

Emision.

Se hace constar que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 510 de la Ley de
Sociedades de Capital, no es de aplicacidén a esta Emision el limite contemplado en el

articulo 405 de esa misma ley.

Tipo de emision, valor nominal y representacién. Los Bonos se emitirdn a la par,
tendran forma nominativa y un valor nominal unitario de 100.000 euros. Los Bonos

constituyen una serie Gnica y estaran representados por titulos nominativos, inicialmente

bajo la forma de un tinico certificado global (Global Certificate).

Tipo de interés. Los Bonos devengaran intereses a un tipo fijo anual no superior al 10%,
calculado por referencia a su importe nominal y pagaderos semestralmente al
vencimiento el 17 de febrero y el 17 de agosto de cada afio. El Presidente del Consegjo
de Administracion fijara el tipo definitivo de la Emisién pudiendo incluso aumentar el
tipo méximo de la Emision en el supuesto de que lo estime conveniente por razones de
interés social. El calculo de los intereses, su periodo de devengo y la forma de pago se

recogen en las Clausulas 5 y 8 de los Términos y Condiciones.

Suscripcién vy desembolso. La suscripcion de los Bonos estd prevista que tenga
inicialmente lugar el 17 de febrero de 2012 (Fecha de Cierre) una vez se cumplan las
condiciones previstas para ello en el Contrato de Aseguramiento (incluyendo la
aprobacion de la Emision por el Consejo de Administracion a cuyo fin responde este
informe), se fijen los términos pendientes de la Emision, se inscriba la escritura relativa
a la Emisién en el Registro Mercantil y se haya publicado el correspondiente anuncio en

el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

Los Bonos seran suscritos por inversores cualificados o, en su defecto, por las Entidades

Aseguradoras, y seran desembolsados por los inversores en efectivo con caracter
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Fecha de /vencimiento. El vencimiento de los Bonos tendrad lugar en el séptimo

aniversario de la fecha de su emision (“Fecha de Vencimiento Fimal”). Llegada la
Fecha d¢ Vencimiento Final, los Bonos que no se hubieren convertido, canjeado,
amortizgdo o cancelado con anterioridad se amortizardn por su principal en la forma

establegida en la Clausula 7 de los Términos y Condiciones.

La Sociedad tinicamente podré optar por la amortizacién anticipada de los Bonos en los
0s ";tallados en la Clausula 7.(b) de los Términos y Condiciones. Por su parte,
los titylares de los Bonos podran exigir de la Sociedad la amortizaci6n anticipada de los
Bonog' en los casos previstos en las Clausulas 7.(d) y 7.(e) de los Términos y

Condiciones.

/
En ;J icular, en la Cldusula 7.(d), se establece la posibilidad de que los titulares de los
Bqnols gjerciten una opcion de venta por el nimero de Bonos de su titularidad que
esﬁm{:n conveniente a la Sociedad para su amortizacion en el cuarto aniversario de la
Fecha de Cierre de los Bonos, esto es 17 de febrero de 2016. Esta opcién permite
configurar la Emision de cara a los inversores destinatarios de los Bonos como una

operagion con vencimiento a cuatro afios a los efectos del riesgo de crédito del emisor,

si bien susceptible de prérroga por un perfodo de tres afios més a voluntad del inversor,

pero con la posibilidad de obtener una exposicién econdmica a la revalorizacién que
|

experi:'ilnente la accién de Pescanova durante un periodo de siete afios desde la fecha de

desembolso de la emisién, lo que se estima que aumentard el atractivo de la Emision

para el colectivo de inversores a los que se dirige.
i

Canje o conversion. Bases y modalidades de conversién

Conversion de los Bonos. Sin perjuicio de la posibilidad de Eleccion de la Alternativa

en Efa/dtivo y/o de Liquidacion en Acciones Netas indicada mas adelante, los Bonos
seran voluntariamente canjeables por acciones existentes o convertibles por acciones
nuevas de la Sociedad (decisién que corresponde a la Sociedad), a instancias del tenedor

de los Bonos, todo ello atendiendo a lo dispuesto en la Clausula 6 de los Términos y
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Condiciones. Los titulares de los Bonos podrén solicitar su canje o conversion en
acciones conforme al procedimiento previsto en la Clausula 6.(g) de los Términos y
Condiciones de los Bonos desde el dia 41 a contar desde la fecha de emision de los
Bonos y hasta no mas tarde del séptimo dia anterior a la Fecha de Vencimiento Final, o,
en su caso, a la fecha fijada para la amortizacién anticipada de los Bonos a opcién de la

Sociedad (Clausula 7.(b)), con sujecién a lo dispuesto en los Términos y Condiciones.

Precio de Conversién. El precio inicial de las acciones de Pescanova a efectos de la

conversion de los Bonos en acciones (el “Precio de Conversiéon™) se fijara por el
Presidente del Consejo de Administracién de acuerdo con el procedimiento previsto en
el apartado 4.2 siguiente una vez haya concluido el proceso de prospeccion acelerada de
la demanda por parte de las Entidades Aseguradoras, si bien este precio estara sujeto a
determinados ajustes en las circunstancias descritas en la Clausula 6 de los Términos y

Condiciones.

En todo caso, el Precio de Conversion asi fijado inicialmente no podré ser inferior al
mas alto de (i) la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Sociedad en el Mercado Continuo durante los 15 dias anteriores a la fecha de
celebracién del Consejo de Administracién que apruebe la Emision, y (ii) el precio de
cierre de las acciones en el Mercado Continuo del dia anterior a la celebracién de ese
mismo Consejo, de conformidad con las bases y modalidades de conversién minimas
previstas en el acuerdo de la Junta General Extraordinaria por el que se delega en el

Consejo la facultad de emitir obligaciones convertibles.

A efectos de la conversién los Bonos se valorardn por su importe nominal. De acuerdo
con los Términos y Condiciones, los intereses devengados y no pagados hasta la fecha

de la conversion se satisfaran en efectivo.

Tipo de Conversion. El nimero de acciones ordinarias que se entregaran a los titulares

de los Bonos que gjerciten su derecho de canje o conversion se determinara dividiendo
el importe nominal del Bono o Bonos correspondientes entre el Precio de Conversién en
vigor en la fecha de canje o conversion pertinente y sera fijado por el Presidente una vez

se haya determinado el Precio de Conversion junto con el importe de capital social que
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Tomando como referencia la cotizacién de cierre de la accién de Pescanova del dia 27
de enero de 2012 y la prima minima de conversién del 20%, las acciones subyacentes a
los Bonos ascenderian, en el momento inicial, a, aproximadamente, 2.467.308 acciones
representativasf-';de alrededor de un 12,687% del capital actual de Pescanova, asumiendo
un importe L emision de 80 millones de euros, y a, aproximadamente, 4.934.616
acciones representativas de alrededor de un 25,374% del capital actual de Pescanova si

la emision alcanzara los 160 millones de euros.

Eleccién de Iarﬁ;dtemativa en Efectivo y Liquidacién en Acciones Netas. Conforme a lo
7
previsto e :l’i)s Términos y Condiciones, la Sociedad podra decidir si atiende las
solicitudes c{e conversion mediante la entrega acciones de la Sociedad, efectivo o una
combinacign de ambas. Asimismo, el titular de los Bonos podra requerir a la Sociedad
(siempre que esta no haya optado por la entrega en efectivo o una combinacion de
acciones y| efectivo) que le enfregne una combinacién de acciones y efectivo cuando
ejercite su derecho de conversion con posterioridad a la comunicacién por Pescanova de
su decision de proceder a la amortizacién anticipada de los Bonos o en el periodo de 60
dias anterfores a la fecha en que finaliza el periodo de conversiéon de los Bonos

(inclusive)} en los términos previstos en los Términos y Condiciones.

Garantias. (La Emisién cuenta con la garantia del patrimonio de la Sociedad, y no se

garantiza especialmente mediante garantia alguna de caracter real constituida sobre

ningun bien o derecho ni personal de terceros.
|

Mecanismo antidilucién. La Cldusula 6 de los Términos y Condiciones establece
determinados mecanismos antidilucién con el objeto de garantizar que en el supuesto de
que se lleven a cabo operaciones societarias o se adopten acuerdos que puedan dar lugar
ala diluciélli del obligacionista, dichas operaciones o acuerdos afecten de igual manera a
los accionia‘i‘itas de Pescanova y a los titulares de los Bonos o, en su caso, compensar a
los titular_eé de los Bonos por la pérdida de expectativas de conversién y/o canje de los
Bonos en acciones debido a circunstancias sobrevenidas que puedan afectar a la

Sociedad. Los Términos y Condiciones de la Emisiéon contemplan expresamente la
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renuncia de los titulares de los Bonos a lo dispuesto en el articulo 418 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Régimen de prelacion. Los Bonos constituyen obligaciones directas, incondicionales, no
subordinadas con un rango de prelacién pari-passu y a pro-rata, sin preferencia alguna
entre ellos ni con las demdas deudas existentes o futuras no garantizadas y no
subordinadas de la Sociedad, excepto, en caso de concurso, respecto de aquellas deudas
que puedan tener preferencia seglin lo dispuesto en las leyes de naturaleza imperativa y

de aplicacion general.

Ley aplicable. La Emision estard sujeta a derecho espafiol en lo que se refiere a (i) la
capacidad de la Sociedad para realizar la Emision, (ii) el régimen de prelacién de los
Bonos, v (iii) la constitucion y el reglamento del Sindicato de Titulares de los Bonos y
el nombramiento del Comisario. Las condiciones de la Emision, asi como la capacidad
de la Sociedad para formalizarlas, se someten a las cldusulas contenidas en los Estatutos
Sociales. Los Términos y Condiciones de la Emisién y la forma de representacion de los

Bonos se someteran a derecho inglés.

Admisién a negociaciéon. Se solicitard la admisién a negociaciéon de los Bonos en el

sistema multilateral de negociacién EuroMTF de la Bolsa de Luxemburgo. Sin perjuicio
de lo anterior, la Sociedad podra solicitar la admision a negociacion de los Bonos en
cualquier mercado regulado de la Unién Europea en cualquier momento durante la vida

de los Bonos.

Sindicato de Titulares de Bonos v Comisario. Se constituird un Sindicato de Titulares de

Bonos bajo la denominaciéon “Sindicato de Titulares de Bonos de la Emisién de
Bonos Convertibles de Pescanova, S.A. 2012”, que actuard conforme a su reglamento
y a la Ley de Sociedades de Capital. Se designard a BNP Paribas Securities Services,
Sucursal en Espafia como Comisario provisional. El reglamento del Sindicato de
Titulares de Bonos es el que se reproduce en el apartado 1.4.(f) de la propuesta de
acuerdo que se somete a la aprobacién del Consejo trascrito en este informe en el

apartado 5 posterior.

7 informe de los administradores.docx 14



PAPEL EXCLUSIVY PARA DOSUMENTOS NOTARIALES

i @D, AS3712743

06/2011

(n) IR #osiBiente del Consejo de Administracién. Se delega en el Presidente

mismo, los Términos no determinados o susceptibles de modificacion de la presente
Emisién, la ejecucion del acnerdo de Emision, la ejecucion de los aumentos de capital
destinados a atender la conversién de los Bonos y la solicitud de admisién a
negociacién de esas nuevas acciones.

Se hace constar qug, con arreglo a lo previsto en los articulos 414 y 417 puestos en relacién

con el articulo 5]1 de la Ley de Sociedades de Capital, Pescanova solicité al Registro
Mercantil de Pontevedra mediante escrito presentado en el referido Registro €l 5 de enero de
2012, en previsipn d;f la posibilidad de que el Consejo de Administracién de Pescanova
adoptara los ac ?t{s oportunos para aprobar la Emisién, el nombramiento de un auditor
distinto del audifor de Pescanova a los efectos de la emisién de un informe por un auditor de
cuentas distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad en el que, sobre la base del presente
istradores, se pronuncie en relacion con los extremos especificados en los
tos.. Con fecha 13 de enero de 2012, el Registro Mercantil de Pontevedra
designé a KPMG Auditores, S.L. (“KPMG”) como auditor encargado de la elaboracién del
citado informe. Se dar4 traslado del presente documento a la citada entidad a fin de que emita
su preceptivo iq‘forme, el cual se pondra junto con el presente a disposicién de los accionistas

con ocasién de 1a proxima Junta General.

Por ultimo, sej dejard constancia de las caracteristicas de los Bonos y de las bases y
modalidades dﬁ! conversion en acciones en la correspondiente escritura de emisién que se
otorgara al efecto por la Sociedad y que incluira las menciones establecidas en el articulo 407

dela Ley de Sotiedades de Capital.
' I
HNTFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DEL

ARL:TICULO 417 EN RELACION CON EL ARTICULO 511.3 DE LA LEY DE
ADES DE CAPITAL

La propuesta’de Emisién de Bonos incluye, de conformidad con lo previsto en el articulo 417
en relacién con el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital, la exclusién del derecho de
suscripcion preferente que corresponderia a los accionistas de la Sociedad. Con el fin de

cumplir con lo dispuesto en los articulos mencionados y, en Gltima instancia, de dar
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cumplimiento a los requisitos legales en la adopcién del acuerdo de emisién de los Bonos y
consecuente ampliacion de capital en la cuantia méxima necesaria para atender a la

conversion de éstos, el Consejo de Administracién de Pescanova informa de lo siguiente:
4.1. Ventajas de la exclusion del derecho de suscripcion preferente

El Consejo de Administraciéon considera que la estructura de la operacién propuesta resulta
idénea y necesaria en las circunstancias actuales para lograr el fin con ella buscado y que
guarda la exigida relacion de proporcionalidad entre el objetivo perseguido y el medio
elegido. Para acreditar de forma més detallada la idoneidad de la operacién propuesta, se

hacen constar, a continuacion, las ventajas de la estructura que se propone:

(a) Accelerated bookbuilding. Aprovechamiento de las “ventanas de mercado™, menor
exposicion a la volatilidad del mercado v ahorro de costes. La exclusién del derecho de
suscripeidn preferente permite llevar a cabo la Emisiéon a través del mecanismo de
accelerated bookbuilding o prospeccion acelerada de la demanda, que es €l que mejor se
ajusta a las exigencias de los mercados internacionales, permite el aprovechamiento de
posibles “ventanas de mercado” u oportunidades propicias para la realizacién de
operaciones financieras, reduce los costes de obtencién de los fondos, posibilita la
obtencién de condiciones financieras de mercado y mas favorables para la Emision que
las que se obtendrian si la emision se realizara con derecho de suscripcién preferente y,

en general, incrementa la probabilidad de éxito de la operacién.

Sin la aprobacién de la exclusion del derecho de suscripcion preferente por ¢l Consejo
de Administracion en los términos aqui propuestos, no seria posible la configuracién de
la Emisién tal y como ha sido disefiada, 16 que impediria llevar a cabo el proceso de
accelerated bookbuilding en el momento en el que se identificara como especialmente

idéneo para ello.

Por tanto, la exclusién del derecho de suscripcion preferente, permitird dirigir la
Emision a los inversores cualificados e institucionales de los que las Entidades
Aseguradoras se proponen recabar compromisos en firme de suscripcién de los Bonos
mediante el proceso de accelerated bookbuilding que se llevara a cabo en relacién con

la Emision. Este proceso permitira a la Sociedad:
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€ mantendria abierta durante un hipotético periodo de suscripcién

preferente de al menos 15 dias de duracidn;

facilitar la obtencién de un compromiso de aseguramiento de la Emisién por parte

de las Entidades Aseguradoras en virtud del Contrato de Aseguramiento, que se

espera qjie posibilitaré la captacién de fondos en el mercado por importe maximo

de conversién y el cupdn al final del correspondiente proceso de prospeccién
acelerada de la demanda, en lugar de tener que hacerlo con anterioridad al inicio
del periodo de suscripcidn preferente como seria preciso si no se suprimiera el
dere¢ho de suscripcion preferente. Ello permitira una previsible mejora del precio
de cpnversién y del cupén respecto del que resultaria de tener que fijarlo de
antemano como seria necesario en una operacién con derecho de suscripcion
preferente, al fijarlo en funcién de la respuesta ofrecida por el mercado y del valor

de cotizacién de la accidén en el momento de la prospeccidén acelerada de la
da;

dem:

redudir la incidencia de la Emision en la cotizacidon de las acciones de la Sociedad
al poder obtener los compromisos firmes de suscripcién de los inversores
cualificados e institucionales en un plazo de tiempo muy reducido frente al mas
extenso periodo de tiempo que se requeriria realizar la Emisién desde la
icacion al mercado del prop6sito de la Sociedad de realizarla en el caso de

haberge previsto el reconocimiento del derecho de suscripcién preferente; y

el riesgo de aseguramiento de las Entidades Aseguradoras ya que la
fijacién del importe definitivo de la emisién, el precio de conversién y el cupén a

la conclusion del proceso.de accelerated bookbuilding realizado con anterioridad

7 informe de los administradores.docx 17



a la firma del Contrato de Aseguramiento permite a las Entidades Aseguradoras
conocer el apetito del mercado por el instrumento a emitir antes de asumir un
compromiso de suscripcién en firme, lo que puede aumentar su predisposicion a
asegurar la Emisidn, facilitando asi la obtencidn de los recursos financieros por la

Sociedad, y reducir el importe de las comisiones de aseguramiento.

(b) Acceso a inversores cualificados. La exclusion del derecho de suscripcion preferente
permite dirigir la Emisioén a inversores cualificados internacionales proporcionando a la
Sociedad la oportunidad de captar un importante volumen de recursos financieros (y en
condiciones mas favorables que si la Emisién se estructurase reconociendo a los
accionistas el derecho de suscripciéon preferente) de un ntimero limitado de inversores
activos en los mercados financieros internacionales, aprovechando el gran volumen de
recursos que se negocian en dichos mercados y la ventaja que supone la posibilidad de
ofrecer la opcién de suscribir los Bonos a, entre otros, los inversores titulares de los
Bonos 2010 y a los inversores titulares de los Bonos 2011, a quienes se les brindara
simultaneamente la oportunidad de vender a la Sociedad sus Bonos 2010 y sus Bonos
2011. Ademas, el inversor al que se dirigen las emisiones de bonos canjeables y/o
convertibles es un tipo de inversor no necesariamente coincidente con el que opera en el
mercado de renta variable y en el de renta fija simple. Esta Emision representa una
oportunidad para continuar ahondando en esta fuente de financiacion para la Sociedad y
seguir consolidando su imagen de emisor solvente entre los inversores especializados
que operan en el mercado de los instrumentos convertibles por acciones de sociedades
cotizadas, inversores que estan dispuestos a aceptar una menor remuneracion explicita
de sus instrumentos de deuda si a cambio se les atribuye la oportunidad de tener
exposicion a la eventual revalorizacion de las acciones de la Sociedad por encima del
precio de conversién durante la vida de la Emision. Esta consolidacion de la imagen y
de la reputacién de la Sociedad también puede contribuir en el futuro a una reduccién de

sus costes en la captacion de financiacidn por esta via.

Por todo ello, el Consejo de Administracion considera que la exclusion del derecho de

suscripcién preferente redunda en interés de la Sociedad.
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teniendo en cuenta:

(a) el precio de cotizacién de las acciones de la Sociedad, determinado sobre la base del
precio medio ponderado en funcién de su volumen de contratacion de dichas acciones
en las Bolsas de Valores espafiolas durante el periodo comprendido entre el anuncio de
la Emisién, que estd previsto efectuar en algin momento del dia 7 de febrero de 2012 y
el momento de fijacion definitiva de las condiciones de la Emision, que previsiblemente

tendra lugat al dia siguiente; y

(b) una prinia de conversion que se establecera definitivamente por el Presidente del
Consejg de Administracién a resultas del proceso de prospeccién acelerada de la
demailda (bookbuilding) que realizaran las Entidades Aseguradoras entre inversores
cualiﬁ_c':ados e institucionales que, mediante la recepcion, clasificacién y analisis de
prop estas de inversién que reciban, permitird que el precio se ajuste en la méxima
medida posible a las expectativas del mercado. La prima de conversién no sera en
nin, caso inferior al 20% sobre el precio de cotizacién de la accién referido en el
parrafo (a) precedente. No obstante, el Presidente del Consejo de Administracién estar
facultado para fijar la prima de conversién por debajo de ese limite en el supuesto de

que la estime conveniente por razones de interés social.

En todo cas, el Precio de Conversién asi fijado inicialmente no podra ser inferior al mas alto
de (i) la m?dia aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en el
Mercado Continuo durante los 15 dias anteriores a la fecha de celebracién del Consejo de
Administraci("m que apruebe la Emision, y (ii) el precio de cierre de las acciones en el
Mercado Continuo del dia anterior a la celebracion de ese mismo Consejo, de conformidad
con las bases y modalidades de la conversién minimas previstas en el acuerdo por el acuerdo
de la Junta General Extraordinaria por el que se delega en el Consejo la facultad de emitir

obligaciones convertibles.

Se hace constar "que el Precio de Conversion de los Bonos en acciones y, por ello, el tipo de

emisién de las mismas (nominal y prima de emisién) ser4 en todo caso muy superior al valor

/
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neto patrimonial de las acciones de la Sociedad segin las cuentas anuales consolidadas de la
Sociedad correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2010, aprobadas por la
Junta General Ordinaria de la Sociedad en su reunién celebrada el 8 de abril de 2011, que
asciende a 24,66 euros por accién (23,18 euros si se considera unicamente el valor neto
patrimonial atribuible a la sociedad dominante). Se adjunta como Anexo 2 a este informe el
informe de auditoria en relacién con las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad del

ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2010.

No se ha producido ningin hecho significativo que tenga una influencia relevante en la
presente Emisién con posterioridad al cierre de las referidas cuentas anuales consolidadas de
la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 distinto de la
emisién de los Bonos 2011 el 20 de abril de 2011 y de la recompra de Bonos 2010 por un

importe nominal de 27,1 millones de euros.

Debido a los beneficios que se derivan para la Sociedad de la estructura de la operacién
planteada y del Precio de Conversién que se establecerd respetando el limite previsto en el
presente informe, el Consejo de Administracién considera que la supresion del derecho de
suscripcion preferente no s6lo es idénea para alcanzar el fin deseado sino que resulta
conveniente desde la perspectiva del interés social. Asimismo, el Consejo estima que la
medida de exclusion cumple con la debida proporcionalidad que debe existir entre las ventajas
que obtiene la Sociedad de la operacién y los inconvenientes que eventualmente podrian
causarse a aquellos accionistas que viesen mermadas sus expectativas a causa de la dilucion
que puede entrafiar toda emision de obligaciones convertibles sin derecho de suscripcion

preferente.

De un lado, desde una perspectiva econémica, el procedimiento a utilizar para la fijacion de
los términos de la Emision, descrito al inicio de este informe, permitiré a la Sociedad obtener
unas condiciones financieras de mercado y, en particular, un precio de conversién y un cupon

idoneos para la Emision.

Por otro lado, desde el punto de vista de la afectacion a los derechos politicos, la Emision se
considera adecuada como acredita el hecho de que la mayoria de los accionistas significativos
de Pescanova que podrian ver efectivamente diluidos sus derechos politicos con motivo de la

Emisién, se hallan representados de una u otra forma en el Consejo de Administracion que
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En conclusidén, la realizacién de la Emisién mediante una colocacién acelerada entre
inversores cualificados e institucionales con exclusién del derecho de suscripcién preferente
de los accionistas permitird a la Sociedad captar los recursos necesarios para reforzar su
situacién ﬁ:iilanciera al tiempo que facilitard la obtencién de condiciones de mercado y més
favorables ,'de las que previsiblemente se obtendrian de mantenerse el derecho de suscripcién
preferente| de la Emisién, reduce los riesgos asociados a la operacién y hard posible el
aprovcchaEuiento de las oportunidades que ofrece la actual coyuntura de los mercados

financieros internacionales.

KPMG cqmo auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad nombrado por el Registro
Mercantil|de Pontevedra emitird un Informe Especial que contendra un juicio técnico sobre la

razonabilidad de los datos incluidos en este informe asi como la idoneidad de la relacién de

la participaciéon econémica de los accionistas, a tenor de lo dispuesto en los articulos 414,

conVersié;E ¥, en su caso, de sus férmulas de ajuste, para compensar una eventual dilucién de
relativo a las bases y modalidades de la conversion, y 417, relativo a la exclusién del derecho
de suscripgion preferente, ambos en relacion con el articulo 511.3 de la Ley de Sociedades de

Capital.

5. PROPUESTA DE ACUERDO A SOMETER AL CONSEJO DE
AD ISTRACION

El texto integro de la propuesta de emisién de obligaciones convertibles por y/o canjeables en
acciones de i'escanova que se somete a la aprobacion del Consejo de Administracién de la

Sociedad com}ocado para el dia 30 de enero de 2012, es el siguiente:

[e].- Enﬁ__sién de obligaciones convertibles por y/o canjeables en acciones de

Pescanova, S.A. con exclusion del derecho de suscripcién preferente

\

1. “Emision de obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones

<=.
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Se acuerda emitir obligaciones convertibles en acciones ordinarias de nueva emisién y/o
canjeables en acciones ordinarias ya en circulacién de la Sociedad (los “Bonos” y la
“Emisiéon™) con arreglo a los términos y condiciones y con sujecion a las bases y modalidades

de conversion que seguidamente se indican.

La Emision esta sujeta a los términos y condiciones (los “Términos y Condiciones™) que se
incorporan como Anexo 1 (en su versién inglesa y espafiola, ésta ultima a efectos
exclusivamente informativos) al informe de administradores elaborado por el Consejo de
Administracién en relacién con esta Emision, que se incorpora a estos acuerdos como Anexo
1 y que serd puesto a disposicién de los accionistas con ocasién de la convocatoria de la
primera Junta que se celebre con posterioridad a este acuerdo. En caso de contradiccion entre
el contenido de este acuerdo y los Términos y Condiciones, estos Gltimos prevalecerdn. Se
hace constar expresamente que la presente emisién respeta las bases y modalidades de
conversion establecidas en el acuerdo de la Junta General Extraordinaria de accionistas
celebrada el 30 de enero de 2012, bajo el punto tercero de su orden del dia, por el que se

delega en el Consejo la facultad de emitir los Bonos.
1.1 Emision

(a) Importe de la Emision. El importe de la Emisién es de 80 millones de euros ampliable
hasta un miximo de 160 millones de euros. El Presidente del Consejo de
Administracién, una vez concluido el proceso de prospeccion acelerada de la demanda,
fijard el importe definitivo de la Emisién, estando facultado para aumentar el importe
méaximo de la Emision establecido en este acuerdo del Consejo de Administraciéon en el

supuesto de que lo estime conveniente por razones de interés social.

No obstante, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcién incompleta de la
Emision. En consecuencia, la Emision se limitaré a la cantidad correspondiente al valor
nominal de los Bonos efectivamente suscritos y desembolsados por los inversores a los

que los mismos se dirigen, quedando sin efecto en cuanto al resto.

Se hace constar que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 510 de la Ley de
Sociedades de Capital, no es de aplicacién a esta Emision el limite contemplado en el

articulo 405 de esa misma ley.
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una serie U y estaran representados por titulos nominativos, inicialmente bajo la

forma de un tinico certificado global (Global Certificate).

Tipo de interés. Los Bonos devengaran un interés fijo anual no superior al 10% desde su
emisién, calculadd por referencia a su importe nominal y pagaderos semestralmente al
vencimiento el 17 de febrero y el 17 de agosto de cada afio. El célculo de los intereses,
su periodo de devengo y la forma de pago se recogen en las Clausulas 5 y 8 de los
Términos y Condiciones. El Presidente del Consejo de Administracién fijard el tipo
definitivo de la Emisién estando facultado para aumentar el tipo maximo de la emisién
establecido en este acuerdo del Consejo de Administracién en el supuesto de que lo

estime conveniente por razones de interés social.

Suscripcién v desembolso. La suscripcién de los Bonos estd prevista inicialmente que

tenga lugar el 17 de febrero de 2012 (“Fecha de Cierre”) una vez se cumplan las
condiciones previstas para ello en el Contrato de Aseguramiento (incluyendo la
aprobacién de la Emision por este Consejo de Administracién), se fijen los términos
pendientes de la Emisidn, se inscriba la escritura relativa a la Emisién en el Registro
Mercantil y se haya publicado el correspondiente anuncio en el Boletin Oficial del

Régistro Mercantil.

Los Bonos seran suscritos por inversores cualificados o, en su defecto, por las Entidades
Aseguradoras, y seran desembolsados en efectivo con caricter simultdneo a la entrega a

las Entidades Aseguradoras de los Bonos integrantes de la Emisién.

Fecha de vencimiento. El vencimiento de los Bonos tendrd lugar en el séptimo

aniversario de la fecha de su emision (“Fecha de Vencimiento Final”). Llegada la
Fecha de Vencimiento Final, los Bonos que no se hubieren convertido, canjeado,
amortizado o cancelado con anterioridad se amortizardn por su principal en la forma

establecida en la Clausula 7 de los Términos y Condiciones.

La Socied:ad unicamente podra optar por la amortizacion anticipada de los Bonos en los

supuestosf'ldetallados en la Clausula 7.(b) de los Términos y Condiciones. Por su parte,
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los titulares de los Bonos podran exigir de la Sociedad la amortizacién anticipada de los
Bonos en los casos previstos en las Clausulas 7.(d) y 7.(¢) de los Términos y

Condiciones.

1.3 Canje o conversion. Bases v modalidades de conversién

() Conversién de los Bonos. Sin perjuicio de la posibilidad de Eleccién de la Alternativa

en Efectivo y/o de Liquidacion en Acciones Netas indicada mas adelante, los Bonos
serdan voluntariamente canjeables por acciones existentes o convertibles por acciones
nuevas de la Sociedad (decisién que corresponde a la Sociedad) cuando el tenedor de
los Bonos ejercite su derecho de canje o conversion de los Bonos, todo ello atendiendo
a lo dispuesto en Clausula 6 de los Términos y Condiciones. Los titulares de los Bonos
podran solicitar su canje o conversion en acciones conforme al procedimiento previsto
en la Clausula 6.(g) de los Términos y Condiciones de los Bonos desde el dia 41 a
contar desde la fecha de emisi6én de los Bonos hasta no mas tarde del séptimo dia
anterior a la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, hasta no mas tarde del séptimo
dia anterior a la fecha fijada para la amortizacion anticipada de los Bonos a opcién de la

Sociedad (Clausula 7.(b)), con sujecioén a lo dispuesto en los Términos y Condiciones.

(b) Precio de Conversién. El precio inicial de las acciones de Pescanova a efectos de

conversiéon de los Bonos en acciones (el “Precio de Conversién™) se determinara

teniendo en cuenta:

(i) el precio de cotizacién de las acciones de la Sociedad, determinado sobre la base
del precio medio ponderado en funcién de su volumen de contratacién de dichas
acciones en las Bolsas de Valores espafiolas durante el periodo comprendido entre
el anuncio de la Emision y el momento de fijacién definitiva de las condiciones

pendientes; y

(ii) una prima de conversién que se establecerd definitivamente por el Presidente del
Consejo de Administracion a resultas del proceso de prospeccion acelerada de la
demanda (bookbuilding) que realizarin las Entidades Aseguradoras entre
inversores cualificados e institucionales que, mediante la recepcidn, clasificacion

y andlisis de propuestas de inversion que reciban, permitird que el precio se ajuste
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dida posible a las expectativas del mercado. La prima de

Consejo de Administracién estaré facultado para fijar la prima de conversién por
debajo del limite establecido en el presente acuerdo en el supuesto de que lo

estime conveniente por razones de interés social.

En todo casé), el Precio de Conversion asf fijado inicialmente no podré ser inferior al
mas alto de (i) la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Socied;eld :':’en el Mercado Continuo durante los 15 dias anteriores a la fecha de
celebra;icién del Consejo de Administracién que apruebe la Emisién, y (ii) el precio de
cierre jéde las acciones en el Mercado Continuo del dia anterior a la celebracién de ese
mjsmc; Consejo, de conformidad con las bases y modalidades de la conversién minimas
prevm{as en el acuerdo de la Junta General Extraordinaria por el que se delega en el

Conse_]o la facultad de emitir obligaciones convertibles.

i

A efécypos de la conversién los Bonos se valorardn por su importe nominal. De acuerdo
con 10% Términos y Condiciones, los intereses devengados y no pagados hasta la fecha

de la converswn se satisfaran en efectivo.
|
o
[ 1

El I:'recio de Conversion estard sujeto a determinados ajustes en las circunstancias

i |
descritas en la Clausula 6 de los Términos y Condiciones.
| |

u |

Tipé de éonversién. El niimero de acciones ordinarias que se entregaran a los titulares
de los Bo\i;ms que ejerciten su derecho de canje o conversién se determinara dividiendo
el importe\?mminal del Bono o Bonos correspondientes entre el Precio de Conversién en
vigor en la fecha de canje o conversion pertinente y quedara fijado por el Presidente del
Consejo de ﬁdministracic’m, al igual que el importe de capital social que seria necesario

emitir para atender, considerando el Precio de Conversién inicial, la conversién de todos

los Bonos, en funcién del Precio de Conversion definitivamente determinado.
\

Elecciéon de la'Alternativa en Efectivo v Liguidacién en Acciones Netas. Conforme a 1o

previsto en lop Términos y Condiciones, la Sociedad podrad decidir si atiende las

solicitudes dé conversién medlante la entrega acciones de la Sociedad, efectivo o una
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combinacién de ambas. Asimismo, el titular del Bono podra elegir, cuando ejercite su
derecho de conversién y en determinados supuestos previstos en los Términos y

Condiciones, que se le entregue una combinacion de efectivo y acciones.

Otros términos v condiciones

Garantias. La Emisién cuenta con la garantia del patrimonio de la Sociedad, y no se
garantiza especialmente mediante garantia alguna de caricter real constituida sobre

ningiin bien o derecho ni personal de terceros.

Mecanismo antidilucién. La Clausula 6 de los Términos y Condiciones establece
determinados mecanismos antidilucién con el objeto de garantizar que en el supuesto de
que se lleven a cabo operaciones societarias o se adopten acuerdos que puedan dar lugar
a la dilucidn del obligacionista, dichas operaciones o acuerdos afecten de igual manera a
los accionistas de Pescanova y a los titulares de los Bonos o, en su caso, compensar a
los titulares de los Bonos por la pérdida de expectativas de conversion y/o canje de los
Bonos en acciones debido a circunstancias sobrevenidas que puedan afectar a la
Sociedad. Los Términos y Condicioneé de la Emisién contemplan expresamente la
renuncia de los titulares de los Bonos a lo dispuesto en el articulo 418 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Régimen de prelacién. Los Bonos constituyen obligaciones directas, incondicionales, no

subordinadas con un rango de prelacion pari-passu y a pro-rata, sin preferencia alguna
entre ellos ni con las demas deudas existentes o futuras no garantizadas y no
subordinadas de la Sociedad, excepto, en caso de concurso, respecto de aquellas deudas
que puedan tener preferencia segin lo dispuesto en las leyes de naturaleza imperativa y

de aplicacién general.

Ley aplicable. La Emisién estara sujeta a derecho espafiol en lo que se refiere a (i) la |
capacidad de la Sociedad para realizar la Emisidn, (ii) el régimen de prelacién de los
Bonos, y (iii) la constitucion y el reglamento del Sindicato de Titulares de los Bonos y
el nombramiento del Comisario. Los Términos y Condiciones de la Emisién asi como la

forma de representaciéon de los Bonos se someten a derecho inglés. Las condiciones de
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(¢) Admisién a negociacion. Se solicitard la admisién a negociacién de los Bonos en el

sistema multilateral de negociacion EuroMTF de la Bolsa de Luxemburgo. Sin perjuicio
de lo anterior, la Sociedad podra solicitar la admisién a negociacion de los Bonos en

cualquier mercado regulado de la Unién Europea en cualquier momento durante la vida

.
g

de los Bonos. ¥
S

/
() Sindicato de Titulares de Bonos v Comisario. Se constituye un Sindicato de Titulares de

Bonos bajo la d_c"ilominacién “Sindicato de Titulares de Bonos de la Emision de
Bonos Couverﬁi)les de Pescanova, S.A. 2012”, que actuard conforme a su reglamento
y a la Ley de Sociedades de Capital. Se designa a BNP Paribas Securities Services,
Sucursal en Espaﬁa como Comisario provisional. El contenido del reglamento sera el
siguiente:

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE TITULARES DE BONOS

Titulo I

Constitucién, denominacién. objeto, domicilio v duracién del Sindicato de Titulares de Bonos

| T
Articulo 1°.- Constitucion

Con sujecion a lo dispuesto en el Capitulo IV del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por €l que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, quedar4 constituido, una vez inscrita en el Registro
Mercantil la escritura publica relativa a la emisién, un sindicato de los titulares de los bonos (los “Bonos” y los
“Titulares de Bonos™) que integran la emision de Bonos aprobada por el Consejo de Administracion de Pescanova,
S.A. (“Pescanova” o la “Emisora”) de fecha 30 de enero de 2012, al amparo de la delegacion otorgada por la Junta
General Exh—'purdinaria de accionistas de Pescanova de fecha 30 de enero de 2012, bajo el punto tercero del orden del
dia, asi comp por las decisiones del Presidente de Pescanova de fecha [e] de [o] de 2012, en ejercicio de las
facultades delegadas por el Consejo de Administracién, denominaia “Emision de Bonos Ceonvertibles de
Pescanova, S,A. 2012”.
i

Este Sindicato se regird por el presente reglamento y por la Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones
legales vigentes.

i
Articulo 2°.- Denominacién
1

El Sindicato sei denominar “Sindicato de Titulares de Bonos de la Emisién de Bonos Convertibles de Pescanova,
S.A.2012". |

Articule 3°.- Objeto
1

El Sindijcato tendra por objeto la representacion y defensa de los legitimos intereses de los Titulares de Bonos frente a
la Emisora, mediante el ejercicio de los derechos que le reconocen las leyes por las que se rigen y el presente
reglamento, para ejercerlos y conservarlos de forma colectiva, y bajo la representacion que se determina en las
presentes normas,

Articulo 4°.- Domicilio
El domicti%io del Sindicato se fija en Ria José Fernindez Lopez s/n, Chapela-Redondela, (Pontevedra), Espafia.

\ - - = . .
La Asamblea General de Titulares de Bonos podra, sin embargo, reunirse, cuando se considere oportuno, en cualquier
otro lugar de 1o provincia de Pontevedra, expresandose asi en la convocatoria.
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Articulo 5°.- Duracién

El Sindicato estard en vigor hasta que los Titulares de Bonos se hayan reintegrado de cuantos derechos por principal,
intereses o cualquier otro concepto les corresponda, o se hubiese procedido al canje, conversién o amortizacion de la
totalidad de los Bonos de acuerdo con los términos y condiciones de emision de los Bonos.

Titulo IT

Régimen del sindicato

Articulo 6°.- Organos del sindicato
El gobierno del Sindicato correspondera:

(1) A la Asamblea General de Titulares de Bonos (la “Asamblea General™).
(1) Al comisario de la Asamblea General de Titulares de Bonos (el “Comisario™).

Articulo 7°.- Naturaleza juridica

La Asamblea General, debidamente convocada y constituida, es el drgano de expresion de la voluntad de los Titulares
de Bonos, con sujecion al presente reglamento, y sus acuerdos vinculan a todos los Titulares de Bonos en la forma
establecida por las leyes.

Articulo 8°.- I egititnacién para convocatoria

La Asamblea General serd convocada por el Consejo de Administracién de la Emisora o por el Comisario, siempre
que cualquiera de ellos lo estime conveniente. No obstante, el Comisario deberd convocarla cuando lo soliciten por
escrito, y expresando el objeto de la convocatoria, los Titulares de Bonos que representen, por lo menos, la vigésima
parte del importe total de la Emisién que no esté amortizado. En este caso, la Asamblea General deber4 convocarse
para ser celebrada dentro de los dos meses siguientes a aquél en que el Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 9°.- Forma de convocatoria

La convocatoria de la Asamblea General se hard mediante anuncio que se publicard, por lo menos quince dias antes
de la fecha fijada para su celebracion, en el Boletin Oficial del Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor
circulacion en Espafia y, en todo caso, en la pagina web de la Emisora.

Cuando la Asamblea General sea convocada para tratar o resolver asuntos relativos a la modificacion de los términos
y condiciones de emisién de los Bonos y otros de trascendencia andloga, a juicio del Comisario, deberd ser
convocada en la forma establecida en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital para la junta general de
accionistas.

En todo caso, se expresaré en el anuncio el lugar y la fecha y hora de la reunion, los asuntos que hayan de tratarse y la
forma de acreditar la titularidad de los Bonos para tener derecho de asistencia a la Asamblea General.

Articulo 10°.- Derecho de asistencia

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea General los Titulares de Bonos que lo sean, con cinco dias de
antelacion, por lo menos, a aquél en que haya de celebrarse la reunién.

Los Consejeros de Pescanova tendran derecho de asistencia a la Asamblea General aunque no hubieren sido
convocados.

Articulo 11°.- Derecho de representacion

Todo Bonista que tenga derecho de asistencia a la Asamblea General podréd hacerse representar por medio de ofra
persona. La representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada Asamblea General.

Articulo 12°- Qudrum de asistencia v adopcion de acuerdos

La Asamblea General podra adoptar acuerdos siempre que los asistentes representen a las dos terceras partes del
importe total de los Bonos en circulacion de 1a Emision, debiendo adoptarse estos acuerdos por mayoria absoluta de
los asistentes.

8i no se lograse ese quorum, podra ser nuevamente convocada la Asamblea General, de acuerdo con lo establecido en
el articulo 425 de la Ley de Sociedades de Capital, un mes después de la primera reunion, quedando en este caso
vélidamente constituida con independencia del nimero de Titulares de Bonos que asistan y adoptandose los acuerdos
por mayoria absoluta de los asistentes.

No obstante, la Asamblea General se entendera convocada y quedara validamente constituida para tratar de cualquier
asunto de la competencia del Sindicato, siempre que estén presentes los Titulares de Bonos representantes de todos
los Bonos en circulacion y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Asamblea General.
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La Asamblea General estard presidida por el Comisario, quien dirigird los debates, dara por terminadas las
discusiones cuando lo estime conveniente y dispondra que los asuntos sean sometidos a votacion.

Articulo 15°.- Lista de asistencia

El Com1sano formara antes de entrar a discutir el orden del dia, la lista de los asistentes, expresando el carécter y
representacion de cada uno y el nimero de Bonos propios o ajenos con que concurren,

Articulo 16°.- Facultades de la Asamblea General
Ardowlp 26 .- racultades

La Asamblea General podrd acordar lo necesario para la mejor defensa de los legitimos intereses de los mismos
frente a la Emisora; modificar, de acuerdo con la misma, las condiciones establecidas para la emisién de Bonos;
destituir o nombrar Comisario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos
ocasionados p()}' la defensa de los intereses de los Titulares de Bonos.

Los acuerdos de la'{\samblea General podrén ser impugnados por los Titulares de Bonos conforme a lo dispuesto en
el Capitulo IX/del Titulo V de la Ley de Sociedades de Capital.

El acta de la
su defecto,
la Asambl

ién podré ser aprobada por la propia Asamblea General, acto seguido de haberse celebrado ésta, o, en
entro del plazo de quince dias, por el Comisario y al menos un Titular de Bonos designado al efecto por
ieneral.

.~ Certificaciones
ones de las actas seran expedidas por el Comisario o su sustituto.

.- Eiercicio individual de acciones

de Bonos sélo podran ejercitar individualmente las acciones judiciales o extrajudiciales que
uando no contradigan los acuerdos adoptados previamente por el Sindicato, dentro de su competencia, y
sean compatililes con las facultades que al mismo se hubiesen conferido.

Titulo II

Del Comisario

|
Sin pelinicio del nombramiento del Comisario, que debera ser ratificado por la Asamblea General, esta (iltima tendréd
facultad para nombrarlo y ejerceré su cargo en tanto no sea destituido por la Asamblea General.

Articulo 23°.- Facultades
Seran fa%u}tades -icl Comisario:

(i) nk!telar los intereses comunes de los Titulares de Bonos;
\
(ii) convocar y presidir las Asambleas Generales;
(iii) inﬁ;m'lar a la sociedad Emisora de los acuerdos del Sindicato;

(iv) llevar a cabg todas las actuaciones que estén previstas realice o pneda llevar a cabo el Comisario en los
términos y condiciones de los Bonos;
\

) vigilar el pago de los intereses y del principal;
(vi)  ejecutar los acterdos de la Asamblea General;
(vii}  ejercitar las acciones que correspondan al Sindicato; y

(viii) en general, las que le confiere la Ley y el presente reglamento.
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Titulo IV

Disposiciones especiales
Articulo 24°.- Sumisién a fuero

Para cuantas cuestiones se deriven de este reglamento, los Titulares de Bonos, por el solo hecho de serlo, se someten,
con renuncia expresa de su propio fuero, a derecho espafiol y a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de la
ciudad de Madrid.

2 Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Se acuerda la exclusién del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la
Sociedad respecto de la emisién de Bonos, de conformidad con el articulo 511 de la Ley de

Sociedades de Capital.

La supresion del derecho de suscripcién preferente de los accionistas de la Sociedad ha
quedado debidamente justificada en atencién a exigencias del interés social y a las razones
expuestas por los administradores en el correspondiente informe que serd puesto a disposicién
de los accionistas y comunicado a la primera Junta General que se celebre con posterioridad a
este Consejo. Asimismo, KPMG Auditores, S.L. como auditor de cuentas distinto del auditor
de la Sociedad nombrado por el Registro Mercantil de Pontevedra ha emitido un Informe
Especial conteniendo un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos incluidos en el
informe de administradores asi como la idoneidad de la relacion de conversién, y, en su caso,
de sus formulas de ajuste, para compensar una eventual dilucion de la participacién
econémica de los accionistas, a tenor de lo dispuesto en los articulos 414, relativo a las bases
y modalidades de la conversién, y 417, relativo a la exclusion del derecho de suscripcién
preferente, ambos en relacion con el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital, y que
también ser4 puesto a disposicion de los accionistas y comunicado a la primera Junta General

que se celebre con posterioridad a este Consejo.

3. Aumento de capital social para atender la conversion de los Bonos

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital, se acuerda
aumentar el capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender la conversién de
los Bonos que puedan solicitar los tenedores de los mismos de acuerdo con los Términos y
Condiciones hasta una cifra que se determinard una vez se haya fijado el importe nominal
total de la Emisién y el Precio de Conversion y que se corresponderd con el nimero maximo
de acciones a emitir por la Sociedad tomando en consideracién el Precio de Conversidn,

quedando el importe fijado sujeto a las posibles modificaciones que puedan producirse como
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se recogen en los

Dicho aumento de capital se ejecutara, total o parcialmente, por este Consejo de
Administracién o por el Presidente del Consejo de Administracién por si solo, el cnal queda
facultado para ello en virtud del presente acuerdo, en cada ocasién en que sea necesario para
atender la conversion de los Bonos, mediante la emisiéon de nuevas acciones ordinarias del
mismo valor nominal y con igual contenido de derechos que las acciones ordinarias en
circulacién en la fecha o fechas de ejecucion del correspondiente acuerdo de aumento. Cada
vez que, en el modo indicado, el Consejo de Administracién o el Presidente del Consejo de
Administracion ejecutg¢ este acuerdo dara nueva redaccién al articulo de los Estatutos Sociales

relativo al capital.
£

El nimero de acciongs ordinarias de nueva emisién que se emitiran al ejercer un derecho de
conversién se determjnara dividiendo el importe nominal del Bono o Bonos correspondiente

entre el Precio de Conversién en vigor en la fecha de conversién pertinente.
f

No habra Ingar al derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad en las

J
ampliaciones de capifal que se deban a la conversion de los Bonos en acciones.

f
Se acuen'jfa solicitar Ja admision a negociacién de las nuevas acciones en las Bolsas de Madrid
y Bilbao_; a través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo). Se faculta al
Presiden?te del Consejo de Administracion para que pueda llevar a cabo por si solo las
correspc:;ndientes solicitudes, elaboren y presenten todos los documentos oportunos en los

términos|que considere conveniente y realicen cuantos actos sean necesarios a tal efecto.

\

4, hf&rmes de administradores v auditor

|
El informe de administradores a los efectos de lo previsto en los articulos 414, 417 y 511 de la

Ley de So iedades/ de Capital se incorpora al presente acuerdo con todos sus anexos como
cuentas disti al de la Sociedad designado por el Registro Mercantil, ser4n puestos a

disposicién de los accionistas y comunicados a la primera Junta General que se celebre tras la

celebracion del presente Consejo de Administracion.
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5. Delegacién de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores, se acuerda facultar al Presidente del Consejo de Administracién, con la amplitud
que se requiera en Derecho para que pueda ejecutar el presente acuerdo solidariamente,

pudiendo en particular, con caracter indicativo y no limitativo:

(a) determinar o, en su caso, modificar la fecha o fechas de inicio de la prospeccién
acelerada de la demanda y de emisién; el importe nominal total definitivo de la
Emisidn; el tipo de interés; la prima de conversion, el precio de conversion de los Bonos
en acciones, el tipo de conversion y el importe nominal del aumento de capital que seria
necesario, considerando el Precio de Conversién inicial, para atender las solicitudes de
conversién de los Bonos; el procedimiento de suscripcion; desarrollar las bases y
modalidades de la conversién v, en general, fijar cualquier otra condicién de la Emision,
concretando los extremos no previstos en el presente acuerdo; solicitar, en su caso, la
admisién a negociacién de los Bonos en los mercados previstos en este acuerdo y en
cualesquiera otros nacionales y/o extranjeros que el Presidente determine y presentar,
aprobar o suscribir los documentos que sean necesarios para conseguir la efectiva
admision a negociacién de los Bonos incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, la
“Offering Circular”; y adoptar las decisiones que corresponda tomar a la Sociedad en
virtud de los Términos y Condiciones de la Emisiéon durante la vida de la misma. El
Presidente del Consejo de Administracion dard cuenta a los miembros del Consejo de
Administracion de los términos definitivos de la Emision en la siguiente reunién que

celebre este 6rgano con posterioridad a la fijacién de los mismos;

(b) ejecutar el acuerdo de aumento de capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en
circulacién, en una o varias veces, las acciones representativas del mismo que sean
necesarias para llevar a efecto la conversiéon de los Bonos, y dar nueva redaccién al
articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital, dejando sin efecto la parte de dicho
aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversion en acciones, y
solicitar la admisién a cotizacién de las acciones asi emitidas en las Bolsas de Madrid y
Bilbao, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) o,

alternativamente, entregar las acciones de la Sociedad en circulacién y/o el importe
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(d)

(®

()

publicar los anuncios relativos a la Emisién, comparecer ante Notario y otorgar la

correspondiente escritura piblica de emisién de los Bonos objeto del presente acuerdo
asi como el acta notarial de suscripcién y cierre de la Emisién, en el caso de que se
documente dicha suscripcién de forma separada, y solicitar la inseripcién en el Registro
Mercantil de la citada escritura ptblica y del acta notarial, en su caso. Asimismo,
redactar y' presentar ante cualquier organismo, centro directivo o autoridad cualquier
comunica}:iénb documentacién necesaria o requerida en relacién con los Bonos;

[/
negociar |y firmar o, en su caso, refrendar, convalidar o modificar, en los términos que
estime m!és oportunos, los contratos que se requieran con las entidades financieras que,
en su caso, intervengan en la emisién y colocacién de los Bonos, incluyendo a titulo
enunciat{vo y no limitativo, el Contrato de Aseguramiento y el Contrato de Agencia |

Fiscal y las cartas de encargo relativas a dichos contratos;

otorgar en nombre de Pescanova cuantos documentos piblicos o privados sean
necesarigs o convenientes para la emisién de los Bonos objeto del presente acuerdo y,

en general, realizar cuantos tramites sean precisos para la ejecucién del presente

acuerdo y la efectiva puesta en circulacién de los Bonos;

subsanar,| aclarar, interpretar, precisar, o complementar los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion, en cuantas escrituras o documentos se otorgasen en
ejecucion |de los mismos y, en particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de
fondo o forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al
Registro Mercantil, Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores o o\palesquiera otros; y

Asimismo, se acuerda facultar expresamente al Secretario del Consejo de Administracién, D.

César Mata Moretl'én, con la amplitud que se requiera en Derecho para publicar los anuncios

i
relativos a la Emisién, comparecer ante Notario y otorgar la correspondiente escritura pablica

de emision de los Bonos objeto del presente acuerdo asi como el acta notarial de suscripcién y

cierre de la Emision, en el caso de que se documente dicha suscripcién de forma separada, y
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solicitar la inscripcién en el Registro Mercantil de la citada escritura piblica y del acta
notarial, en su caso. Asimismo, redactar y presentar ante cualquier organismo, centro
directivo o autoridad cualquier comunicacién o documentacién necesaria o requerida en

relacion con los Bonos.”

Chapela—Redondela, 30 de enero de 2012
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