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EXCLUSIVA

plecido en la Clausula 6 (g), si (a) el Emisor emite (tanto por
erarias como no dinerarias o liberadas y sin contraprestacién)
os supuestos contemplados en la Cladusula 6 (b) (i) anterior) a una
tercera parte cualquier Accién Ordinaria, opciones, warrants u Otros Valores u
otros valores convertibles o canjeables por Acciones Ordinarias o (b) cualquier
tercero, de acuerdo con el Emisor, emitiese (tanto por aportaciones dinerarias
como no dinerarias o liberadas y sin contraprestacién) (distintas a los supuestos
contemplados en la Cldusula 6 (b) (i) anterior) a una tercera parte Acciones
Ordinarias o cualesquiera opciones, warrants u Otros Valores o valores
convertiblés o canjeables por Acciones Ordinarias u Otros Valores, en cada caso
en circunstancias en las que dichos Derechos de Compra no se emitan o concedan
a los Accionistas (la emisién de tales valores referidos en (a) y (b) colectiva e
mdividﬁalmmte sean una “Emisién de Valores con Exclusién del Derecho de
Suscrip;:ién Preferente”), el Precio de Conversién se ajustard multiplicando el
Precio ;de Conversion vigente inmediatamente antes de dicha emisién por el
resultaiio de la siguiente férmula:

|
(Peum = D) / Peum
donde

Poum es la media aritmética de los Precios de Cierre de una Accién Ordinaria en
s cinco Dias de Negociacién consecutivos inmediatamente anteriores a la
cha en que se realice el primer anuncio de la Emisién de Valores con
xclusién del Derecho de Suscripcién Preferente en cuestion, y

D es el valor de la dilucién resultante de la emisiéon de Acciones Ordinarias u
tros valares, calculdndose dicha dilucién del siguiente modo:

(A) enlcaso de la emisién de Acciones Ordinarias:

D= Paum - TDP

do?dez

TDP = (Noa X Peum + Noew X (Xissve *+ Div)) / (Naia + Niew)

y: |

TDI;-\‘ es el precio teérico diluido; y

Noa ‘!‘z_‘ es el niimero de Acciones Ordinarias existentes antes del cambio en
| el capital social; y

\ ;
Nrew | esel nimero de Acciones Ordinarias de nueva emisién; y
Xissue

. es el precio de emisién al cual una nueva Accién Ordinaria fue
| emitida para una tercera parte; y
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Div es el importe (en euros), si hubiere, en que el derecho a dividendos
por Accién Ordinaria existente supera al derecho a dividendos por
Acci6n Ordinaria nueva, (x) si ya se han propuesto los dividendos a
la Junta General de Accionistas pero todavia no se han pagado,
baséndose en el importe de dividendo propuesto, o (y) si todavia no
se han propuesto los dividendos, basdndose en el dltimo dividendo
pagado;

(B) en todos los demds casos, cuando el pérrafo (A) anterior no sea aplicable:
D serd determinado por un Asesor Financiero Independiente.

Teniendo en cuenta, no obstante, que no se hard ningtin ajuste tal si el precio de
suscripcién o compra al que una Accién Ordinaria nueva es emitida o, en el caso
de contraprestacién no dineraria, si el Valor de Mercado Razonable de Ia
contraprestacién respecto de una Accién Ordinaria fuera al menos de un 95 por
ciento de la media aritmética de los Precios de Cierre de una Accién Ordinaria en
los cinco Dias de Negociacién consecutivos inmediatamente anteriores al Dia de
Negociacién en el que la Emisién de Valores con Exclusién del Derecho de
Suscripcién Preferente fue anunciada, o, si el dia en el que la Emisién de Valores
con Exclusién del Derecho de Suscripcién Preferente fue anunciada no fuese un
Dia de Negociacién, el Dia de Negociacién inmediatamente siguiente;

Tal ajuste serd efectivo en la fecha en la que sea emitido el valor en cuestién

(iv) Escisiones (“Spin-off”) y distribuciones de capital que no fueren distribuciones en
metdlico

Sujeto a lo establecido el a Clausula 6(e), si, con respecto a una Escisién o
distribucién de capital (incluyendo por medio de una reduccién de capital o la
distribucién de cualquier reserva de libre disposicién o de prima de emisién)
que no fuere una emisién de Acciones Ordinarias u Otros Valores como se
refiere en la Clausula 6(b)(i) anterior o una Distribucién de Efectivo segin lo
previsto en la Clausula 6(b)(v) siguiente, el Emisor emitiese o distribuyera a los
titulares de sus Acciones Ordinarias cualesquiera activos, pruebas de deuda del
Emisor, acciones, opciones de venta u otros derechos por Accién Ordinaria
(aparte de lo referido en la Cldausula 6 (b) (if) anterior) (la "Distribucién"), el
Precio de Conversion se ajustara del siguiente modo:

(A) cuando la Distribucién (x) consistiere en valores que se negocien en una
bolsa regulada en Suiza, la Unién Europea, los Estados Unidos de América,
Canadd o Japén, o (y) tuviere de otro modo un valor que pudiere
determinarse por referencia a una cotizacién bursétil o de otro modo,
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7ido el Precio de Conversion vigente inmediatamente anterior a
i6n o distribucién por el resultado de la siguiente férmula:

(Peum - D) / Peum

Poum es la media aritmética de los Precios de Cierre de una Accién
Ordinaria en los cinco Dias de Negociacion consecutivos
inmediatamente anteriores a la fecha en que las Acciones Ordinarias
se negocian por primera vez ex-Distribucién en la Bolsa Pertinente

~tras la Distribucién; y

D es el importe de la Distribucién (en euros) atribuible a una Accién
Ordinaria en el Dia de Negociacién inmediatamente posterior a la
fecha con respecto a la cual se hubiere determinado Peun, segtin Io
' determinare el Asesor Financiero Independiente basindose, en
principio, en el precio de cierre de la Bolsa Pertinente en el caso de 6
() (iv) (A) (x) o por un Asesor Financiero Independiente en caso de 6

(b) (iv) (4) ()

(B) en todos los demés casos y cuando hubiere una (pero no més de una)
Distribucién en un Dia de Negociacién determinado, multiplicando el
Precio de Conversién vigente inmediatamente antes del primer Dia de
Negociacién en el que se negocien las Acciones Ordinarias ex-Distribucién
por el resultado de la siguiente férmula:

Patier / Phefore

donde:

Paier es el Precio de Mercado Actual por Accién Ordinaria tras el primer
Dia de Negociacion en el cual las Acciones Ordinarias son
negociadas ex-Distribucién (la "Fecha de Distribucién"); y

Puefore €5 el Precio de Mercado Actual para una Accién Ordinaria en el Dia
de Negociacién inmediatamente anterior a la Fecha de Distribucién;

segiin lo cual, a efectos de esta disposicién, se considerard que el Precio de
Mercado Actual por Accién Ordinaria es la media de los Precios de Cierre,
(x) en el caso de Prefore, n los cinco Dias de Negociacién consecutivos que
finalizan el Dia de Negociacién inmediatamente anterior a la Fecha de
Distribucion, y (y) en el caso de Paser, en los cinco Dias de Negociacién
consecutivos siguientes a la Fecha de Distribucién, segiin se determinare
por un Asesor Financiero Independiente. Al calcular la media de los Precios
de Cierre, se afiadird el importe bruto, si hubiere, de cualquier Distribucién
de Efectivo pagada durante cualquiera de los susodichos periodos de cinco
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Dias de Negociacién consecutivos, a los Precios de Cierre en cada Dia de
Negociacién en que las Acciones Ordinarias se negociaren ex-Distribucién
de Efectivo; y

(C) en todos los demds casos en que haya méas de una Distribucién en un Dia de
Negociacién determinado, el Asesor Financiero Independiente determinara
el ajuste necesario.

Dicho ajuste se hara efectivo, en el caso de (A), en la fecha en que se realizare la
Distribucién y, en el caso de (B) y (C), cinco Dias de Negociacién tras la Fecha de
Distribucién

Distribuciones de Efectivo

Sujeto a lo establecido en la Cldusula 6(g), en caso de una Distribucién de
Efectivo por el Emisor a los titulares de sus Acciones Ordinarias (incluyendo
cualquier repago en parte del importe nominal de las Acciones Ordinarias pero
sin incluir ninguna distribucién para las que se haya hecho un ajuste de acuerdo
con las Clausulas 6(b) o 6(d) o esté excluida de acuerdo con la Clausula 6(e)), el
Precio de Conversién se ajustard multfiplicando el Precio de Conversién por la
siguiente fraccién:

(Paum = D) / Peum
donde:

Peum es la media aritmética del Precio Medio Ponderado por Volumen registrado

" en los cinco Dias de Negociacién consecutivos que finalicen el Dia de

Negociaciéon inmediatamente anterior a la fecha en que las Acciones
Ordinarias se negociaren primero ex-Distribucién;

D es el Valor de Mercado Razonable de la Distribuciéon de Efectivo atribuible a

una Accién Ordinaria (con los ajustes para cualquier divisiéon o
consolidacién de las Acciones Ordinarias en virtud de la Clausula 6 (&) (7).

Este ajuste serd efectivo en el Dia de Negociacién en que las Acciones Ordinarias
se negociaren primero ex-Distribucién.

A los efectos de lo dispuesto en la presente Clausula 6(b)(v), cuando se anuncie
una distribucién de efectivo que deba satisfacerse, o que a instancias de un
Accionista o los Accionistas sea satisfecha, mediante la emisién o entrega de
Acciones Ordinarias, tal Distribucién de Efectivo consistird en Ia distribucién
del importe que resulte mayor entre:

(A) dicha cantidad en efectivo; y

(B) el Valor de Mercado Razonable de dichas Acciones Ordinarias (en la fecha
en que tenga lugar el primer anuncio ptiblico de la Distribucién de Efectivo,
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bticién de Efectivo” significa cualquier Distribucién que sea (o que a los
efectos de lo dispuesto en las presentes Clausulas se considere) pagada o
realizada en efectivo (el “Dividendo Pertinente”) en el afio fiscal del Emisor (el

“Afio Pertinente”) siempre que la suma de:

(i) el Valor de Mercado Razonable del Dividendo Pertinente por Accién
Ordinaria; y

(ii) el importe total del Valor de Mercado Razonable por Accién Ordinaria de
cualquier otra Distribucién que se haya pagado o efectuado durante el Afio

Pertinente (excluyendo a estos efectos cualquier cantidad que previamente
haya sido considerada como una Distribucién de Efectivo),

siendo tal suma los “Dividendos del Afio en Curso”, exceda el Importe de

Referencia, y en tal caso el importe de la Distribucién de Efectivo serd el que

resulte inferior entre (i) la diferencia entre el Importe de Referencia y los

~Dividendos del Afio en Curso y (i) el Valor de Mercado Razonable del
/" Dividendo Pertinente.

/

“Importe de Referencia” significa, para cualquier Afio Pertinente, el importe por
/Accién Ordinaria correspondiente a cada afio fiscal conforme a lo dispuesto a

continuacion:
| Afio fiscal finalizado en: Importe por Accion Ordinaria
/ ©

2012 0,55€
2013 0,74€
2014 091€
2015 1,05€
2016 115€
2017 1,25€
2018 141€
2019 1,59 €

Al realizar los cdlculos necesarios a efectos de lo previsto en la presente
Clausula 6(b)(v), deberdn efectuarse (en su caso) los ajustes que de buena fe
puedan considerarse apropiados por un Asesor Financiero Independiente con el
objeto de reflejar (i) cualquier consolidacién o subdivisién de las Acciones
Ordinarias o la emisién de Acciones Ordinarias por medio de una capitalizacién

25



[TRADUCCION EXCLUSIVAMENTE A EFECTOS INFORMATIVOS]

de beneficios o reservas (o cualquier hecho parecido) o cualquier incremento en
el nimero de Acciones Ordinarias en emisién en el afio fiscal del Emisor en
cuestion, o (ii) cualquier cambio en el afio fiscal del Emisor.

(c)  Cilculo de Ajustes

Cada ajuste que se efectiie en virtud de la Clausula 6(b) (distinto de las
Clausulas 6(b)(1), 6(b)(i))(A), 6(b)(#)(B) v 6(b)(v)), o la Clausula 7(g) sera
calculado por un Asesor Financiero Independiente nombrado por el Emisor y
(en ausencia de error manifiesto o probado) serd vinculante para todas las
partes implicadas.

Si, en caso de cualquier ajuste, el Precio de Conversién resultante no es un mdaltiplo
integral de 0,01 euro (un céntimo de euro), se redondeard hacia abajo al entero o
muiltiplo mas cercano de 0,01 euro (un céntimo de eurc). No se realizari ajuste
alguno al Precio de Conversién cuando dicho ajuste (redondeado hacia abajo, en su
caso) fuese a ser menor que el uno por ciento (1%) del Precio de Conversién entonces
efectivo. Cualquier ajuste cuya realizacién no se haya reclamado o /y cualquier
cantidad por el que el Precio de Conversién se ha redondeado hacia abajo, serd
considerado més adelante y tomado en cuenta en cualquier ajuste posterior, y tal
ajuste posterior serd hecho como si el ajuste que no fue requerido se hubiese
realizado en el momento correspondiente.

El Emisor procurard que se publique una notificacién en la forma descrita en la
Clausula 15 tan pronto como fuera viable tras la fecha en que pasare a ser efectivo
cualquier ajuste en el Precio de Conversion.

(d)  Ajustes Retroactivos

Con sujecién a lo dispuesto en la Cldusula 6(j), si la Fecha de Registro de Acciones en
relacién con la conversién de cualquier Bono tuviere lugar con posterioridad a la
fecha de registro de cualquier desdoblamiento o agrupacién del ntimero de Acciones
Ordinarias que se lleve a cabo en virtud de lo dispuesto en la Clausula 6(b)(), o
después de la fecha de registro u otra fecha debida para la fijacién del derecho a
dichas distribuciones, emisién o concesién, tal y como se menciona en las Clausulas
6(b)(7), 6(b)(ii), 6(b)(iii), 6(b)(iv) v 6(b)(v), un evento de ajuste especificado en la
Clausula 6(b), en cualquier caso en circunstancias en las que la Fecha de Conversién
pertinente caiga antes de que el ajuste pertinente fuese efectivo conforme Io
dispuesto en la Cldusula 6(b) (dicho ajuste el”Ajuste Retroactivo”), entonces el
Emisor (condicionado a que el ajuste pertinente pase a ser efectivo) procurari que se
emitan o entreguen al Bonista que procede a la conversién, de conformidad con las
instrucciones incluidas en la Notificacién de Conversion, el niitmero adicional de
Acciones Ordinarias (si hubiere) (las "Acciones Ordinarias Adicionales”) que, junto
con las Acciones Ordinarias emitidas o por emitir o entregar en la conversién del
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ajuste referido (més particularmente referido en las mencionadas disposiciones de
las Clausula 6(b), Clausula 6(f) o Clausula 7(f)) en el Precio de Conversién y si dicho
ajuste hubiera sido efectivo inmediatamente antes de la Fecha de Conversién de
referencia.

()  Eventos que no Dan Lugar a Ajustes
No se hara ningtin ajuste en el Precio de Conversién:

(i) si se emitiesen, ofreciesen u otorgasen Acciones Ordinarias u Otros Valores

(o derechos preferentes, opciones o warrants en relacién con Acciones

Ordinarias u Otros Valores) a, o en beneficio de, consejeros o empleados,

antiguos consejeros o empleados, consultores o antiguos consultores del

Emisor, cualquiera de sus Filiales Relevantes o cualquier compafifa asociada,

o a fideicomisarios para que los ostenten en beneficio de cualquier persona

i tal, en cualquier caso en virtud de cualquier plan de opciones o acciones para
: empleados; o

(iij siun incremento en el Precio de Conversién resultara de tal ajuste, salvo en
el caso de una agrupacién del namero de Acciones Ordinarias; o

(iif) si hay una emisién de acciones con exclusién del derecho de suscripcién
preferente de aportaciones no dinerarias, si el Emisor ha obtenido un informe
de las aportaciones no dinerarias de un experto independiente nombrado por
el Registro Mercantil con objeto de la emisién de acciones con exclusién del
derecho de suscripcién preferente de acuerdo con las leyes mercantiles
espafiolas aplicables;

(iv)sin perjuicio a lo dispuesto en la Cldusula 11, si el Precio de Conversién
cayera por debajo del valor nominal de una Accién Ordinaria. En este caso, el
Precio de Conversién se ajustard para que sea igual al valor nominal de la
Accién Ordinaria, y cualquier reduccién restante del Precio de Conversién
resultante de dicho ajuste o de cualquier ajuste adicional se aplazaré, y se
aplicard so6lo si y en la medida en que el valor nominal de una Accién
Ordinaria se reduzca; o

' (v) respecto de cualquier emisién de Acciones Ordinarias con motivo de la
conversién de los bonos de la emision de obligaciones convertibles senior no
garantizadas con vencimiento en 2015 con un tipo de interés del 6,75% y por
un importe de 110.000.000 euros o de los bonos de la emision de obligaciones
convertibles senior no garantizadas con vencimiento en 2017 con un tipo de
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interés del 5125% y por importe de 180.000.000 euros realizada por el
Emisor.

(/  Otros Eventos

Si el Emisor determinara, a su discrecién, que sin perjuicio de la Clausula 6(b) y la
Cléausula 6(¢) debe efectuarse un ajuste en el Precio de Conversién como resultado
del acaecimiento de uno o mds eventos o circunstancias que no estando referidos en
la Cldusula 6(b) o siendo circunstancias que se incluyen en los eventos enumerados
en la Cldusula 6(e), que tuvieren efectos adversos sobre el derecho a convertir los
Bonos, y no habiendo lugar a ningtin ajuste en el Precio de Conversién segtin lo
estipulado en la Clausula 6(b) o bien se excluyere el ajuste de conformidad con la
Clausula 6(e), el Agente Fiscal contratard el asesoramiento o los servicios de un
* Asesor Financiero Independiente para determinar lo antes posible qué ajuste, en su
caso, en el Precio de Conversién o modificacién, si hubiere, en los términos de la
presente Cldausula 6 son justos y razonables para tener en cuenta lo anterior, asf
como la fecha en que dicho ajuste debe surtir efecto. Si acaecieren mas de un evento
que fueren efectivos en o alrededor del mismo Dia de Negociacién y que
provocarian un ajuste del Precio de Conversién en virtud de la Clausula 6(b), el
Asesor Financiero Independiente tomard la decisién sobre la forma de calcular el
ajuste del Precio de Conversién. La decisién del Asesor Financiero Independiente
serd vinculante en todo lo concerniente, salvo error manifiesto o probado. El Agente
Fiscal no tendra ninguna responsabilidad de realizar cualquier consulta sobre si ha
ocurrido 0 no cualquier evento que pueda exigir un ajuste en el Precio de
Conversién o una modificacién, si hubiere, en los términos de la presente Clausula 6.

()  Procedimiento para ejercer los Derechos de Conversién

Un Bonista puede ejercer el Derecho de Conversién durante el Periodo de
Conversién en la oficina especificada de cualquier Agente de Conversion,
Transmisién y Pago, durante el horario laboral habitual, mediante la entrega del
Bono correspondiente, acompafiado de una notificacién de conversién debidamente
cumplimentada y firmada (una “Notificacion de Conversién”) con la solicitud
(oportunamente vigente) que se puede obtener de cualquier Agente de Conversién,
Transmisién y Pago. En la respectiva Notificacién de Conversién, el Bonista es
requerido para designar, entre otros, los detalles de Ia cuenta de Iberclear y del
nombre o nombres en los cuales las Acciones Ordinarias de nueva emision deban ser
emitidas y registradas (o, en el caso de Acciones Ordinarias existentes, abonadas).
Los Derechos de Conversidn se ejercerdn con sujecion, en cada caso, a las leyes o
reglamentos fiscales o de otro tipo aplicables en la jurisdiccién en la que estuviere
ubicada la oficina especificada del Agente de Conversién, Transmisién y Pago al que
se entregare la Notificacién de Conversién pertinente. Si dicha entrega se hiciere tras
el final de las horas laborables normales o en un dia que no fuere un dia laborable en
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Las Notificaciones de Conversién sor, una vez entregadas, irrevocables.

La fecha de conversién con respecto a una Obligacién (la “Fecha de Conversién”)
serd el dia laborable en Madrid inmediatamente posterior a la fecha de entrega de
dicho Bono y la Notificacién de Conversién y, si procediere, la realizacién de
cualquier pago que debiere hacerse segtin lo previsto a continuacién.

Un Bonista que ejerza un Derecho de Conversién debe pagar directamente a las
autoridades pertinentes cualesquiera impuestos y derechos de capital, timbre,
emisién y registro que se deriven de la conversién (aparte de cualesquiera impuestos
o derechos de capital o derechos de timbre pagaderos en el Reino Unido,
Luxeg‘iburgo, Bélgica o el Reino de Espafia con respecto a la adjudicacién y emisién
y/o ,ﬁansmisién de cualquier Accién Ordinaria en dicha conversién (incluyendo
cua.l{ésquiera Acciones Ordinarias Adicionales), que se pagardn por el Emisor) y
dicho Benista debe pagar todos los impuestos, si hubiere, que surgieren por
refFre’pcia a cualquier enajenacién o acto asimilado a una enajenacién de un Bono o
interés en el mismo en relacién con dicha conversién. Si el Emisor no pagara
cuplesquiera impuestos o derechos de capital o derechos de timbre de los que fuera
re:éponsable conforme a lo anteriormente previsto, el titular pertinente tendra
derecho a ofrecer y pagar lo mismo y el Emisor como una estipulacién u obligacién
separada reembolsard e indemnizard a cada Bonista los pagos y sanciones
correspondientes.

El Emisor, a su absoluta discrecién, puede decidir satisfacer sus obligaciones en
relacién con cualquier Notificacion de Conversién recibida, bien mediante la
transmisién de las Acciones Ordinarias existentes o la adjudicacién y emision de
Accibnes Ordinarias nuevas siempre sujeto a las Clausulas 6(j) y 6 (I7).

Con \sujecién a lo previsto en el parrafo inmediatamente siguiente, el Emisor
realiz\@xa las Notificaciones de Conversién el primer dia de cada mes natural o, si tal
dia n& es laborable en Madrid, el siguiente dfa laborable en Madrid, en relacién con
las Natificaciones de Conversién respecto de las cuales las Fechas de Conversion se
correspondieran con al menos 7 (siete) dias laborables de Madrid de antelacién.
Cualquier Notificacién de Conversién cuya Fecha de Conversién caiga después del
séptimo dfa laborable en Madrid anterior al primer dia del mes natural o, si tal fecha
no es un dia laborable en Madrid, el siguiente dia laborable en Madrid sera realizada
por el emisor el primer dia del mes natural siguiente o, si tal dia no es laborable en
Madrid, el siguiente dia laborable en Madrid.
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Sin perjuicio de lo establecido en el pérrafo anterior, (i) en el caso de las
Notificaciones de Conversién entregadas cuya Fecha de Conversién sea posterior al
séptimo dia héabil en Madrid anterior al primer dia del mes (o, si dicho dia no es dia
laborable en Madrid, el siguiente dia laborable en Madrid) correspondiente a dicha
Fecha de Vencimiento Final o a la Fecha de Reembolso Final o al dltimo dia del
Periodo del Acontecimiento Determinante de la Oferta de Compra (segiin los casos),
el Emisor emitira la referida Notificacion de Conversién no maés tarde de la Fecha de
Vencimiento Final, la Fecha de Amortizacién Voluntaria o el dltimo dia del Periodo
del Acontecimiento Determinante de la Oferta de Compra, segtin los casos, (ii) en el
caso de Notificaciones de Conversién respecto de las cuales la Fecha de Conversién
caiga en o después de la Fecha de Eleccién de la Alternativa en Efectivo indicada en
la Notificacién de Eleccién de la Alternativa en Efectivo y antes de la Fecha de
Revocacién indicada en cualquier Notificacién de Revocacién posterior, o respecto
de las cuales el Emisor haya elegido para satisfacer el ejercicio de los Derechos de
Conversion el pago, o procurar el pago, al procedente Bonista del Importe
Alternativo en Efectivo en virtud de Ia Cldusula 6(I)(i), el Emisor actuara con arreglo
dicha Notificacién de Conversién en la correspondiente Fecha de Conversidn, y (iii)
en el caso de las Notificaciones de Conversién cuya Fecha de Conversién caiga
después de que el Emisor haya hecho su Eleccién de Liquidacién en Acciones Netas
por el Emisor y ante de una Fecha de Revocacién respecto de dicha Eleccién de
Liquidacién en Acciones Netas por el Emisor, o respecto de las cuales el Emisor haya
elegido realizar el pago, o procurar el pago, al procedente Bonista del Importe de la
Conversién en Efectivo y enfregar, o procurar la entrega, al procedente Bonista de
las Acciones Netas en virtud de la Clausula 6()(ii), o respecto de las cuales el Bonista
procedente haya hecho la Eleccién de Liquidacién en Acciones Netas por el Bonista
el Emisor actuaré sobre dicha Notificacién de Conversién a mas tardar en el séptimo
dia hédbil en Madrid desde que expire el Periodo de Célculo de la Liquidacién en
Acciones Netas.

La fecha en que el Emisor sea requerido para cumplir la Notificacién de Conversién
pertinente serd (salvo que resulte de aplicaciéon una Eleccién de la Alternativa en
Efectivo al correspondiente ejercicio de Derechos de Conversién o salvo que el
Emisor haya elegido para satisfacer el ejercicio de los Derechos de Conversién el
pago, o procurar el pago, del Importe Alternativo en Efectivo en virtud de la
Clausula 6(])(7)) la fecha en que los Bonos se conviertan en Acciones Ordinarias y
serd la fecha a partir de la cual el Bonista en cuestion tendra derecho a los derechos
econdémicos de un ttular de Acciones Ordinarias, y en el presente se denominari la
“Fecha de Inscripcién de Acciones”. En la Fecha de Inscripcién de Acciones, con
sujecion a la siguiente frase, el Bonista en cuestién podra empezar a disfrutar de los
derechos econémicos de un Accionista a efectos de los derechos a los dividendos y
cualesquiera otros. No obstante, el Bonista en cuestiébn no podrd transmitir las
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+5Hon o su representante en Iberclear. La fecha en que las Acciones
Ordinarias de nueva emisién se registran en, o las Acciones Ordinarias existentes se
abonan en, Iberclear, se denomina en el presente “Fecha de Registro”.

El Emisor hara todos los esfuerzos razonables para registrar las Acciones Ordinarias
de nueva emisién y hacer que estas Acciones Ordinarias coticen en las Bolsas
Espafiolas, o para abonar las Acciones Ordinarias existentes (segiin procediere) en
Iberclear, tan pronto como fuere posible y en ningin caso mas tarde de 15 (quince)
Dias Laborables, en el caso de Acciones Ordinarias nuevas, y de 5 (cinco) Dias de
Negociacién, en el caso de las Acciones Ordinarias existentes, tras la Fecha de
Inscripcién de Acciones pertinente.

Se suele prever que la Fecha de Registro para las Acciones Ordinarias existentes de nueva
emisi6n suceda eptre una y dos semanas tras la Fecha de Inscripcion de Acciones pertinente.

En el momento de, o tan pronto como sea razonablemente posible después de, la
Fecha de Inscripcién de las Acciones en relacién con cualesquiera Bonos respecto de
las cuales se hubiese ejercido el Derecho de Conversién y cuando no sea aplicable al
gjercicio de Derechos de Conversién pertinente a ninguna Eleccién de la Alternativa
| Emisor a través del Agente Fiscal notificara al Bonista correspondiente

en Efecﬁvgi,
la Fecha de[Inscripciéon de Acciones y el nimero de Acciones Ordinarias existentes
isién (segiin procediere) que se emitiran y/o se transmitirdn tras dicha
conversion.| En el momento de, o tan pronto como sea razonablemente posible
después de|la Fecha de Registro, el Agente Fiscal, en nombre del Emisor, notificard

de nueva e

al Bonista pertinente la Fecha de Registro y, en caso de que se emitiese cualquier
Accién Ordinaria de nueva emisién, el Emisor también notificard al Bonista
correspondiente la fecha de admisién a cotizacién.

Sin perjuicio de la entrega por un Bonista de una Notificacién de Conversién con
respecto a cualesquiera Bonos, dicho Bonista seguira siendo un Bonista a efectos de
las presenfeé Condiciones hasta la Fecha de Inscripcién de Acciones pertinente, o,
cuando rés:'\Lﬂte aplicable una Eleccion de la Alfernativa en Efectivo al
correspondiépte ejercicio de Derechos de Conversién o cuando el Emisor haya
elegido para'x-\ satisfacer el ejercicio de los Derechos de Conversién el pago, o procurar
el pago, al ﬁ;‘ocedente Bonista del Importe Alternativo en Efectivo en virtud de Ia
Clausula 6(I)(i), hasta el pago integro del Importe de la Alternativa en Efectivo,
teniendo en cuenta que una vez se hayan ejercido los Derechos de Conversién con
respecto a un Bono, dicho Bono no podrd rescatarse, con sujecién a la presente
Clausula 6(g), en la Fecha de Vencimiento Final o de otra forma.
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(h)  Acciones Ordinarias

(i) Las Acciones Ordinarias entregadas o emitidas en el momento de la conversion
de los Bonos estaran totalmente desembolsadas y, en todos los aspectos, se
clasificardn pari passu con las Acciones Ordinarias totalmente desembolsadas
emitidas en la Fecha de Inscripcién de Acciones o, en el caso de Acciones
Ordinarias Adicionales, en la Fecha de Referencia pertinente, salvo que dichas
Acciones Ordinarias o, segin procediere, Acciones Ordinarias Adicionales no
optaran a ningun derecho, distribuci6n, o pagos si la fecha de inscripcién u otra
fecha de vencimiento para el establecimiento de cualquiera de dichos derechos,
distribuciones o pagos fueren anteriores a la Fecha de Inscripcién de Acciones
pertinente o, segtn procediere, la fecha pertinente en la que cualquier Ajuste
Retroactivo de la cldusula 6(d) deviene efectivo (la “Fecha de Referencia”).

(if) Salvo lo establecido en la Clausula 6(i), no se efectuara ningiin pago o ajuste en
el momento de la conversién por cualquier interés que de otro modo se hubiese
devengado en los Bonos pertinentes desde la tiltima Fecha de Pago de Intereses
anterior a la Fecha de Conversién con respecto a dichos Bonos (o, si dicha Fecha
de Conversion fuese anterior a la primera Fecha de Pago de Intereses, desde la
Fecha de Cierre).

(i)  Intereses en el momento de la Conversion

Si se entregase cualquier notificacién que exigiera el rescate de cualesquiera Bonos
en virtud de la Clausula 7(b) o 7(c) en o tras el decimoquinto dia laborable en Madrid
antes de una fecha de inscripcién que tenga lugar desde la dltima Fecha de Pago de
Intereses (o, en el caso del primer Periodo de Intereses, desde la Fecha de Cierre) con
respecto a cualquier Distribucién pagadera en relacién con las Acciones Ordinarias,
cuando dicha notificacién especificare una fecha para el rescate que fuese (i) en o
anterior a la fecha que se corresponda con los 14 (catorce) dias posteriores a la
siguiente Fecha de Pago de Intereses tras dicha fecha de inscripcién, los intereses se
devengaran al tipo establecido en la Cldusula 5 por los Bonos con respecto a los
cuales se hubiesen ejercido los Derechos de Conversién y con respecto a los cuales la
Fecha de Registro de Acciones fuese posterior a dicha fecha de inscripcién, y (ii) en o
antes de la Fecha de Pago de Intereses tras dicha fecha de inscripcién con respecto a
la Distribucién, en cada caso desde e incluyendo la Fecha de Pago de Intereses
anterior (o, si dicha Fecha de Registro de Acciones fuere anterior a la primera Fecha
de Pago de Intereses, desde la Fecha de Cierre) hasta pero excluyendo dicha Fecha
de Registro de Acciones. El Emisor pagara cualesquiera intereses tales no maés tarde
de 14 (catorce) dias tras la Fecha de Conversién pertinente mediante un traspaso a
una cuenta de euros en un banco de una ciudad cuyos bancos tuvieren acceso al
Sistema TARGET, y de conformidad con las instrucciones dadas por el Bonista en
cuestién en la Notificacién de Conversién pertinente.
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%’dr en cualquier momento optar (la “Eleccién de la Alternativa en
7dando un preaviso (la “Notificacion de la Elecciéon de la Alternativa en
Efectivo”) a los Bonistas conforme a lo previsto en la Clausula 15, para satisfacer el
ejercicio de los Derechos de Conversién relativos a aquellos de sus Bonos respecto de
los cuales la Fecha de Conversion caiga en o después de la Fecha de Eleccién de la
Alternativa en Efectivo especificada en dicha Notificacion de Eleccién de la
Alternativa en Efectivo y antes de la Fecha de Revocacién de la Alternativa en
Efectivo indicada en una notificacién de revocacién posterior (una “Notificacién de
Revocacion de la Alternativa en Efectivo”) de dicha Eleccién de la Alternativa en
Efectivo (segun se establece mas adelante), realizando el pago o procurando que se
efectiie el pago en su nombre al correspondiente Bonista del Importe Alternativo en
Efectivo, junto a cualesquiera otros importes que haya de abonar el Emisor a dicho
Bonista con arreglo a las presentes Condiciones, respecto de o en relacién con, el
pertinente e]ercmm de Derechos de Conversion, incluyendo los intereses a pagar con
arreglo a la Cl fusula 6(i).

Con sujecién fa lo dispuesto mas adelante, la Eleccién de la Alternativa en Efectivo
serd irrevocable./

El Emisor p d_.ﬁi, en cualquier momento y cuantas veces sea necesario, revocar una
Eleccién de/la Alternativa en Efectivo dando a los Bonistas una Notificacién de
Revocacion |de la Alternativa en Efectivo, con arreglo a la Clausula 15 en la que
especifique la Fecha de Revocacion de la Alternativa en Efectivo. El Emisor podra
ejercitar los derechos como se establece anteriormente, tanto para establecer como
para revocgr la Eleccién de la Alternativa en Efectivo, tantas veces como considere
oportuno.

El Emisor pagard el Importe Alternativo en Efectivo junto con cualesquiera otros
importes segtin lo indicaco anteriormente, a més tardar dentro de los cinco Dias
Habiles TARGET desde el dltimo dia del Periodo de Calculo de la Alternativa en
Efectivo, transfiriendo a una cuenta denominada en euros de una entidad financiera
situada en una localidad en la que las entidades financieras tengan acceso al Sistema
TARGET, conforme a las instrucciones contenidas en la pertinente Notificacién de

Conversién. |

Se entiende p(;r “Fecha de Eleccion de la Alternativa en Efectivo” la fecha indicada
como tal en la Notificacién de Ejercicio de la Alternativa en Efectivo, que tendra
lugar no antes de 10 ni mas tarde de 15 Dias de Negociacién a contar de la fecha en
que se realice dicha notificacién.

Se entenderd por “Fecha de Revocacién de la Eleccién de la Alternativa en Efectivo”
la fecha que se indique como tal en la Notificacién de Revocacion de la Alternativa
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en Efectivo la fecha que se indique como tal en la Notificacién de Revocaciéon de la
Alternativa en Efectivo, que tendrd lugar no antes de 10 ni mds tarde de 15 Dias de
Negociacién a contar de la fecha en que se realice dicha notificacién.

Si se produjera un Ajuste Retroactivo del Precio de Conversién después del ejercicio
de Derechos de Conversién por parte de un Bonista en circunstancias en las que
estuviera en vigor una Eleccién de la Alternativa en Efectivo en la pertinente Fecha
de Conversién o cuando el Emisor haya elegido hacer un pago, o procurar un pago,
al respectivo Bonista del Importe Alternativo en Efectivo en virtud de la Condicién
6(I)(7), el Emisor pagaré al Bonista correspondiente un importe adicional (el “Importe
Adicional de la Alternativa en Efectivo”) igual al Precio de Mercado de un ntimero
de Acciones Ordinarias igual a aquel en el que el nimero de Acciones Ordinarias
por referencia al cual se hubiera determinado el Importe de la Alternativa en
Efectivo se hubiera incrementado si se hubiera realizado el correspondiente ajuste al
Precio de Conversién y se hubiera hecho efectivo inmediatamente antes de la
correspondiente Fecha de Conversién. El Emisor pagard el Importe Adicional de la
Alternativa en Efectivo a mds tardar dentro de los cinco Dias Héabiles TARGET desde
el dltimo dia del Periodo de Célculo de la Alternativa en Efectivo transfiriendo a una
cuenta en euros en un banco en una ciudad en la que los bancos tengan acceso al
Sistema TARGET, conforme a las instrucciones contenidas en la pertinente
Notificacién de Conversién.

Ligquidacidn en Acciones Netas a eleccién del Emisor o a eleccién de los Bonistas

El Emisor podrd, siempre que no se haya establecido y revocado una Eleccién de la
Alternativa en Efectivo, en cualquier momento, optar (la “Eleccién de Liquidacién en
Acciones Netas por el Emisor”), notificindolo con antelacién (la “Notificacién de
Liquidacién en Acciones Netas por el Emisor”) a los Bonistas conforme a la Clausula
15, por satisfacer el ejercicio de los Derechos de Conversion en relaciéon con los
Bonos respecto de los cuales la Fecha de Conversién caiga en la Fecha de Eleccién
especificada en dicha Notificacién de Liquidacién en Acciones Netas por el Emisor o
con posterioridad a dicha fecha, pero antes de la Fecha de Revocacién especificada
en cualquier notificacién de revocacién posterior (la “Notificacién de Revocacién”)
de dicha Eleccién de Liquidacion en Acciones Netas por el Emisor, segin lo
dispuesto més adelante, mediante:

(i) el pago al correspondiente Bonista del Importe de Conversién en Efectivo; y
(ii) la entrega al correspondiente Bonista de las Acciones Netas.

Asimismo, si la Eleccién en Liquidacién en Acciones Netas por el Emisor no ha sido
realizada, y en caso de serlo, hubiese sido revocada, el Bonista que ejercite su
Derecho de Conversién, tanto (i) después de que el Emisor haya realizado la
Notificacién de Amortizacién Voluntaria como (ii) durante el periodo de 60 dias
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de Conversién al Emisor (“Eleccion de Liquidacién en Acciones Netas por el
Bonista”) para que satisfaga el ejercicio de dicho Derecho de Conversién mediante:

(i) el pago al correspondiente Bonista del Importe de Conversién en Efectivo; y

(ii)la entrega al correspondiente Bonista de las Acciones Netas.

/

/
%

En cualquiera de Tos casos, el Emisor pagara el Importe de la Conversién en Efectivo
a mas tardar ajdos cinco Dias Habiles TARGET del 1iltimo dia del Periodo de Calculo
de la Liqui

cién en Acciones Netas, mediante la transferencia a una cuenta en

euros en banco de una ciudad en la que los bancos tengan acceso al sistema

TARGET, /de conformidad con las instrucciones contenidas en la pertinente
Notificactéon de Conversidn.

Las Acciones Netas se entregaran segiin lo previsto en la Clausula 6(g).

Se entgnderd por “Importe de la Conversion en Efectivo” la suma de los Importes

Diarj
/v %/

pb er del mismo Bonista y respecto de los cuales se hubieran ejercitado los

s de Conversién en Efectivo que se determinen respecto de cada Dia de
ciacién durante el Periodo de Célculo de la Liquidacién Neta en Efectivo.

tenderd por “Bonos Convertidos” el importe nominal agregado de los Bonos en

cogrespondientes Derechos de Conversion.

Sejentenderd por “Importe Diario de Conversién en Efectivo”, respecto de un Dia de
gociacién, el menor de entre (i) un importe igual a una veinteava parte de los
Bpnos Convertidos y (i) el Valor Diario de Conversion respecto de dicho Dia de
egociacién, traducido en euros al Tipo Vigente en dicho Dia de Negociacién
edondeado si fuera necesario al quinto decimal, siendo 0,00005 un redondeo al
alza).

Se entenderd por “Valor Diario de Conversién” respecto de un Dia de Negociacién,
el importe determinado segtin la siguiente férmula:

ROS xVWAP
20
donde
 ROS significa las Acciones Ordinarias de Referencia A 12 B2y SN

!VWAP significa el Precio Medio Ponderado por Volumen de la Accién

! Ordinaria en dicho Dia de Negociaci6n.
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Se entendera por “Acciones Netas Diarias” respecto de un Dia de Negociacién en el
que el Valor Diario de Conversién exceda de una cantidad igual a una veinteava
parte de los Bonos Convertidos, el miimero de Acciones Ordinarias determinado
segtin la férmula siguiente (redondeado si fuera necesario al quinto decimal, siendo
0,00005 un redondeo al alza).

_4

VWAP

B R S i el L S T e S T
{A ... - significa el Valor Diario de Conversién en dicho Dia de Negociacion
{ menos una cantidad. 1g-ua1 a una veinteava parte de los Bonos
; : VConvertldos g :

Lvwa bzgmﬁca el Precio Medio Ponderado por Volumen de una Accién
l Prgn Ordinaria en dicho Dia de Negomacxén e X : |
b d :

Se entendera por “Fecha de Eleccién” la fecha que se indique como tal en la
Notificacién de Liquidacién en Acciones Netas por el Emisor, que no serd anterior en
més de diez dias ni posterior en més de quince dias a la fecha en que se hubiera
dado dicha notificacién.

Se entenderd por “Periodo de Célculo de la Liquidacién en Acciones Netas” el
periodo de 20 Dias de Negociacién consecutivos que comiencen en el tercer Dia de
Negociacién, inclusive, inmediatamente posterior a la pertinente Fecha de
Conversion.

Se entendera por “Acciones Netas” la suma de las Acciones Netas Diarias (en su
caso) determinadas respecto de cada Dia de Negociacién durante el Periodo de
Calculo de 1la Liquidacién en Acciones Netas, redondeado a la baja, en su caso, hasta
el nimero entero més cercano.

Se entendera por “Acciones Ordinarias de Referencia”, respecto del ejercicio de los
Derechos de Conversién, el niimero de Acciones Ordinarias que se determine
dividiendo (x) el importe nominal agregado de los Bonos Convertidos pertinentes
entre (y) el Precio de Conversién vigente en la correspondiente Fecha de Conversién,
y redondeando a la baja el niimero resultante de Acciones Ordinarias, en su caso,
hasta el nimero entero mds cercano.

Se entenderd por “Fecha de Revocacién” la fecha indicada como tal en una
Notificacién de Revocacién y que no serd anterior en mds de diez dfas ni posterior en
mas de quince dias a la fecha en que se hubiera dado dicha notificacion.
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por el Emisor fuera efectiva en la Fecha de Conversién pertinente o
cuando el Emisor haya elegido realizar el pago, o procurar el pago, al respectivo
Bonista del Importe de la Conversién en Efectivo y entregar, o procurar entregar, al
respectivo Bonista de las Acciones Netas en virtud de la Cldusula 6(f)(ii) , o cuando
el Bonista correspondiente hubiera realizado la Eleccién de Liquidacién en Acciones
Netas por el Bonista, el Emisor podré pagar al Bonista correspondiente un importe
adicional (el “Importe Adicional en Efectivo”) igual al Precio de Mercado del
nimero de Acciones Ordinarias en el que se hubiera incrementado el nimero de
Acciones Ordinarias de Referencia si se hubiera realizado el ajuste correspondiente
al Precio de Conversién y hubiera tomado efectos inmediatamente antes de la
correspondiente Fecha de Conversién,

El Emisor pagaré el Importe Adicional en Efectivo no més tarde del quinto Dia Habil
TARGET siguiente a la correspondiente Fecha de Referencia, mediante transferencia
a una cuenta denominada en euros de una entidad financiera de una ciudad en la
que las entidades financieras tengan acceso al sistema TARGET conforme a las
instrucciones contenidas en la correspondiente Notificacién de Conversién.

/ (1)  Conversidn de los Boros después del ejercicio de una Opcién de Compra del Emisor

Sin perjuicio de cualquier otra estipulacién de estas Cldusulas, al ejercitar un Bonista
los Derechos de Conversién respecto de los cuales la Fecha de Conversién caiga en o
después de la fecha en la cual el Emisor haya entregado una Notificacién de
Amortizacion Voluntaria a los Bonistas en virtud de la Clausula 7(b)(i), el Emisor
debera satisfacer, si el correspondiente Bonista no ha ejercitado una valida Eleccién
de Liquidacién en Acciones Netas por el Bonista de conformidad con la Clausula
6(k), el ejercicio de los Derechos de Conversién en relacién con dichos Bonos del
Bonista mediante, a su eleccion:

() . larealizacién de un pago, o procurar que se realice un pago en su nombre,
al respectivo Bonista del Importe Alternativo en Efectivo, junto con
cualquier otro importe a pagar por el Emisor a dicho Bonista en virtud de
dichas Clausulas respecto a, o en relacién con, el respectivo ejercicio de los
Derechos de Conversién, incluyendo cualquier interés a pagar en virtud de
la Clausula 6(i), o

(i1) la realizacién de un pago, o procurar que se realice el pago en su nombre, al
respectivo Bonista del Importe de la Conversién en Efectivo y la entrega, o
procurar que se realice la entrega en su nombre, al respectivo Bonista de las
Acciones Netas.
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Salvo en los supuestos en que el correspondiente Bonista haya ejercitado
validamente una Eleccién de Liquidacién en Acciones Netas por el Bonista en virtud
de la Cldusula 6(k), el Emisor deberé notificar al respectivo Bonista no mds tarde del
la fecha que caiga dentro de los dos Dias de Negociacién después de la respectiva
Fecha de Conversion de la manera de satisfacer el ejercicio del Derecho de
Conversién respecto de dichos Bonos de los Bonistas en virtud de esta Clausula 6(]).

Si el Bonista hubiera ejercitado vilidamente una Eleccién de Liquidacién en
Acciones Netas por el Bonista de conformidad con la Cldusula 6(k), en ese caso sera
aplicable la Condicién 6(k).

Si la Clausula 6(l)(i) aplicara, el Emisor pagard el Importe Alternativo en Efectivo,
junto con cualquier otro importe como se ha mencionado antes, no maés tarde de los
5 Dias Laborables de TARGET siguientes al tltimo dia del Periodo de Célculo de la
Alternativa en Efectivo mediante transferencia a una cuenta en euros con un Banco
de una ciudad en la que los bancos tengan acceso al Sistema TARGET de acuerdo
con las instrucciones contenidas en la respectiva Notificacién de Conversién.

Si fuera de aplicacion la Clausula 6(1)(ii), el Emisor deberd pagar el Importe de la
Conversién en Efectivo no més tarde de los 5 Dias Laborables de TARGET siguientes
al dltimo dia del Periodo de Célculo de la Liquidacién en Acciones Netas mediante
transferencia a una cuenta en euros de un banco en una ciudad en donde los bancos
tengan acceso al Sistema TARGET de acuerdo con las instrucciones contenidas en Ia
respectiva Notificacion de Conversion.

(m) Compra o Rescate de Acciones Ordinarias

El Emisor puede ejercer los derechos de los que fuera titular para comprar, rescatar o
recomprar sus propias acciones (incluyendo Acciones Ordinarias) o cualquier
depésito u otros recibos representativos de los mismos sin el consentimiento de los
Bonistas.

(n) Integracion, Unién o Fusién

Sin perjuicio de las Cldusulas 7(d) y 7(f), en caso de cualquier integracién, unién o
fusién del Emisor con cualquier otra corporacién (que no fuere una integracién,
unién o fusién en la que el Emisor fuere la entidad subsistente), o en caso de
cualquier venta o traspaso de la totalidad, o la préctica totalidad, de los activos del
Emisor, el Emisor notificard inmediatamente a los Bonistas dicho evento, y dar4 los
pasos que se precisaren para garantizar que cada Obligacién entonces en circulacién
(durante el periodo en que pudieren ejercerse los Derechos de Conversién) se
convierta en la clase y el importe de acciones y otros valores, efectivo y bienes a
percibir en la integracién, unién, fusién, venta o traspaso por un titular del nimero
de Acciones Ordinarias equivalente al que hubiesen tenido que emitirse o eniregarse
en caso de que los Derechos de Conversién hubiesen sido ejercitados
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7 Amortizacion, adquisicién y proteccién frente a Cambios de Control/ Ofertas de
Compra

(a)  Amortizacion final

A no ser que se hubiesen adquirido y cancelado, amortizado o convertido
previamente segtin lo dispuesto en el presente documento, los Bonos se amortizaran
por su importe nominal en la Fecha de Vencimiento Final. El Emisor no puede optar
por amortizar los Bonos, aparte de lo dispuesto en la Clausula 7(b).

(b)  Opcidn de amortizacién por parte del Emisor

Notificindolo a los Bonistas (con una “Notificacién de Amortizacién Voluntaria”)
con una antelacién no inferior a 30 (treinta) dias ni superior a 90 (noventa), y de
conformidad con la Clausula 15, el Emisor puede amortizar todos pero no solo
algunos de los Bonos en la fecha (la “Fecha de Amortizacién Voluntaria”)
especificada en la Notificacién de Amortizacién Voluntaria por el importe nominal,
junto con los intereses acumulados y no abonados hasta la fecha (el “Precio de
Amortizacjén Voluntaria”):

() én cualquier momento en o después de [4 afios + 15 dias], si el Valor

(]

Agregado de un Bono en su importe nominal de 100.000 euros en al menos
/I 20 (veinte) Dias de Negociacién en un periodo de 30 (ireinta) Dias de
| Negociacion consecutivos que finalice no més tarde del decimoquinto dia
| anferior a la respectiva Notificacién de Amortizacién Voluntaria, excede de

' 130.000 euros.; o

(i) i,/en cualquier momento previo a la fecha en que se da la Notificacién de
ortizacién Voluntaria, se han ejercido los Derechos de conversién y/o
efpctuado compras (y las cancelaciones correspondientes) y/o
ortizaciones en concepto del 85 % o mds del nominal de los Bonos

itidos originalmente.

Como se ptiliza anteriormente, “Valor Agregado” de un Bono en el importe nominal
de 100.000 euros en un Dia de Negociacién significa 100.000 euros dividido por el
Precio de Conversién en dicho difa multiplicado por el Precio de Cierre de una
Accién Ordinaria en dicho dia publicado por la Bolsa de Valores correspondiente.

A Jos efectos de la Clausula 7(b)(7), si en cualquier Dia de Negociacién en dicho
periodo de 30 (treinta) Dias de Negociacion el Precio de Cierre de una Accién
Ordinaria en dicho Dia de Negociacion se hubiera dado cum-Distribucién (o cum-
cualquier otro derecho) el Precio de Cierre de una Accién Ordinaria en dicho Dia de
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Negociacién se entenderd que es aquél importe reducido por el importe igual al
Valor de Mercado Razonable de cualquiera de dichas Distribuciones o derechos por
Accién Ordinaria a la fecha del primer anuncio priblico de dicha Distribucién (o
derecho).

(c)  Notificaciones de amortizacién voluntaria

Toda Notificacién de Amortizacién Voluntaria sera irrevocable. Toda notificacion de
ese Hpo especificard (i) la Fecha de Amortizacién Voluntaria y el Precio de la
Amortizacién Voluntaria, (ii) el Precio de Conversién, el nominal agregado de los
Bonos pendientes y el Precio de Cierre de las Acciones Ordinarias, derivado del
Mercado de valores pertinente, en cada caso considerado como la tltima fecha de
cotizacién antes de la publicacién de la Notificacién de Amortizacién Voluntaria;
and (iii) el tlimo dia en el que los Bonistas pueden ejercer sus Derechos de
Conversion.

(d)  Amortizacion voluntaria de los Bonistas

Los Bonistas tendran derecho a exigir al Emisor la amortizacién de los Bonos el 17 de
febrero de 2016 (la “Fecha de Opcidén de Amortizacién Anticipada™) por su importe
nominal junto con los intereses devengados y no pagados hasta dicha fecha. Para
ejercer dicho derecho, el Bonista debe entregarlo en la oficina especificada de
cualquier Agente de Pago, Transferencia y Conversién junto con una notificacién de
ejercicio, debidamente cumplimentada y firmada en el impreso vigente en el
momento, que puede obtenerse en la oficina especificada de cualquier Agente de
Pago, Transferencia y Conversién (“Notificacion del Ejercicio de Opcién de
Amortizacién Anticipada”) no antes de 40 (cuarenta) dias ni menos de 30 (treinta)
antes de la Fecha de Opcién de Amortizacién Anticipada.

El pago en concepto de cualquiera de dichos Bonos se hard por transferencia a un
banco de una ciudad en la que los bancos tengan acceso al Sistema TARGET
especificado en la presentacién de la Notificacién del Ejercicio de Opcién de
Amortizacién Anticipada.

La Notificacién del Ejercicio de Opcién de Amortizacién Anticipada, una vez
entregada, serd irrevocable y el Emisor deberd amortizar todos los Bonos cuya
notificacién sea entregada, tal y como se ha mencionado anteriormente, en la Fecha de
Opcién de Amortizacion Anticipada.

(e}  Amortizacion voluntaria de los Bonistas después de un Cambio de Control

Si se produjera un Cambio de Control, los Bonistas tendrdn derecho a exigir al
Emisor la amortizacién de los Bonos por su importe nominal junto con los intereses
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el derecho recogido en la presente Clausula 7(d), el titular del Bono
correspondiente debe entregarlo en la oficina especificada de cualquier Agente de
Pago, Transferencia y Conversién junto con una notificacién de ejercicio,
debidamente cumplimentada y firmada en el impreso vigente en el momento, que
puede obtenerse de la oficina especificada de cualquier Agente de Pago,
Transferencia y Conversién (una “Notificacién del Ejercicio de Amortizacién
Anticipada por Cambio de Control”) y en cualquier momento durante el periodo (el
“") de 60 dias a contar desde que se produjera el Cambio de Control y que finalizara
a los 60 dias de la fecha en que el Emisor hubiera dado la notificacién prevista en la
Clausula 7(g) a los Bonistas. La “Fecha de Amortizacién Anticipada por Cambio de
Control” serd de 14 dias naturales después de expirar el Periodo de Amortizacién
Anticipada por Cambio de Control.

El/pago en concepto de cualquiera de esos Bonos se hard por transferencia a un
co en una ciudad en la que los bancos tengan acceso al Sistema TARGET
especificado en la Presentacién de la Notificacién del Ejercicio de Amortizacién
Anticipada por Cambio de Control. En estas Condiciones:

Se entenderd producido un “Cambio de Control” cuando se haga una Oferta de
Compra a la totalidad (o a tantos como sea posible) de los Accionistas o a todos (o a
tantos como sea posible) los Accionistas distintos del oferente (o las personas que
actien concertadamente con el oferente) para adquirir la totalidad o una parte
cualquiera del capital emitido en Acciones Ordinarias del Emisor y, como resultado
inmediato de la ejecucién de la Oferta de Compra, el oferente y/o cualquier persona
que actiie concertadamente con el oferente ostente el Control del Emisor.

{

Se entenderd por “CINMV” la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
E£ entenderd por “Control”:

(2) la adquisicién o el control de (i) méas del 50 por ciento de los Derechos de
Voto o (ii) en el caso de que no exista persona o personas que, actuando de
consuno, controlen una proporcién superior de los Derechos de Voto, el 40
por ciento o méas de los Derechos de Voto, o

(b) el derecho de nombrar o cesar a la totalidad o a la mayoria de los miembros
del consejo de administracién u otro érgano de gobierno del Emisor, ya se
obtenga directa o indirectamente, y va se obtenga mediante la titularidad del
capital social, la posesién de los Derechos de Voto, por contrato o de
cualquier otro modo, y la expresién “controlado/a” se interpretard en
consecuencia.
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Se entenderé por “Oferta de Compra” una oferta de compra (incluida una oferta de
compra en competencia con otras) formulada con arreglo a la normativa espafiola en
vigor y con la aprobacién de la CNMV.

()  Proteccion del Precio de Conversion frente a un Acontecimiento Determinante de una
Oferta de Compra

Si se produjera un Acontecimiento Determinante de una Oferta de Compra, el Precio
de Conversién se ajustard con la férmula indicada més abajo, siempre que cualquier
ajuste al Precio de Conversién de conformidad con la Cldusula 7(f) se aplique solo a
los Bonos en concepto de los cuales se ejercen los derechos de Conversién y la Fecha
. de Conversién pertinente quede comprendida dentro del periodo (el “Periodo del
Acontecimiento Determinante de Oferta de Compra”) que comienza en la fecha en
que se produzca el Acontecimiento Determinante de Oferta de Compra y finaliza en
el dltimo dfa en que la Oferta de Compra sea susceptible de aceptacién, ambas
inclusive:

Precio de Conversion = PCP / [1 + (CP x c/t)] donde:
PCP es el Precio de Conversidn, vigente en la correspondiente Fecha Conversién;
CP  esel[+] por ciento, (Expresado como fraccién);

c es el nimero de dias desde el primero, inclusive, en que es aplicable el Precio
de Conversién ajustado hasta la Fecha de Vencimiento Final, excluida, y

t es el niimero de dias desde la Fecha de Cierre, inclusive, hasta la Fecha de
Vencimiento Final, exclusive,

Se entenderd producido un Acontecimiento Determinante de una Oferta de Compra
cuando se realice una Oferta de Compra a la totalidad (o a tantos como sea posible)
de los Accionistas o a todos (o a tantos como sea posible) los Accionistas excepto el
oferente o las personas que actiien concertadamente con el oferente) para adquirir la
totalidad o una parte cualquiera del capital emitido en Acciones Ordinarias del
Emisor y, como resultado inmediato de la ejecucién de la Oferta de Compra, el
oferente y/o cualquier persona que actiie concertadamente con el oferente ostente el
Control del Emisor.

() Notificacién de un Acontecimiento Determinante de un Cambio de Control/ Oferta
de Compra

Dentro de los 14 (catorce) dias naturales desde que se produzca un Acontecimiento
Determinante de un Cambio de Control o de una Oferta de Compra, el Emisor lo
notificard a los Bonistas conforme a la Clausula 15. Dicha Notificacién deberd
contener (en caso de que se trate de un Acontecimiento Determinante de una Oferta
de Compra) una declaracién en que se informe a los Bonistas de su derecho a
ejercitar sus Derechos de Conversién conforme a lo dispuesto en estas Condiciones y
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(a) Toda la informacién relevante para los Bonistas acerca del Acontecimiento

Determinante del Cambio de Control o de la Oferta de Compra, segin
corresponda;

(b) El Precio de Conversion inmediatamente antes de que se produjera el
Acontecimiento Determinante del Cambio de Control o de la Oferta de
Compra, segin corresponda, y (en el caso de que se trate de un
Acontecimiento Determinante de una Oferta de Compra) el Precio de
Conversion aplicable con arreglo a la Cldusula 7(¢) durante el correspondiente
Periodo del Acontecimiento Determinante de Oferta de Compra, sobre la base
del Precio de Conversién vigente en la fecha en que se hubiera producido el
Acontecimiento Determinante de Oferta de Compra;

(c)  El Precio de Cierre de las Acciones Ordinarias en la altima fecha disponible
anterior a la publicacion de la correspondiente notificacién;

(d) EI tltimo dia del Periodo de Amortizacién Anticipada por Cambio de Control
)/ (en/su caso) del Periodo del Acontecimiento Determinante de la Oferta de
/Compra; y

(¢) = LaFecha de Amortizacién Anticipada por Cambio de Control .

La Notificacién del Ejercicio de Amortizacién Anticipada por Cambio de Control,

una vez/emitida, serd irrevocable y el Emisor amortizara todos los Bonos sujetos a

Amortizacién Anticipada por Cambio de Control que se entreguen segin lo
indicado mds arriba en la Fecha de Amortizacién Anticipada por Cambio de

Sin perjuicio de los requisitos (si existieran) de cualquier mercado de valores en los
que los Bonos puedan admitirse a cotizacién y negociacién en el momento oportuno
y siempre que se cumplan las leyes y reglamentos aplicables, el Emisor o cualquier
Filia] Relevante del Emisor puede comprar Bonos en cualquier momento en el
ado libre o por cualquier otra préctica. Dichos Bonos podran ser retenidos,
revendidos o reemitidos o, a opcién del respectivo comprador, entregados al Agente
Fiscal para su cancelacién.

i) Cancelacion

Todas aquellos Bonos que se amorticen o en concepto de los cuales se ejerzan
Derechos de conversion serdn canceladas y no pueden volver a emitirse o venderse.
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Los Bonos adquiridos por el Emisor o alguna de sus Filiales Relevantes se entregardn
al Agente Fiscal para su cancelacién y, de entregarse, deberan ser cancelados.
()  Notificaciones milltiples
Si se realiza mas de una notificacién de amortizacién de conformidad con esta
Clausula 7, la primera de esas notificaciones seré la que prevalezca.
8 Pagos
(a)  Principal

El pago del nominal en relacién a los Bonos asi como los intereses acumulados
pendientes de pago en una amortizacién de los Bonos, distinta de una Fecha de Pago
de Intereses, se har4 a las personas que se indique en el Registro en la Fecha limite al
cierre de las operaciones y supeditado a la entrega de los Bonos (o, en caso de pago
parcial, de su endoso) en la oficina especificada del Registrador o de alguno de los
Agentes de Pago, Transferencia y Conversién.

(b)  Intereses y otras cantidades

(i) El pago de los intereses que vencen en una Fecha de Pago de Intereses
determinada se hard a las personas indicadas en el Registro en la Fecha
limite al cierre de las operaciones.

(iz) Los pagos de todas las cantidades aparte de lo dispuesto en las Clausulas
8(a) y (b) (i) se haran de conformidad con estas Condiciones.

(c)  Fecha limite

“Fecha Limite” significa el séptimo dia habil, en el lugar de la oficina especificada
del Registrador, antes de la fecha de vencimiento del pago pertinente.

(d) Pagos

Cada pago relativo a los Bonos de conformidad con las Cldusulas 8(z) y (b) (i) se
haran mediante transferencia a una cuenta en euros mantenida por el beneficiario en
un banco en una ciudad en la que los bancos tengan acceso al Sistema TARGET.

(e)  Pagos sujetos a las leyes fiscales

Sin perjuicio de la aplicacién de las disposiciones de la Clausula 9, todos los pagos
en concepto de Bonos estdn sujetos en todo caso a todas las leyes o reglamentos o
regulacién fiscales o de otro tipo aplicables. No se cargaran comisiones o gastos a los
Bonistas en concepto de esos pagos.

()  Retraso en el pago

Los Bonistas no tendrdn derecho a ningn interés u otro pago por ningtn retraso si
se recibe la cantidad adeudada después de la fecha de vencimiento: (i) como
resultado de que la fecha de vencimiento no coincida con un dia habil; o (ii) si el
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(5)

En esta Clausula, “dia habil” significa un dia (excepto sdbado y domingo) que es dia
hébil para el Sistema TARGET y, en el caso de la presentacion o entrega de un Bono
en el cudl los bancos comerciales y los mercados de divisas estdn abiertos al priblico
en el lugar de la oficina especificada del Registrador o el Agente de Pago,

- Transferencia y Conversién relevante, al quien se presenta o entrega el Bono
relevante.

(h)  Agentes de Pago, Transferencia y Conversidn, etc.

Los Agentes de Pago, Transferencia y Conversién y el Registrador iniciales y sus
oficinas iniciales especificadas son las que se indican mas abajo. El Emisor se reserva
el derecho, de conformidad con el Acuerdo de la Agencia Tributaria, de variar o dar
por concluida erl cualquier momento la designacién de cualquier Agente de Pago,
Transferencia y Conversién o del Registrador y nombrar otro u otros Agentes
tributarios, siempre que (i) mantenga un Agente Fiscal u otro Registrador, (ii)
mantenga Agentes de Pago, Transferencia y Conversion que tengan oficinas
especificadas en al menos dos ciudades europeas importantes, (iii) mantenga un
Agente d,é Pago, Transferencia y Conversién con una oficina especificada en un
estado ;fu'embro de la Unién Europea no estard obligado a retener o deducir
i.mpue_sfos de conformidad con la Directiva 2003/48/CE del Consejo, en materia de

ad de los rendimientos del ahorro o cualquier otra ley de ejecucién o en

iento o introducida de conformidad con esa Directiva y (iv) mantener un
Regigtrador con una oficina especificada fuera del Reino Unido. El Emisor notificara
sm’ emora a los Bonistas cualquier cambio de Agentes de Pago, Transferencia y
Conversién o de Registrador o de sus oficinas especificadas de conformidad con la
Clausula 15. Adicionalmente, cuando sea necesaria una determinacién realizada por
un| Asesor Financiero Independiente, el Emisor inmediatamente nombrard v
mantendré tal Asesor Financiero Independiente.

!

Lfi) Fracciones

Cuando se realicen pagos a los Bonistas, si el pago pertinente no es una cantidad que
sea un multiplo entero de la unidad menor de la moneda pertinente en la que el
pago va a hacerse, ese pago se redondeara a la unidad inferior méas préxima.

9 Tributacién

Todos los pagos realizados por el Emisor o en su nombre en relacién con los Bonos se
haran sin ninguna deduccién o retencién para o a cuenta de cualquier impuesto,
obligacién, tasa o carga gubernamental de cualquier naturaleza, a menos que dicha
deduccion o retencién sea exigida por las leyes o los reglamentos aplicables. Si las leyes o
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reglamentos exigen practicar dichas deducciones o retenciones, el pago se efectuara

después de dichas retenciones o deducciones y no serd pagadero ningtin importe adicional

por dichas retenciones o deducciones.

Supuestos de incumplimiento

Si ha tenido lugar alguno de los siguientes supuestos (cada uno de los cuales es un
"Supuesto de incumplimiento”):

(2)

(b)

©

(d)

se incumple el pago en la fecha de vencimiento del nominal o los intereses o de
cualquier otra cantidad en concepto de algunas de los Bonos y ese incumplimiento
se prolonga durante un periodo de 10 (diez) dias; o

el Emisor no cumple con uno o con mas de uno de otros de sus compromisos
adicionales respecto de los Bonos, incumplimiento que no puede subsanarse o no se
subsana en el plazo de 45 (cuarenta y cinco) dias después de que algiin Bonista haya
notificado por escrito ese incumplimiento al Agente Fiscal en la oficina especificada ;
o

(i)  cualquier otro endeudamiento presente o futuro respecto de dinero prestado u
obtenido por el Emisor o de cualquier Filial Esencial es declarado vencido y
exigible o se convierte en susceptible de serlo antes de la fecha de vencimiento
establecida por razén de la existencia de un supuesto de incumplimiento (tal
como se defina); o

(i) cualquier endeudamiento respecto de dinero prestado u obtenido que no se
abona cuando vence o, segiin sea el caso, dentro de algiin periodo de gracia
aplicable; o

(iii) si el Emisor o cualquier Filial Esencial no paga en la fecha de vencimiento
alguna de las cantidades que adeuda en virtud de cualquier garantia, presente
o futura, o indemnizacién en concepto de endeudamiento,

siempre que la cantidad agregada del endeudamiento, garantias o indemnizaciones
en concepto de las que se han producido uno o més de los supuestos mencionados
antes en este apartado (c) iguale o exceda 20.000.000 de euros o su equivalente y
siempre que el supuesto relevante no sea remediado dentro de los 20 (veinte) dias
siguientes a la notificacién por escrito de dicho incumplimiento si se hubiera dado al
Agente Fiscal en su oficina especifica por cualquier Bonista o por el Comisario. A los
efectos de este apartado (c), “endeudamiento respecto de dinero prestado u
obtenido” no incluiré el Endeudamiento de Financiacién de Proyectos; o

se exige, aplica o demanda un embargo, confiscacién, ejecucién u otro mandamiento
dictado por un tribunal respecto de cualquier parte de la propiedad, activos o
ingresos del Emisor o de cualquier Filial Esencial o contra ellos y no se satisface o
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6tros mandamientos dictados por un tribunal sea 1gua1 o supere
20.000.000 de euros o su equivalente; o

(e) cualquier hipoteca, carga, prenda, derecho de preferencia u otro gravamen, presente
o futuro, creado o asumido por el Emisor o cualquier Filial Esencial respecto de
cualquier obligacién u obligaciones con un principal agregado igual o superior a
20.000.000 de euros o su equivalente es objeto de ejecucién forzosa (incluido
mediante la toma de posesién o la designacién de un administrador concursal,
sindico administrador o gestor administrador u otra figura asimilable); o

®

(i) el Emisor o cualquier Filial Esencial es insolvente o se encuentra en situacién de
concurso o es incapaz de pagar sus deudas, o se ha remitido un requerimiento
voluntario a un tribunal para la declaracién de concurso o insolvencia; o

(i) el Emisor interrumpe, suspende o amenaza publicamente con interrumpir o
suspender el pago de todas o de una parte sustancial de sus deudas, propone o
hace 'una asignacién general o un acuerdo o convenio con los acreedores
pertinentes o para el beneficio de ellos en concepto de alguna de esas deudas o se
afugrda o declara una moratoria o entra en vigor respecio a o afectando a todas

deudas o a alguna parte sustancial de las deudas del Emisor; o

(g) se da una orden o se adopta una resolucién para la liquidacién o disolucién de

a Filial Relevante Esencial o el Emisor o alguna Filial Relevante Esencial cesa o
naza con cesar la totalidad o la préctica totalidad de su negocio u operaciones,
exgepto con vistas a y seguido de una reestructuracion, unién, reorganizacién, fusién
tegracién (i) en las condiciones aprobadas por una resolucién del Sindicato de
Bonistas; o (ii) en el caso de una Filial Relevante Esencial, mediante la cual el
compromiso y los activos de la Filial Relevante Esencial y el Emisor se transfieren o
sg conceden de otra manera al Emisor o a otra Filial Relevante Esencial; o

)

o se tome, cumpla o realice cualquier medida, condicién o cosa (incluida la
btencién o logro de cualquier consentimiento, aprobaci6én, autorizacién, exencién,
archivo, autorizacién, orden, inscripcién o registro) en cualquier momento en que
deba tomarse, cumplirse o realizarse para (i) permitir al Emisor involucrarse, ejercer
legalmente sus derechos y cumplir con todas las responsabilidades establecidas en
los Bonos; (ii) asegurar que esas obligaciones sean legalmente vinculantes; y
ejecutables y (iii) hacer los Bonos admisibles como prueba,; o

(i) ocurra alglin incumplimiento que, de acuerdo con las leyes de cualquier jurisdiccién
pertinente, tenga un efecto similar a alguno de los incumplimientos referidos en
alguno de los péarrafos precedentes; o
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() es o sea ilegal para el Emisor realizar o cumplir con alguna de las obligaciones
establecidas en los Bonos o en virtud o en concepto de los mismos,

entonces, cualquier Bono puede, mediante notificacién por escrito entregada al Agente
Fiscal en su oficina especificada por (i) el Comisario que actiia en virtud de una resolucién
del Sindicato de Bonistas, respecto de todos los Bonos, o (ii) salvo que haya habido una
resolucién en contra del Sindicato de Bonistas, cualquier Bonista en relacién a ese Bono, se
declarard inmediatamente debido y no abonado por lo que se convertird inmediatamente
en vencido y pagadero por su importe nominal en tal fecha, junto con los intereses
acumulados sin ninguna formalidad adicional.

Compromisos

Mientras pueda ejercerse cualquier Derecho de Conversién, el Emisor, excepto con la
aprobacién de una resolucién del Sindicato de Bonistas:

() no emitird ni pagard ningtn Valor, en ambos casos, mediante la capitalizacién de
beneficios o reservas, de otra forma distinta de:

(i) por la emisién de Acciones Ordinarias integramente abonadas a los
Accionistas y otros titulares de acciones en el capital del Emisor que por
sus términos otorguen a los mismos el derecho a recibir Acciones
Ordinarias u otras acciones o valores en una capitalizacién de beneficios o
reservas; o

(ii) por la emisién de Acciones Ordinarias integramente desembolsadas (en
virtud de la ley aplicable) y emitidas integramente, ignorando los
derechos fraccionarios, en lugar de la totalidad o de parte de un dividendo

en efectivo; o

(iti) por la emisién de capital en acciones (aparte de las Acciones Ordinarias)
abonado integramente a los accionistas del capital accionario del Emisor
que por sus términos otorga a los accionistas el derecho a recibir capital en
acciones (aparte de las Acciones Ordinarias); o

(iv) por la emisién de Acciones Ordinarias o de cualesquiera acciones para, o
para el beneficio de, cualquier empleado o antiguo empleado, director o
ejecutivo titular, o antiguo titular de un cargo ejecutivo, del Emisor o de
alguna de sus Filiales o de alguna compafiia asociada o para sindicos o
fideicomisarios para el beneficio de cualquiera de esas personas, en
cualquiera de estos casos de conformidad con un plan de acciones o de
opciones para empleados, directores o ejecutivos, tanto si es para todos los
empleados, directores o ejecutivos como para alguno o miés de ellos,

a no ser, en cualquiera de esos casos, que los mismos constituyan una Distribucién o
de otra cualquier otro modo den lugar (o darian lugar, de no ser por lo previsto en la
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no modificafa de ningiin modo los derechos que acompafian a las Acciones
Ordinarias en cuanto al voto, los dividendos o la liquidacién ni emitirad ninguna otra
clase de acciones que supongan algiin derecho que sea mds favorable que los
derechos que acompafian a las Acciones Ordinarias, sin perjuicio de que nada en
esta Clausula 11(b) impedira:

(i) cualquier agrupacién, reclasificacion o subdivision de las Acciones
Ordinarias; o

(i) la emisién de Acciones Ordinarias o de cualesquiera acciones para, o para
el beneficio de, cualquier empleado o antiguo empleado, director o
ejecutivo titular, o antiguo titular de un cargo ejecutivo, del Emisor o de
alguna de sus Filiales o de alguna compafifa asociada o para sindicos o
fideicomisarios para el beneficio de cualquiera de esas personas, en
cualquiera de estos casos de conformidad con un plan de acciones o de
opciones para empleados, directores o ejecutivos, tanto si es para todos los
empleados, directores o ejecutivos como para alguno o mas de ellos, o

(i) | cualquier modificacién de esos derechos que no sea, segiin la opinién de
r,‘"‘ un Asesor Financiero Independiente (que actie como experto),
H materialmente perjudicial para los intereses de los Bonistas. Se hace
: constar expresamente que las siguientes modificaciones no se entenderan

perjudiciales a estos efectos y, por consiguiente, pueden ser llevadas a
cabo libremente por el Emisor sin que sea requerida ninguna opinién de
un Asesor Financiero Independiente: (x) cualquier modificacién del
proceso de votacién en Juntas Generales de Accionistas, (y) cualquier
reduccién en el nimero de Acciones Ordinarias requerido para asistir a
Juntas Generales de Accionistas y (z) cualquier otra modificacién
requerida por las leyes aplicables; o

(iv cualquier emisién de capital en acciones en que la emisién de ese capital
en acciones cause, o pudiera causar de otro modo un ajuste al Precio de
conversién, de no ser que por el hecho de que el precio por Accién
ordinaria vencida sea al menos del 95% del Precio Actual del Mercado por
Accion Ordinaria; o

() cualquier emisién de capital en acciones o modificacion de los derechos
que acompafian a las Acciones Ordinarias, en la que antes de la misma el
Emisor haya instruido a un Asesor Financiero Independiente para
determinar (en su caso) qué ajuste debe realizarse al Precio de conversién
que sea justo y razonable, y ese Asesor Financiero Independiente haya
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determinado que no es necesario el ajuste o que es necesario un ajuste que
resulta en un aumento del Precio de conversién, y si es asi, el nuevo Precio
de Conversion resultante del mismo y la base sobre la que dicho ajuste ha
de realizarse y, en cualquier caso, la fecha en la que el ajuste tendra efecto
(y de manera tal que el ajuste se haga y tenga efecto como corresponde);

procurard que a ningdn Valor (tanto si es emitido por el Emisor o alguna Filial del
Emisor como si el Emisor o alguna Filial del Emisor procuran que se emita o es
emitido por alguna otra persona en virtud de cualquier otro acuerdo con el Emisor o
alguna Filial del Emisor) emitido sin derechos de conversién en o de suscripcién de
Acciones Ordinarias se le otorguen posteriormente esos derechos cuyo ejercicio se
lleve a cabo por un precio por Accién Ordinaria que sea inferior al 95% de Precio
Actual del Mercado por Accién Ordinaria al cierre de las operaciones en el ltimo
Dia de cotizacién precedente a la fecha del primer anuncio ptblico de la inclusién
propuesta de esos derechos, a no ser que den lugar a un ajuste del Precio de
Conversién y que no haya tiempo para la emisién de Acciones Ordinarias de
diversos valores nominales, a no ser que esas Acciones Ordinarias tengan los
mismos derechos econémicos y salvo que las mismas sean emitidas, ofrecidas u
otorgadas a, o para el beneficio de, consejeros, empleados o antiguos consejeros o
empleados o consultores o antiguos consultores del Emisor o cualquiera de sus
Filiales o cualquier sociedad asociada o a fideicomisarios (frustees) para el beneficio
de cualquiera de dichas personas en cualquiera de dichos supuestos en virtud de
cualquier plan de acciones u opciones para empleados;

no hara ninguna emisién, cesién o distribucién ni tomard ninguna otra medida si el
efecto de la misma fuera que en el momento de ejercicio de los Derechos de
conversién, las Acciones Ordinarias no pudieran, en virtud de cualquier ley
aplicable vigente, emitirse legalmente como integramente desembolsadas;

no reducira su capital social emitido, ni la partida de prima de emisién de acciones o
la reserva por capital amortizado o cualquier pasivo no desembolsado respecto del
mismo ni ninguna reserva no distribuible, excepto:

(i) en virtud de los términos de la emisién del capital social pertinente; o

(i1) una reduccién de la partida de prima de emisién de acciones o la reserva
por capital amortizado para facilitar la amortizacién del fondo de
comercio que surja de una consolidacién que no implique la devolucién,
ya sea directa o indirectamente de una cantidad a cuenta de la partida de
la prima de emisién acciones o la reserva por capital amortizado del
Emisor y en concepto de la cual el Emisor habré ofrecido al tribunal de la
jurisdiccion competente el compromiso que pueda exigir (en su caso)
limitando, en la medida en que alguna de los Bonos siga pendiente, la
extensién de cualquier distribucién (excepto mediante la emisién de
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(iii) at como permita la ley aplicable, mediante traslado a reservas o de otro
modo, siempre que no se efectiie una Distribucién a los Accionistas; o

(v) . donde se permita la reduccién por la ley aplicable y o bien resulte en un
ajuste al Precio de Ja Conversién o un Asesor Financiero Independiente
(actuando como experto) asevera que los intereses de los Bonistas no se
ven materialmente perjudicados por dicha reduccién,

siempre que, sin perjuicio de las otras disposiciones de estas Condiciones, el Emisor
pueda ejercer aquellos derechos de los que en su momento oportuno pueda disfrutar
de conformidad con la ley aplicable para adquirir sus Acciones Ordinarias y
cualquier recibo de depésito u otros recibos o certificados que representen Acciones
Ordinarias sin el consentimiento de los Bonistas;

()  si se realizara alguna oferta a todos (o tantos como pudiera ser factible) los
Accionistas (0 a todos (o a tantos como pudiera ser factible) los Accionistas aparte
del ofegénte y/o cualquier asociado (o afiliado) del oferente) para adquirir la
totalidad o parte de las Acciones Ordinarias emitidas o si alguna persona propone
un esguema con relacién a tal adquisicion, el Emisor notificara esa oferta o esquema

a log/Bonistas en el mismo momento en que se envie cualquier anuncio de la misma

Accionistas (o después, tan pronto como sea factible) y de que los detalles
ivos a esa oferta o esquema pueden obtenerse en las oficinas especificadas de los
tes de Pago, Transferencia y Conversi6n y, cuando esa oferta o esquema haya
recomendada por el Consejo de Administracién del Emisor, o cuando esa oferta
ya convertido o haya sido declarada incondicional en todos los aspectos, el
isor realizard todos los esfuerzos razonables a su alcance para procurar que se
ienda una oferta similar a los titulares de cualquier Accién Ordinaria emitida

(g) hdrd los esfuerzos razonables a su alcance para asegurar que (i) las Acciones
dinarias emitidas y en circulacién sean admitidas a cotizacién y negociacién en el
ercado de Valores Relevante, (ii) las Acciones Ordinarias emitidas mediante el

ejercicio de los Derechos de Conversién sean, en cuanto sea factible, admitidas a

cotizacién y a negociacién en el Mercado de Valores Relevante y sean admitidas a

cotizacién, coticen o se negocien, en cuanto sea factible, en cualquier otro mercado

de valores o plaza bursdtil en la que las Acciones Ordinarias puedan entonces

: admitirse a cotizacién o cotizar o negociarse y cumplir con los requisitos y
condiciones que puedan imponer las Sociedades Rectoras de las Bolsas Espafiolas o

la CNMV para la admisién oficial a cotizacién de las acciones, y (iii) los Bonos son

admitidos en la Cotizacién Oficial de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y a
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negociacién en el Mercado Furo MTF de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y que
tal admisién sea mantenida mientras existan Bonos en circulacién, salvo que tal
resulte excesivamente oneroso, en cuyo caso, hara los esfuerzos razonables a su
alcance para mantener la cotizacién y la negociacién de los Bonos en otra Bolsa de
Valores internacional que se pueda razonablemente decidir.

(h) emitirda y adjudicard o, seglin proceda, transmitird y entregara las Acciones
Ordinarias con ocasién del ejercicio de los Derechos de Conversién y en todo
momento mantendrd disponible para emitir, libre de derechos de suscripcién
preferente, y distinto del capital autorizado y no emitido, Acciones Ordinarias
suficientes autorizadas pero no emitidas para permitir el ejercicio del Derecho de
Conversién y que se ejerzan integramente todos los demds derechos de suscripcién y
conversién en Acciones Ordinarias;

(i) designara a un Asesor Financiero Independiente para realizar cualquier medida que
se le solicite en virtud de los Bonos; y

())) no realizard ni omitird ningtn acto que ocasione que el Emisor quede sujeto en
general a la potestad tributaria de un territorio o autoridad fiscal de un territorio,
distinto del Reino de Espafia, si, en ese momento y conforme a las leyes y
reglamentos vigentes, el Emisor estaria obligado en general a practicar retenciones o
deducciones en concepto de impuestos, tributos, exacciones o tasas ptblicas de
cualquier tipo exigidos por dicho territorio o sus subdivisiones territoriales con
potestad tributaria en relacién con los pagos de intereses de los Bonos y cuando
dichas retenciones o deducciones superen las impuestas o exigidas por el Reino de
Espafia.

Prescripciéon

Las reclamaciones contra el Emisor por el pago relativos a los Bonos prescribiran y serdn

nulas a no ser que se realicen dentro del plazo de 10 (diez) afios (en el caso del nominal) o

5 (cinco) afios (en el caso de los intereses) a partir de la Fecha Pertinente correspondiente

respecto de tal pago y a partir de entonces cualquier principal o interés pagadero respecto
de dichos Bonos prescribira y revertira en el Emisor.

El derecho al pago de cualesquiera otras cantidades respecto de los Bonos prescribira y
serd nulo a menos que sea ejercitado dentro de los 10 afos siguientes a la fecha de pago de
dichas cantidades y, a partir de entonces, el derecho al pago de cualquier otro importe
respecto de dichos Bonos prescribird y dichos importes revertirdn en el Emisor.

Reemplazo de los Bonos

Si algtin Bono se pierde, es robado, dafiado, alterado o destruido, podréa reemplazarse en
la oficina especificada de cualquier Agente de Pago, Transferencia y Conversién de
conformidad con todas las leyes aplicables y los requisitos de los mercados de valores, tras
el pago por el demandante de los gastos en que se incurra en relacién con ese reemplazo o

52



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTQS NOTARIALES

AS3712687

0672011

V160

14 Sindicato de-Behistas, modificacién y excepcion

(1)  Sindicato de Bonistas

Los Bonistas se reuniran de conformidad con sus especificos reglamentos que
regularan el Sindicato de Bonistas (los "Reglamentos"). Los Reglamentos contienen
las normas que rigen el Sindicato de Bonistas y las normas que gobiernan su relacién
con el Emisor y se adjuntan a la Escritura Pablica (definida en la introduccién de
estas Condiciones) y se incluyen en el Contrato de Agencia Fiscal.

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia, ha sido nombrado como
Comisario provisional de los Bonistas. Mediante la adquisiciéon de los Bonos, se
entenderd que los Bonistas han aceptado (i) el nombramiento del Comisario
temporal; y (i) que han devenido miembros del Sindicato de Bonistas. Con la
suscripcién de los Bonos, el Comisario temporal convocard una junta general del
Sindicato de Obligacionistas para ratificar o rechazar los actos del comisario
temporal, donfirmar su nombramiento o nombrar un Comisario que le sustituya y
raﬁﬁcafi; ¢l Reglamento. Se considerara que los Bonistas, en virtud de la compra o
poses c‘ar{ de los Bonos, han concedido al Agente Fiscal poderes y facultades plenas
para/ realizar cualesquiera actos y/o otorgar cualesquiera documentos o

noti '!éfaciones para asistir en representacién de los Bonistas a la primera junta del
icato de Bonistas convocada para ratificar el nombramiento del Comisario
temporal, aprobar sus actos y ratificar el Reglamento contenido en el Contrato de

Agencia Fiscal y en la Escritura Piiblica, y votar a favor de tales acuerdos.

Las disposiciones relativas a las reuniones del Sindicato de Bonistas estdn incluidas
eh los Reglamentos y en el Contrato de Agencia Fiscal. Esas disposiciones tendran
efecto como si estuviesen incorporadas al presente documento.

Emisor puede, con el consentimiento del Agente Fiscal y el Comisario, pero sin el
consentimiento de los Bonistas enmendar estas Condiciones en la medida en que
estas se apliquen a los Bonos para corregir un error manifiesto o que las enmiendas
sdan de indole formal menor o técnica o para cumplir con las disposiciones a las que
obliga la ley. Sin perjuicio de lo anterior, no podrd hacerse ninguna otra
mpdificacién, o renuncia , que implique un incumplimiento o propuesta de
incumplimiento de estas Condiciones, excepto con la aprobacién de una resolucién
del Sindicato de Bonistas.

Para los fines de estas Condiciones,

(v) El término “Comisario” del Sindicato de Bonistas se define en la Ley de
Sociedades de Capital de Espafia; y
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(vi) El término “Sindicato de Bonistas” se describe en la Ley de Sociedades de
Capital de Espafia.

Conforme a la ley espafiola, la asamblea general del Sindicato de Bonmistas contard com
quérum suficiente en la primera convocatoria siempre que asistan los Bonistas titulares o
representantes de los dos tercios de los Bonos pendientes. Si no se logra el quérum necesario
en la primera asamblea, puede reconvocarse una segunda asamblea general un mes mds tarde
de la primera asamblea general y contard con quérum suficiente independientemente del
nmiimero de Bomistas que asistan. Las resoluciones serdn aprobadas por Bonistas que

" constituyan una mayoria absoluta de la cifra de nominal de los Bonos titularidad de los
Bonistas que se encueniren presentes o debidamente representados en cualquier asamblea
debidamente constituida.

(b)  Modificacién del Contrato de Agencia Fiscal

El Emisor s6lo permitird cualquier modificacién, excepcién o autorizacién de
cualquier incumplimiento o incumplimiento propuesto o de cualquier fracaso en el
cumplimento del Contrato de Agencia Fiscal si al hacerlo puede razonablemente
esperarse que no sea perjudicial para los intereses de los Bonistas.

(c)  Notificacién a los Bonistas

Cualquier modificacién, excepcién u autorizacién de conformidad con esta Clausula
14 sera vinculante para los Bonistas y posteriormente sera notificada por el Emisor a
los Bonistas lo antes posible de conformidad con la Cladusula 15.

Notificaciones

Todas las notificaciones relativas a los Bonos seran vélidas si se envian a la direccién del
Bonista pertinente como conste especificada en el Registro. El Emisor también garantizara
que todos los anuncios se publiquen debidamente de manera que cumplan con las normas
y los reglamentos de cualquier mercado de valores, plataforma de negociacién multilateral
u otra autoridad competente en la que los Bonos se negocian y/o se hayan admitido a
negociacién. Se considerard que cualquier notificacién de ese tipo debe considerarse
efectuada en la fecha de su publicacién o, si se publicara més de una vez, en la fecha de la
primera publicacion. Si no es posible la publicacién como se dispone mads arriba, se
notificard de la manera que el Agente Fiscal apruebe y se considerard que se han
notificado en esa fecha.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el tiempo en que todos los Bonos estén representados
por el Certificado Global y el Certificado Global esté depositado con un depositario comtn
por Euroclear Bank SA/NV (“Euroclear”) y/o Clearstream, Luxemburgo, société anonyme
(“Clearstream, Luxemburgo”), las notificaciones a los Bonistas podran ser realizadas
mediante entrega de la notificacién correspondiente a Euroclear o Clearstream,
Luxemburgo y tales notificaciones serdn consideradas como si hubieses sido entregadas a
los Bonistas en el dia de su entrega a Euroclear y/o Clearstream, Luxemburgo; siempre
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Luxemburgo (que se espera que sea Luxemburger Wort) o, alternativamente en la pagina
web de la Bolsa de Valores de Luxemburgo (www.bourse.lu)

16 Ley de Sociedades de Capital espafiola

En cumplimiento de lo previsto en la Clausula 19 (z) anterior, y a excepcién de lo indicado
en la Cldusula 19 (a), los Bonistas:

(i) no se beneficiardn de ningtin derecho que les corresponda como titulares de Bonos
en virtud de lo dispuesto en el articulo 418 de la Ley de Sociedades de Capital
espafiola; y

(ii) se considerard que han dado instrucciones irrevocables al Agente Fiscal para que
lleve a cabo cualquier accién y/o firme o ejecute y entregue cualquier documento o
notificacién que pueda resultar necesaria o deseable para cumplir y dar efecto a lo
indicado en el pérrafo (i) anterior.

i
17 Otros aspectos /./

El Emisor pued /de cuando en cuando sin el consentimiento de los Bonistas crear y emitir

otros Bonos/O ligaciones o valores que tengan los mismos términos y condiciones en

todos los aspectos que los Bonos, Bonos o valores pendientes de cualquier serie (incluidas

los Bonos)/o en todos los aspectos excepto en cuanto al primer pago de intereses sobre

ellos y la/primera fecha en que los derechos de conversién puedan ser ejercitados y de
manera tal que se consolide esa emisién posterior y forme una serie tinica con los Bonos,
Bonos o valpres pendientes de cualquier serie (incluidas los Bonos) o mediante los
términos qug el Emisor pueda determinar en el momento de su emisién en lo referente al

interés, la conversion, la prima, la amortizacién y otros.

18 Ley de Conjratos de 1999 (Derechos de las Terceras Partes)

Ninguna pgrsona tendrd derecho a ejecutar ningan término o condicién de los Bonos
conforme don lo dispuesto en la Ley de Contratos de 1999 (Derechos de las Terceras
Partes).

19 Ley aplicable y jurisdiccion
(a)  Ley aplicable:
El Contrato de Agencia Fiscal, los Bonos y cualesquiera obligaciones no
contractuales derivadas de los mismos y se rigen, con sujecién a lo establecido méas
abajo, por la ley briténica y se interpretaran conforme con la misma. La condicién de
los Bonos descrita en la Clausula 1(c) y las disposiciones de la Clausula 14 relativas

al nombramiento del Comisario y el Sindicato de Bonistas se rigen por la ley
espafiola y se interpretardn conforme con la misma.
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(b)  Jurisdiccién

(c)  Los tribunales de justicia de Inglaterra tendrin jurisdiccidn para dirimir cualquier
disputa que pueda surgir de los Bonos o en comexién con las mismas y en
consecuencia cualquier medida o actuacion legal que surja de los Bonos o en conexién
con las mismas (“Actuaciones”) pueden presentarse ante esos tribunales. EI Emisor
se somete irrevocablemente q la jurisdiccion de esos tribunales y renuncia a cualquier
objecién a las Actuaciones realizadas en los mismos, tanto sobre el lugar como sobre
que las Actuaciones hayan sido presentadas ante un foro inconveniente. Esta
renuncia se hace en beneficio de cada uno de los Bonistas y no limitard el derecho de
ninguno de ellos a iniciar Actuaciones en ningiin otro tribunal de la jurisdiccién
competente y el inicio de Actuaciones en una o mds jurisdicciones no impedird el
inicio de Actuaciones en cualquier otra jurisdiccién (simultdneamente o no).Agente
para el traslado de la demanda

El Emisor ha nombrado a London Registrars Process Agency Litd con domicilio
social en la actualidad en 4th Floor, Haines House, 21 John Street, London WCIN
2BP, como su agente en Inglaterra para recibir el traslado de la demanda de
cualquier Actuacién en Inglaterra. Si por cualquier motivo el Emisor no tuviese un
agente en Inglaterra, se nombrara rapidamente un agente de proceso y se notificara
ese nombramiento a los Bonistas. Nada de lo dispuesto en el presente documento
afectara el derecho al traslado de la demanda de ninguna otra manera permitida por
la ley.
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Anexo 2

Carta suscrita el 8 de febrero de 2012 por el Presidente del Consejo D.
Manuel Ferndndez de Sousa-Faro con facultades delegadas para ello
por el Consejo de Administracién en su reunién de 30 de enero de
2012,

(Foste anexa debe ser lefdo junio con el informe
de KUMC de fecha 8 de febrero de 2012)



(] PESCANGVA

KPMG Auditores, S.L.

A la atencidn de Dfia. Ana Martinez Ramén
Edificio Torre Europa

Paseo de la Castellana, 95

28046 Madrid

En Chapela, a 8 de febrero de 2012

Estimada Ana:

En relacién con la emisién de bonos convertibles y/o canjeables en acciones (en
adelante los "Bonos") dé¢ Pescanova, S.A. (la “Sociedad” o “Pescanova’”) acordada por el
Consejo de Administracion de la Sociedad el 30 de enero de 2012 y para la que KPMG
Auditores, S.L. ha sido designada como auditor de cuentas distinto al de la Sociedad a los
efectos de los artfculos 414 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital en relacién ambos con
el 511 de esta misma ley, queremos informarle de que, tras la realizacion entre el dia de ayer y
el de hoy del proceso de prospeccion acelerada de la demanda y colocacién de los Bonos, la
Sociedad ha fijado los términos y condiciones finales de la emisién (Jos “Términos y
Condiciones”), que se recogen en el acta de decisiones del Presidente del Consejo de

Administracién de Pescanova adjunto.

En particular, el importe de la emision se ha fijado en 160.000.000 de euros, el precio de
conversioén en 32,81 euros por accidn y el tipo de interés anual de los Bonos en un 8,75% del
valor nominal. De esta forma, el importe méximo inicialmente previsto de la ampliacién de
capital, considerando el precio de conversion inicial, que tendria que realizar la Sociedad para
atender la conversién de los bonistas asciende a aproximadamente 29.259.372 euros de valor
nominal, y si se considerase también el nimero de obligaciones convertibles anteriores vivas,
asumiendo que se liquida la recompra que ha anunciado la Sociedad en el dia de hoy de
obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de la Sociedad emitidas en marzo de
2010 con vencimiento en 2015, para su posterior amortizacién, por importe nominal de 37,45
millones de euros, y de obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de la Sociedad
emitidas en abril de 2011 con vencimiento en 2017, para su posterior amortizacién, por
importe nominal de 16,15 millones de euros, el importe méximo del aumento de capital

ascenderia a aproximadamente 66.498.084 euros de valor nominal, todo ello sujeto a las

PESCANOVA, S.A,

Rua José Fernandez Lopaz, sin

36230 Chapsla (REDONDELA) Ponlevedra - Esparia
Teléfono +34 986 81 81 00

Fax +34 986 46 33 10
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Presidente del Consejo de Administracion

PESCANOVA, S.A.

Riia José Ferndndez Lépez, s/n

36230 Chapela (REDONDELA) Panlevedra — Espaiia
Teléfono +34 886 81 81 00

Fax +34 986 45 33 10



ANEXO 2

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE PESCANOVA Y SUS
SOCIEDADES DEPENDIENTES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de PESCANOVA, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de PESCANOVA, S.A. (la Sociedad
dominante) y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, Como se indica en la Nota 4
de la memoria adjunta, los Administradores son responsables de la formulacion de las
cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante |a realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de si su
presentacidn, los/principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas,
estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 adjuntas expresan,
en todos los ;aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacién financiera consolidada de PESCANOVA, S.A. y sociedades dependientes al 31 de
diciembre’ de 2010, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y de sus
flujos de ggectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas
por la Unidn Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera
que resul n de aplicacion.
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BDO Auditores S.L. inscrita en el Registro Oficial de Auditares de Cuentas n® 51.273 es una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International
Limited, una compafiia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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