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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE BALANCE DE FUSION

Al Accionista Unico de Frigodis, S.A.U.:

Hemos auditado el balance de fusién adjunto de Frigodis, S.A.U. a 30 de junio de 2015, asi
como las correspondientes notas explicativas (en adelante “el balance").

Responsabilidad del Administrador Unico en relacién con el balance

EI Administrador Unico es responsable de formular el balance adjunto de forma que exprese
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Frigodis, S.A.U., de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad para la preparacién
de un estado financiero de este tipo en Espafia, que se identifica en la Nota 3 de las notas
explicativas adjuntas, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacioén del balance libre de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre el balance adjunto, basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que el balance esté libre de
incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en el balance. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en el balance, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por
parte de la entidad del balance, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de la
presentacion del balance en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinidn

En nuestra opinidn, el balance adjunto expresa, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Frigodis, S.A.U. a 30 de junio de
2015, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de

aplicacién a la preparacidn de un estado financiero de este tipo y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafos de énfasis

1. Llamamos la atencion al respecto de lo sefialado en la Nota 3.i) de las notas
explicativas al balance al 30 de junio de 2015 adjunto, en la que el Administrador Unico de
la Sociedad sefiala los motivos por los que el balance ha sido formulado bajo el principio de
“empresa en funcionamiento” y que se apoyan, bdsicamente, en la aplicacion de los
convenios de acreedores aprobados para la Sociedad y su dominante y en la existencia de
un plan de viabilidad que concluye gue, con las inyecciones de liquidez necesarias, la
Sociedad tendrd la oportunidad de continuar con sus operaciones dentro de los negocios del
Grupo Pescanova. No obstante lo anterior, el resto de las circunstancias descritas en la Nota
3.i) del balance adjunto son indicativas de una incertidumbre material sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar su actividad y realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los
importes y segun la clasificacién con que figuran en el balance adjunto, que han sido
preparadas asumiendo que tal actividad continuard, lo que, en Ultimo término, dependera
fundamentalmente del cumplimento del plan de viabilidad asi como de los términos de los
convenios de acreedores aprobados de la Sociedad y su dominante. Esta cuestion no
modifica nuestra opinién.

2 Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en las Notas 1 y 3.d) de las notas
explicativas al balance al 30 de junio de 2015 adjunto, en las que se indica que si bien a la
fecha de formulacion de este balance adjunto no ha concluido el plazo establecido para la
adhesién a las diferentes opciones incluidas en el convenio de acreedores aprobado, el
Administrador Unico ha realizado a efectos de su registro contable una estimacién relativa a
la opcidn (basica o alternativa) pendiente de comunicar por los acreedores. A pesar de que
esta estimacidn se ha realizado en funcién de la mejor informacién disponible a la fecha de
formulacién del balance, dada la incertidumbre inherente a la misma es posible que
acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarla en préximos
periodos, lo que se harfa, en su caso, de forma prospectiva. Esta cuestién no modifica
nuestra opinion.

3. Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la Nota 13 de las notas
explicativas al balance al 30 de junio de 2015 adjunto, en la que se indica que, con motivo
de la reformulacién retroactiva de las cuentas anuales de Pescanova, S.A. del ejercicio
2011 y el afloramiento de la ruptura del grupo fiscal en el ejercicio 2010, se reformularon
durante el ejercicio 2014 determinadas declaraciones tributarias, correspondientes a
ejercicios anteriores de la Sociedad. Debido basicamente a la complejidad fiscal que estas
reformulaciones han supuesto y a las diferentes interpretaciones que, en su caso, podrian
realizar las autoridades fiscales se podrian poner de manifiesto, en su caso, pasivos
adicionales a los registrados en el balance a 30 de junio de 2015 adjunto. Esta cuestion no
modifica nuestra opinion.
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4, Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la Nota 2 de las notas
explicativas adjuntas, en la que se menciona que el presente balance ha sido formulado por
el Administrador Unico para dar cumplimiento a lo establecido en la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, en relacién a la
operacion de fusidn prevista indicada en la citada nota. A la fecha de formulacién del
balance de fusion se esta elaborando el correspondiente proyecto de fusién que sera
posteriormente aprobado y publicado. Esta cuestién no modifica nuestra opinion.

{ﬂ@ﬂ ERNST & YOUNG, S.L.
. (Inscrita en el Registro Oficial de
Auditores Auditores deYCuentas con el N° S0530)
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FRIGODIS, S.A.
Balance de fusion al 30 de junio de 2015

(Expresado en euros)

AETRB Nada 30/06/2015 30/11/2014
ACTIVO NO CORRIENTE 1.607.261,30 1.708.211,03
Inmovilizado material 6 1.012.184,19 1.104.884,86
Terrenos y construcciones 779.630,75 825.480,79
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 232.553,44 279.404,07
Inversiones inmobiliarias 7 546.925,81 546.925,81
Terrenos 546.925,81 546.925,81
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 47.075,66 55.324,72
Instrumentos de patrimonio 30,00 30,00
Créditos a empresas 8y 15 47.045,66 55.294,72
Inversiones financieras a largo plazo 8 1.075,64 1.075,64
Otros activos financieros 1.075,64 1.075,64
ACTIVO CORRIENTE 1.553.483,04 2.008.634,62
Existencias 9 137.152,83 92.299,68
Materias primas y otros aprovisionamientos 137.152,83 92.299,68
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.130.537,06 1.311.069,22
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 547.689,55 35553713
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8y 15 369.472,85 819.509,13
Deudores varios 8 180,00 54.384,96
Personal 8 323,16 550,51
Activos por impuesto corriente 14 2.708,99 1.674,75
Otros créditos con las Administraciones Publicas 14 210.162,51 79.412,74
Periodificaciones a corto plazo 4.722,67 15.473,22
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 281.070,48 589.792,50
Tesoreria 281.070,48 589.792,50
TOTAL ACTIVO 3.160.744,34 3.716.845,65




FRIGODIS, S.A.
Balance de fusion al 30 de junio de 2015

(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas N i
PATRIMONIO NETO (2.936.129,20) (1.636.095,03)
FONDOS PROPIOS (2.945.339,59) (1.651.752,84)
Capital 11.1 8.194.000,01 8.194.000,01
Capital escriturado 8.194.000,01 8.194.000,01
Reservas 11.2 1.082.595,73 1.082.595,73
Legal y estatutarias 1.082.389,96 1.082.389,96
Otras reservas 206,77 205,77
Resultados de ejercicios anteriores 11.2 (10.928.348,58) (8.685.494,91)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (10.928.348,58) (8.685.494,91)
Resultado del ejercicio (1.293.586,75) (2.242.853,67)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 9.210,39 15.657,81
PASIVO NO CORRIENTE 4.329.798,63 8.380,45
Provisiones a largo plazo 12 1.200.479,46 --
Otras provisiones 1.200.479,46 --
Deudas a largo plazo 13 3.021.241,35 8.380,45
Deudas con entidades de crédito 3.006.567,04 -
Otros pasivos financieros 14.674,31 8.380,45
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 13y15 10.630,02 -
Pasivos por impuesto diferido 14 97.447,80 --
PASIVO CORRIENTE 1.767.074,91 5.344.560,23
Deudas a corto plazo 13 6.166,62 1.338.637,16
Deudas con entidades de crédito 6.166,62 1.337.190,00
Otros pasivos financieros -- 1.447,16
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.748.384,59 4.004.831,61
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 13y 15 809.079,64 2.658.968,21
Acreedores varios 13 533.858,60 725.030,21
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 18 109.398,79 147.629,86
Pasivos por impuesto corriente 14 175.341,56 350.648,88
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14 120.706,00 122.554,45
Periodificaciones a corto plazo 12.523,70 1.091,46
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.160.744,34 3,71?:}‘5,65
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FRIGODIS, S.A. ,
NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE DE FUSION AL 30 DE JUNIO DE 2015

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

FRIGODIS, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé mediante Escritura Publica de 20 de
noviembre de 1992, bajo la forma juridica de Sociedad Anénima. Tiene su domicilio social en Rua
Fernandez Lopez, s/n - Chapela (Pontevedra)

Con fecha 27 de agosto de 2008 quedo inscrita en el Registro Mercantil la fusion por absorcion de
Frigodis con Pesqueros de Altura, incorporandose todos los activos y pasivos de la sociedad
absorbida a 30 de junio de 2008, quedando Frigodis subrogada en todos los derechos y obligaciones
de aquella.

Con fecha 5 de febrero de 2001 la Junta General de Accionistas aprueba modificar el objeto social de
Frigodis, S.A., siendo este el siguiente:

a) Explotacién industrial y comercial, almacenamiento, transporte, distribucion, compra, venta
de todas las actividades relacionadas con productos destinados al consumo humano o
animal.

b) Compra-venta y arrendamiento de bienes muebles, inmuebles, instalaciones industriales y su
arrendamiento y explotacién industrial o comercial.

c) Armador de buques, agencias aduanas y negocios de consignatario de buques, comisiones,
representaciones y transitos.

d) Realizar actividades de importacion y explotacion.

La Sociedad forma parte del Grupo Pescanova, cuya actividad principal consiste en la explotacion
industrial de todas las actividades relacionadas con productos destinados al consumo humano o
animal, incluso su produccién, transformacion, distribucion, comercializacién y desarrollo de otras
actividades complementarias o derivadas de la principal, tanto de caracter industrial como mercantil,
y cuya sociedad dominante directa y Ultima es Pescanova, S.A., cuyo domicilio social se encuentra
en Chapela, Redondela.

Situaciéon concursal

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (en
adelante, la “Ley Concursal’), el 7 de julio de 2014, Frigodis, S.A., presentd ante el Juzgado de lo
Mercantil nimero 1 de Pontevedra, solicitud de declaracion de concurso voluntario de acreedores
ante su incapacidad para atender regular y puntualmente el cumplimiento de sus obligaciones de
pago. Esta actuacion se contemplaba en el convenio de acreedores aprobado judicialmente el 23 de
mayo de 2014, de la sociedad matriz del grupo Pescanova, Pescanova, S.A. en el que, entre otros
aspectos, se planteaba una restructuracion financiera y del organigrama societario del perimetro
espafiol del Grupo, incluyendo diversas operaciones de fusion y segregacion que llevaran a la
creacion de una nueva sociedad (Nueva Pescanova) de la que colgaran la practica totalidad de las
participaciones financieras y negocios del Grupo, asumiendo a su vez la totalidad de la deuda de
dichas filiales una vez restructurada.

Con fecha 17 de julio de 2014, el titular del Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de Pontevedra, dicto
Auto declarando el concurso voluntario de acreedores de la Sociedad, acordando, asimismo, que las
facultades de administracion y disposicion de la Sociedad quedaban intervenidas.



La declaracién del concurso de Frigodis, S.A. no ha impedido que la Sociedad continuara realizando
su actividad empresarial. De conformidad con la Ley Concursal, la declaracién de concurso implica,
entre otros efectos, una congelacion de los pagos de aquellos créditos devengados con anterioridad
a la fecha de la declaracion del concurso, asi como la suspensién del devengo de intereses desde
dicho dia, salvo los correspondientes a los créditos con garantia real. En este sentido, la solicitud de
declaracion de concurso voluntario de acreedores permite a Frigodis, S.A. acogerse a estos
instrumentos, asi como le brinda la posibilidad de negociar un convenio con sus principales
acreedores.

E! 11 de junio de 2015 el Juzgado ha dictado sentencia, conforme a lo previsto en el articulo 130 de
la Ley Concursal, en virtud de la cual se aprueba judicialmente el Convenio de acreedores, que fue
aceptado por el voto favorable del 94,37% del pasivo computable a dichos efectos y que adquiere
firmeza el 20 de julio de 2015, finalizado el plazo de oposicién a la propuesta de convenio, sin que se
haya formulado alguna. ElI Convenio aprobado por los acreedores concursales, sin oposicion ni
impugnacién de ninguno de ellos, contempla, por otro lado, determinadas modificaciones
estructurales de naturaleza societaria que solo podran ser ejecutadas si asi lo aprueba la Junta
General de Accionistas de Pescanova, S.A., asi como el cese de la intervencion, por parte de los
administradores concursales, de las facultades de administracion y disposicion de la Compaiiia.

Marco del Convenio aprobado

El Convenio, aprobado sin oposicién, incluye un Plan de Pagos acorde al Plan de Viabilidad
elaborado por un experto independiente, en funcion de las hipotesis y supuestos economicos y
financieros planteados por el mismo, obteniendo una estimaciéon en relacion a los flujos de caja
esperados de las actividades del conjunto de sociedades del Grupo Pescanova, basandose en las
presentes circunstancias y su posible evolucion futura. En particular, se tuvieron en cuenta tanto la
informacion financiera histérica de los negocios, como ciertas hipotesis sobre la evolucion
economico-financiera de los mismos estimada para los proximos cuatro afios. Dichas premisas se
basan en hipotesis actuales que naturalmente no pueden sustraerse a la imposibilidad de predecir
con certeza la evolucion de los sectores en los que se enmarcan los negocios del Grupo en todas
sus vertientes y que, en consecuencia, implican un inevitable riesgo empresarial. En consecuencia,
las estimaciones de generacion de flujos de caja que sustentan el Plan de Negocio, se encuentran
altamente condicionadas tanto a la situacion actual de los diferentes sectores econémicos como a la
situacién especifica del Grupo, por parametros tales como la volatilidad de las capturas, los riesgos
de enfermedades en las granjas de acuicultura, la variacién de los precios de mercado de las
diferentes especies o productos o los riesgos regulatorios aplicables a los diferentes sectores e
industrias (regulaciones medioambientales, alimentarias, cuotas y licencias sobre capturas, etc.).

En base a lo anterior, los parametros fundamentales del Convenio son los siguientes:

a) Se plantea una solucién global para todo el Grupo, no sélo para la Sociedad, que propone, entre
otras, las siguientes medidas:

s Reestructuracion financiera de las filiales espafiolas.

e Reestructuracién del organigrama societario del perimetro espafiol del Grupo, incluyendo
diversas operaciones de fusion y segregacién que llevaran a la creacion de una nueva
sociedad (Nueva Pescanova) titular de la practica totalidad de participaciones financieras y
negocios del Grupo y, a su vez, de la totalidad de la deuda reestructurada.

e Ampliacion de capital en Nueva Pescanova en la que se da entrada como nuevos accionistas
a los acreedores cuya deuda sea objeto de capitalizaciéon, asi como a los actuales
accionistas de Pescanova, S.A. que ejerzan, en los términos previstos en la propuesta de
Convenio, la ampliacion de capital destinada al efecto.



b) Con respecto al contenido de cada una de las alternativas incluidas en la propuesta de Convenio
de la Sociedad, cabe resumirlo de la siguiente manera:

1. Propuesta basica: se articula una quita y una espera en funcién del importe del crédito, segun
el siguiente esquema:

a. Acreedores con créditos superiores a 12 miles de euros: quita del 97,5% y espera de 8,5
afios, a contar desde el 23 de mayo de 2014.

b. Acreedores comerciales con créditos inferiores o iguales a 12 miles de euros: quita del
0,0% y espera de 1 afo desde la fecha de eficacia del Convenio de la Sociedad.

2. Propuesta alternativa: esta propuesta contiene una quita y una espera que se desdobla en un
tramo senior y un tramo junior;

a. El tramo senior estaria compuesto por un importe equivalente al 57,15% de los créditos
resultantes de aplicar una quita del 91,80%, con una espera de 10 afios, a contar desde
el 23 de mayo de 2014, y devengando un 3% de interés anual.

b. Por su parte, el tramo junior estaria compuesto por un importe equivalente al 42,85% de
cada uno de los créditos resultantes tras aplicar una quita del 91,80%, incluyéndose
para este Ultimo tramo la posibilidad de convertir dichos créditos en participaciones de
Nueva Pescanova, hasta un maximo del 10%. Es decir, mediante esta formula, a los
titulares de créditos del tramo junior nunca se les adjudicara en conjunto, por esta via,
mas de un 10% del capital de Nueva Pescanova. La espera propuesta para este tramo
es de 15 afios, a contar desde el 23 de mayo de 2014, devengando un 1% de interés
anual.

Situacién a la fecha de formulacién de este balance de fusién

A la fecha de formulacién de este balance de fusién, si bien no ha concluido el plazo establecido para
la adhesion a las diferentes opciones incluidas en el Convenio de acreedores aprobado (basica o
alternativa), acreedores que representan un 96,85% se han acogido ya a la propuesta alternativa y
un 0% a la basica. Si bien existe la posibilidad de que los acreedores que ya han comunicado su
adhesién, puedan modificarla hasta la fecha de vencimiento del plazo al efecto, esta circunstancia no
se considera probable. El Administrador Unico de la Sociedad, a la hora de formular este balance de
fusion, ha estimado que los acreedores no pertenecientes al grupo Pescanova optaran por la opcion
alternativa al ser esta mayoritaria en los concursos ya finalizados en otras empresas del Grupo
Pescanova y por la opcion basica en todas las sociedades del Grupo Pescanova salvo en la matriz
(ver Nota 3.d). En caso de que en los proximos meses se produjeran cambios respecto de la
estimacion realizada, el impacto maximo estimado para la Sociedad ascenderia a 24 miles de euros
positivos, en concepto de menor pasivo con acreedores no pertenecientes al grupo Pescanova.

Valor razonable de la deuda novada

El valor de mercado de la deuda novada se ha obtenido considerando la situacién patrimonial
prevista una vez finalizado el proceso concursal y con las quitas propuestas, resultando un tipo de
interés de actualizacion para dicha deuda de un 8%.

Deuda concursal

El balance al 30 de noviembre de 2014 adjunto que se incluye a efectos comparativos, recoge deuda
concursal reflejada en los textos definitivos de la relacion de acreedores del informe de la
Administracion Concursal por un importe de 3.896 miles de euros, la cual esta sujeta a la quita y
espera aprobadas en el Convenio de acreedores de la Sociedad. Del importe mencionado
anteriormente, por lo que se refiere a la deuda con entidades financieras, se incluyé en el citado
balance incluido a efectos comparativos, solamente aquella directamente contraida en origen por la



Sociedad, cuyo importe a dicha fecha ascendia a 1.337 miles de euros, y que se encontraba
registrada en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” del balance a dicha fecha
adjunto.

La relacién de acreedores definitiva a la que se ha hecho referencia, incluye deudas pre-quita con
entidades financieras por un importe de 94.557 miles de euros, que, excepto por el importe indicado
en el parrafo anterior, no figuran registradas en el balance al 30 de noviembre de 2014 adjunto, y que
corresponden mayoritariamente a préstamos multigrupo dispuestos por otras sociedades del Grupo y
otros préstamos concedidos a sociedades del Grupo que estaban garantizados o avalados por la
Sociedad y que eran exigibles solidariamente a la Sociedad junto con otras sociedades del Grupo, al
haber resultado impagados. Debido a la situacion concursal en la que se encontraban la mayoria de
las empresas del Grupo Pescanova en Espafia al 30 de noviembre de 2014 y a que la Sociedad,
junto con otras sociedades del Grupo, garantizaban de forma solidaria las mencionadas deudas,
resultaba impracticable para el Administrador Unico realizar una cuantificacion fiable de la
distribucion de las mismas entre las diferentes empresas garantes, entre las que se encuentra la
Sociedad, al 30 de noviembre de 2014. Por lo tanto, no se registré en el balance a dicha fecha
adjunto ningun pasivo financiero diferente al dispuesto directamente en origen por la Sociedad,
existiendo una incertidumbre significativa al no poder determinarse con fiabilidad la cuantia de estas
deudas a la que, en su caso, pudiera tener que hacer frente la Sociedad en los sucesivos egjercicios,
la cual se veria en todo caso afectada por la quita y espera que se aprobase en el convenio de
acreedores de la Sociedad.

Tras la aprobacion del Convenio, en el balance de fusion al 30 de junio de 2015 adjunto se ha
reflejado la totalidad de la deuda asignada a la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el
citado convenio y teniendo en consideracién las hipotesis mencionadas anteriormente por el
Administrador Unico de la Sociedad a la hora de formular este balance de fusion, sobre la opcién a la
que se podrian acoger los acreedores que no han realizado la oportuna comunicacion a la fecha de
formulacién de este balance de fusion (ver Nota 3). En el caso de la deuda multigrupo y en aquellos
casos en que de la misma se derive un exceso de imputacién, se ha realizado una distribucion entre
las diferentes sociedades en concurso, en funcion del peso de la deuda post-quita que tiene cada
Sociedad sobre el total de la deuda dispuesta, por lo que la Sociedad no se ha reconocido un pasivo
a largo plazo por importe de 2.539 miles de euros que deberian ser asumidos por la misma en caso
de impago de sus obligaciones por parte del resto de empresas del grupo participes en la
mencionada deuda multigrupo.

El registro contable de los efectos derivados de la aprobacion del Convenio, ha supuesto para la
Sociedad un impacto positivo de 586 miles de euros en su patrimonio, de acuerdo con el siguiente
resumen:

Deuda Multigrupo y Impacto de la ]
(Miles de euros) Concursal avales neto de quita sobre la & c{?apliaz:t; T3 Otros Diggiul::::t

Directa quita ¥ excesos | deuda directa £ el
. CDreé‘(‘j?tzs conentidades de | 4 337190,00| 5.094.042,84| -1238.328,55| -2.186.337,25 - | 3.006.567,04
: g?:g:s con empresas del | 4 914 132,01 ~|  -1.856.041,60 -47.460,39 = 10.630,02
| Otras deudas 644.910,50 — -353.557,05 _-6.561,02| 8.152,00 | 292.944,43
[Total 3.896.232,51 5.094.042,84 | -3.447.927,20 | -2.240.358,66 | 8.152,00 [ 3.310.141,49 |
& PROYECTO COMUN DE FUSION Y DOBLE SEGREGACION

Si bien a la fecha de formulacién de este balance de fusion no se ha aprobado por el Administrador
Unico de la Sociedad y el Consejo de Administracion de Pescanova, S.A. el “Proyecto Comun de
Fusién” por el cual se establecen las bases y criterios conforme a los cuales se llevara a cabo la
fusion de la Sociedad, como absorbida junto con otras sociedades del Grupo, y Pescanova, S.A,
como absorbente, el convenio de acreedores aprobado para la Sociedad contempla la realizacion de
una serie de operaciones societarias con el fin de reorganizar el Grupo Pescanova en Espafa, entre
las que estan:



e Fusion por absorcion, por parte de Pescanova, S.A. (sociedad absorbente), de las siguientes
sociedades: Pescanova Alimentacién, S.A., Fricatamar, S.L.U., Frinova, S.A., Bajamar
Séptima, S.A., Frigodis, S.A., Frivipesca Chapela, S.A., Pescafina Bacalao, S.A,
Pescafresca, S.A. y Pescafina, S.A. (sociedades absorbidas), todas ellas integramente
participadas por Pescanova, S.A. a la fecha en que se produzca la operacion. Esta fusion,
tendra efectos contables desde el 1 de diciembre de 2014 o la fecha de compra de las
participaciones por parte de Pescanova, S.A. (para el caso concreto de la Sociedad, la fusién
tendra efectos contables para la sociedad resultante de la fusién desde el 1 de diciembre de
2014). Asimismo, la misma implica la disolucion sin liquidacion de las sociedades absorbidas
y la transmision en blogue de todo su patrimonio a la sociedad absorbente, que adquirira por
sucesion universal los derechos y obligaciones de las sociedades absorbidas. Esta previsto
que esta operaciéon se acoja al régimen fiscal especial establecido en el Capitulo VIII del
Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades aprobado por Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por aplicacion de lo dispuesto en la Disposicion
Final Duodécima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades, a
cuyos efectos se comunicara la opcién por este régimen fiscal al Ministerio de Economia y
Hacienda dentro del plazo reglamentariamente estipulado con posterioridad a la inscripcion
registral de la escritura publica en la que se documente la operacién de fusion.

¢ Doble segregacion de la mayor parte de los activos y pasivos de Pescanova, S.A., una vez
fusionada, a favor de dos sociedades limitadas integramente participadas por Pescanova,
SA

3. BASES DE PRESENTACION DEL BALANCE DE FUSION Y LAS CORRESPONDIENTES
NOTAS EXPLICATIVAS

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

El presente balance de fusién al 30 de junio de 2015 y las notas explicativas al mismo (en adelante
‘el balance de fusién”) se han formulado por el Administrador Unico de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

* ElICddigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

e El Plan General de Contabilidad (aprobado por el Real Decreto 1514/2007) y, en su caso,
sus adaptaciones sectoriales.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

o Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
b) Imagen fiel

El balance de fusién al 30 de junio de 2015 ha sido obtenido de los registros contables de la
Sociedad, y se presenta de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta
de aplicacion a la Sociedad y, en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos,
de forma que muestra la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 30
de junio de 2015.

El balance de fusion al 30 de junio de 2015 y las notas explicativas al mismo, que han sido
formulados por el Administrador Unico de la Sociedad para dar cumplimiento a lo establecido en la
Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, en
relacion a la operacion de fusién prevista indicada en la Nota 2, se someteran a la aprobacién del
Accionista Unico, estimandose que sera aprobado sin ninguna modificacién. Por esta razén, el



balance de fusion y las notas explicativas al 30 de junio de 2015 no constituyen unas cuentas
anuales completas.

Las cifras incluidas en las notas explicativas estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

c) Principios contables aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. EI Administrador Unico de la Sociedad ha
formulado este balance de fusion al 30 de junio de 2015 teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dicho
balance de fusion. No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

Teniendo en cuenta lo indicado en la Nota 3-i, el balance de fusion al 30 de junio de 2015 se ha
elaborado siguiendo el principio de “empresa en funcionamiento”,

d) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas y estimacion de la
incertidumbre

La informacion incluida en el balance de fusion al 30 de junio de 2015 es responsabilidad del
Administrador Unico de la Sociedad.

En la elaboracién del balance de fusién al 30 de junio de 2015 se han utilizado, ocasionalmente,
estimaciones realizadas por el Administrador Unico de la Sociedad para cuantificar algunos de los
activos, pasivos y compromisos que figuran registrados en él. Basicamente, estas estimaciones,
realizadas en funcion de la mejor informacion disponible, se refieren a:

e Continuidad de las operaciones de la Sociedad (Nota 3.i)

e Fiscalidad y recuperacion de los activos por impuestos diferidos (Nota 14)

e Estimacion de la alternativa a escoger por aquellos acreedores que, a la fecha de
formulacion de este balance de fusion, atn no habian comunicado su decision (Nota 1).

o Elreparto de la deuda multigrupo entre las diferentes sociedades del Grupo (Nota 1).
e Valor razonable de la deuda novada (Nota 1).

e La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e La determinacién del valor razonable de determinados instrumentos financieros.

e La clasificacién de arrendamientos como operativos y financieros.

e La vida util de los activos materiales e intangibles.

e Elimporte de las provisiones.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible. Sin embargo,
dada la incertidumbre inherente a las mismas es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que se haria, en su
caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las cuentas de
pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

e) Comparacion de la informacion
El Administrador Unico de la Sociedad presenta, a efectos comparativos, junto con el balance de
fusion al 30 de junio de 2015, el correspondiente a la fecha de cierre del ejercicio inmediatamente

anterior (30 de noviembre de 2014), que coincide con el que forma parte de las cuentas anuales del
ejercicio 2014, auditadas y aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad.
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f Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si
bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes Notas.

g) Cambios en criterios contables

Durante el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2014 y el 30 de junio de 2015 no se han
producido cambios en criterios contables con respecto a los aplicados en el ejercicio 2014.

h) Correccion de errores

En la elaboracion del balance de fusion al 30 de junio de 2015 no se ha detectado ningun error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en el balance al 30 de
noviembre de 2014.

) Empresa en funcionamiento

Al 30 de junio de 2015 la Sociedad presenta un patrimonio neto negativo por importe de 2.936.129,20
euros al 30 de junio de 2015 (1.636.095,03 euros al 30 de noviembre de 2014) y fondo de maniobra
negativo por importe de 213.591,87 euros (3.335.925,61 euros al 30 de noviembre de 2014).
Asimismo, en los Ultimos ejercicios la Sociedad ha incurrido en pérdidas como resultado del proceso
concursal que ha afectado al Grupo Pescanova.

En el convenio de acreedores de Pescanova S.A., se preveia un plan de reestructuracién financiera
del resto de filiales espafiolas, como medida necesaria para asegurar la viabilidad futura del Grupo y
la continuidad de sus operaciones, el cual ha sido finalizado con éxito. En este sentido, con fechas 21
y 22 de mayo de 2015, se procedié a la votacién de las propuestas de convenio de estas empresas
entre las que se encontraba la Sociedad, que fueron aprobadas por la amplia mayoria de los
respectivos acreedores. El 11 de junio de 2015 el Juzgado ha dictado las sentencias, en virtud de la
cuales se aprueban judicialmente los convenios de acreedores a los que se ha hecho referencia
anteriormente, convenios que adquirieron firmeza el 20 de julio de 2015, finalizado el plazo de
oposicion a la propuesta de convenio, sin que se hubiera formulado alguna.

En relacion con el convenio de acreedores de la Sociedad y Pescanova S.A, se encargd a un experto
independiente un Plan de Viabilidad del Grupo, cuyas principales conclusiones fueron las siguientes:

. El actual modelo de integracion vertical del Grupo es el adecuado, y contempla un analisis de
todos los negocios de forma separada.

. Necesidades de inyeccion de liquidez para capital circulante operativo e inversiones en los
primeros ejercicios proyectados.

. Con dicha inyeccion de liquidez y en condiciones normales de mercado, el Plan considerd
que el Grupo lograria la estabilidad y un volumen normal de operaciones con un significativo
incremento del Resultado de Explotacion en los ejercicios siguientes.

Asimismo, el Plan de Viabilidad no contempld otras potenciales mejoras identificadas, asociadas
principalmente a eficiencias operativas, comerciales y organizativas, mientras que su cumplimiento
estd asociado a potenciales riesgos de distinta naturaleza, principalmente biolégicos, regulatorios,
macroecondmicos y operativos.

En base al cumplimiento de este Plan de Viabilidad y a la aplicacién del Convenio de Acreedores
aprobado para la Sociedad, los Administradores de la Sociedad entienden que los negocios del
Grupo Pescanova tendran la oportunidad de continuar con sus operaciones, por lo que el presente
balance de fusién se formula bajo el Principio de “Empresa en Funcionamiento”.
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No obstante, con independencia de lo indicado anteriormente, la incertidumbre sobre la capacidad de
Pescanova y su Grupo de continuar con sus operaciones sigue estando presente en las
circunstancias actuales en dos ambitos:

e En el ambito societario, en la medida en que las operaciones de reestructuracion del
organigrama societario del perimetro espafiol del Grupo contempladas en el convenio (que
se refieren basicamente a operaciones de fusion, segregacién y traspaso del control del
Grupo a sus acreedores), estan sujetas a la aprobacién de la Junta General de Accionistas
de la Sociedad, lo que intrinsecamente supone una incertidumbre sobre la posibilidad de
llevar a cabo dichas operaciones. En este sentido debe considerarse que las mencionadas
operaciones necesariamente deberan ejecutarse de forma conjunta y simultanea y quedar
implementadas dentro de los plazos previstos en el convenio.

e En el ambito fiscal, por la incertidumbre existente en torno a las contingencias fiscales
originadas con anterioridad a la declaracién del concurso voluntario de la Sociedad, asi como
el impacto en términos de salida de caja que pudiera derivarse del ingreso fiscal originado
por la quita y espera aprobada en el Convenio de Acreedores de Pescanova, S.A., aspectos
ambos que pueden afectar de manera determinante a la viabilidad de la Sociedad,

En estos ambitos, tanto el Consejo de Administracion de Pescanova, S.A. como la Comisién de
Vigilancia, vienen concentrando sus esfuerzos para mitigar al maximo estas incertidumbres y permitir
que el objetivo perseguido de continuidad de los negocios del Grupo pueda ser una realidad.

Adicionalmente a los aspectos anteriormente mencionados, se ha considerado por los
Administradores de la Sociedad la situacién patrimonial de la misma, descrita en la Nota 11.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracion de este
balance de fusién son los siguientes:

41 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Gtil es definida o indefinida.

Los activos intangibles de la Sociedad tienen vida util definida y se amortizan sistematicamente en
funciéon de la vida util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Aplicaciones informaticas

La partida de aplicaciones informaticas se corresponde con el coste de adquisicion. Su amortizacién
se realiza de forma lineal a largo de su vida util estimada de 4 - 7 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.
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4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que
necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con
los requisitos para su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales
como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de
la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo, dandose de baja,
en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Anos de vida util

estimada
Construcciones 23 - 33 afos
Instalaciones técnicas y maquinaria 7 -17 afos
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10 anos
Otro inmovilizado 4 - 10 afios

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos
de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algun activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen
indicios se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas
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unidades generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo, en
buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

44 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas
se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican
como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados, incluida la opcion de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el
mismo importe. No se incluye en el calculo de los pagos minimos acordados las cuotas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos
realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo.
LLa carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los
mismos criterios de amortizacién, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor
valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el
mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.5 Instrumentos financieros

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los
activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

Activos financieros
Los activos financieros se reconocen en el balance de fusién cuando se lleva a cabo su adquisicion y
se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general los costes de la operacion.

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

- Préstamos y cuentas a cobrar: corresponden a créditos originados en la venta de productos y
en la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la Sociedad, o los que no teniendo
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un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados, y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo.

Estos activos financieros se registran inicialimente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante,
los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, se valoran a su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. Posteriormente, se valoran a su coste
amortizado, calculado mediante la utilizacién del método del ‘“tipo de interés efectivo”, que
es el tipo de actualizacién que iguala el valor inicial de un instrumento financiero a la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. No obstante los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo
con lo comentado anteriormente, se valoran inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso,
por las comisiones y por los costes de transaccion que deban incluirse en el célculo de dicho
tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de
interés efectivo se estima de manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, y se
recalcula en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de |la operacion, atendiendo
a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un “test de deterioro” para estos activos
financieros. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias. En particular, y respecto a las
correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la
Sociedad determina el importe de dichas correcciones valorativas, si las hubiere, mediante un
analisis individualizado acerca de la recuperacién de las cuentas a cobrar al cierre del
ejercicio.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros-

Son pasivos financieros aquellos débitos y cuentas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

Los débitos y cuentas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles, o por su valor nominal si
se trata de débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su
coste amortizado salvo aquellos que inicialmente se valoren por su valor nominal, que contindan
valorandose por dicho importe.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.
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Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos
tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una modificacién
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance de fusion,
registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. E! nuevo
coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es
aquel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de
efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados
ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original. En este sentido, la aprobacién judicial del
Convenio de acreedores ha supuesto una modificacién sustancial de la deuda original.

Instrumentos de patrimonio-

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el capitulo “Patrimonio Neto” del
balance de fusion por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

4.6 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién o coste de produccion. El precio de adquisicion
incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el
precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se
hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros
directamente atribuibles a la adquisicién de las existencias.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién o
coste de produccion.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su coste
de produccién, se efectian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y
adquisiciones temporales de activos que son convertibles en efectivo, con un vencimiento no superior

a tres meses en el momento de su adquisiciéon, que no estan sujetos a un riesgo significativo de
cambio de valor y que forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.
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4.8 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a su
amortizacion.

4.9 Provisiones y contingencias
En la formulacion del balance de fusion, el Administrador Unico de la Sociedad diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurran, 0 no, uno 0 mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad y aquellas para las que no es
probable que haya una salida de recursos para su liquidacién o que no se pueden valorar
con suficiente fiabilidad.

El balance de fusion de la Sociedad recoge todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima probable que se tenga que atender la obligacién que cubren. Los pasivos
contingentes no se reconocen en el balance de fusion, sino que se informa sobre los mismos en las
Notas, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones
dejan de existir o disminuyen.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso
y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas
provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder. En esta situacion, la compensacién se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso-
Al 30 de junio de 2015 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
contra la Sociedad, con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. No obstante, los asesores

legales y el Administrador Unico de la Sociedad estiman que la conclusion de estos procedimientos y
reclamaciones no producira un efecto significativo en el balance de fusion a dicha fecha.
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410 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprenden la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras
ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las
perdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar
a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o ingreso por el impuesto diferido corresponden al reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre
los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles
negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operaciéon que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto diferido s6lo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuesto diferido no registrados en
balance de fusion y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

411  Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

En el balance de fusién adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los corrientes
comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera vender, consumir, desembolsar o realizar en el
transcurso del ciclo normal de explotacién. Aquellos otros que no responden a esta clasificacion se
consideran no corrientes, salvo que se esperen recuperar, consumir o liquidar en un plazo igual o
inferior a doce meses, contado a partir de la fecha del balance de fusion. En el caso de que un pasivo
no tenga, antes del cierre del ejercicio, un derecho incondicional para la Sociedad de diferir su
liquidacion por al menos doce meses a contar desde la fecha del balance de fusion, este pasivo se
clasifica como corriente.

412 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en
otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran
segun el tipo de cambio de contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio

de contado vigente en la fecha de balance de fusion. Las diferencias de cambio, tanto positivas como
negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos
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elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
surjan.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se valoran aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccién.

413 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones
para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

4.14 Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado, registrandose las mismas
de acuerdo con las normas de valoracion que le corresponden de acuerdo con su naturaleza

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por io que el Administrador Unico de la Sociedad considera que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

415 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros
afectados. En el balance de fusion al 30 de junio de 2015, no se encuentra registrada ninguna
provisién por este concepto.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los

siguientes:
Altas y
(Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Saldo final
30/06/2015
Coste
Aplicaciones informaticas 24.583,78 - - 24.583,78
24.583,78 - - 24 583,78
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (24.583,78) (24.583,78)
(24.583,78) - -~ (24.583,78)
Valor neto contable -- -
30/11/2014
Coste
Aplicaciones informaticas 46.356,14 - (21.772,36) 24.583,78
46.356,14 - (21.772,36) 24.583,78
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (44.161,63) (2.194,51) 21.772Z;36 (24.583,78)
(44.161,63) (2.194,51) 21.772,36  (24.583,78)
Valor neto contable 2.194,51 --
Las bajas del ejercicio 2014 corresponden a elementos totalmente amortizados que no se

encontraban e uso.

5.1 Otra informacion

La Sociedad al 30 de junio de 2015 y al 30 de noviembre de 2014 tenia aplicaciones informaticas
totalmente amortizadas por importe de 24.583,78 euros.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los

siguientes:
Saldos Altas y
(Euros) iniciales dotaciones Bajas Saldo final
30/06/2015
Coste
Terrenos y construcciones 1.679.006,82 - -- 1.679.006,82
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.162.412,96 4.635,16 (399,48) 1.166.648,64
2.841.419,78 4.635,16 (399,48) 2.845.655,46
Amortizacion acumulada
Construcciones (853.526,03) (45.850,04) - (899.376,07)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (883.008,89) (51.485,79) 399,48 (934.095,20)
(1.736.534,92) (97.335,83) 399,48  (1.833.471,27)
Valor neto contable 1.104.884,86 1.012.184,19
30/11/2014
Coste
Terrenos y construcciones 1.679.006,82 -- - 1.679.006,82
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.229.842,71 6.411,81 (73.841,56) 1.162.412,96
2.908.849,53 6.411,81 (73.841,56) 2.841.419,78
Amortizacion acumulada
Construcciones (772.044,71) (81.481,32) - (853.526,03)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (870.486,85) (85.081,03) 72.558,99 (883.008,89)
(1.642.531,56)  (166.562,35)  72.558,99  (1.736.534,92)
Valor neto contable 1.266.317,97 1.104.884,86
6.1 Descripcion de los principales movimientos

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han producido altas y bajas significativas.

6.2 Otra informacion

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados y en uso al 30 de noviembre es el

siguiente:

(Euros) 30/06/2015 30/11/2014
Construcciones 165.454,88 165.454,88
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 230.086,34 207.301,12

395.541,22 372.756,00
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La Sociedad tiene contratadas poélizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado

material.

La Sociedad tiene activos del inmovilizado material en concesién cuyo valor neto contable asciende a
843.427,67 euros a 30 de junio de 2015 (926.583,66 euros a 30 de noviembre de 2014) en los que el

plazo de concesion finaliza en el afio 2027.

6.3 Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene arrendados dos de los almacenes frigorificos en los que desarrolla su actividad,
ubicados en los municipios de Chapela (Vigo) y Porrifio.

Asi mismo tiene mantiene arrendado diverso material que utiliza para el desarrollo de su actividad.

No existen compromisos no cancelables derivados de dichos arrendamientos.

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

E! detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las inversiones inmobiliarias son

los siguientes:

(Euros) Saldo inicial Dotaciones Saldo final

30/06/2015

Coste

Terrenos 834.967,88 - 834.967,88
834.967,88 - 834.967,88

Correcciones valorativas por deterioro
Terrenos

(288.042,07)

(288.042,07)

(288.042,07)

(288.042,07)

Valor neto contable 546.925,81 - 546.925,81

30/11/2014

Coste

Terrenos 834.967,88 - 834.967,88
834.967,88 - 834.967,88

Correcciones valorativas por deterioro

Terrenos -- (288.042,07) (288.042,07)

-- (288.042,07) (288.042,07)
Valor neto contable 834.967,88 (288.042,07) 546.925,81

El saldo de este epigrafe corresponde a una finca de 89.994 m2, de caracter industrial, situada en
Torrejon del Rey (Guadalajara). Esta finca no esta arrendada.

En el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2014 la Sociedad registré una correccion valorativa

sobre el valor del terreno en base a la tasacion realizada por un experto independiente
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8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, es la siguiente:

Créditos, derivados y otros
(Euros) 30/06/2015 30/11/2014

Activos financieros a largo plazo

Préstamos y partidas a cobrar 48.121,30 56.370,36
48.121,30 56.370,36

Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar 917.665,56 1.229.981.73
917.665,56 1.229.981,73
965.786,86 1.286.352,09

Estos importes se desglosan en el balance de fusion de la siguiente forma:

Créditos, derivados y otros
(Euros) 30/06/2015 30/11/2014

Activos financieros no corrientes

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Créditos a empresas (Nota 15.2) 47.045,66 55.294,72
Fianzas entrgadas y pagos anticipados 1.075,64 1.075,64
48.121,30 56.370,36
Activos financieros corrientes

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 547.689,55 355.537,13
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 15.2) 369.472,85 819.509,13
Deudores varios 180,00 54.384,96
Personal 323,16 550,51
917.665,56 1.229.981,73
965.786,86 1.286.352,09

8.1 Préstamos y partidas a cobrar

Créditos a empresas del grupo

Los créditos a empresas del grupo incluyen los créditos mantenidos con las sociedades del Grupo
una vez aplicada la quita acordada en los convenios de acreedores de estas y ajustados a su valor
razonable. Estos importes se cobraran en un periodo de 23 afios, devengando un interés del 8%.

A 30 de noviembre de 2014, la Sociedad habia registrado correcciones valorativas por deterioro por

importe de 569.197,60 euros que fueron aplicados a 30 de junio de 2015 por la aprobacion de los
convenios de acreedores de las empresas del Grupo Pescanova.
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Correcciones valorativas

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones por
deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

(Euros) 30/06/2015 30/11/2014
Saldo inicial (32.885,52) (1.943.580,41)
Dotaciones netas - (3.895,36)
Provisiones aplicadas a su finalidad - 1.914.590,25
Saldo final (32.885,52) (32.885,52)

Las provisiones aplicadas su finalidad en el ejercicio cerrado a 30 de noviembre de 2014
correspondian a los saldos mantenidos con Pescanova, S.A., Pescafina y Pescachile que fueron
cancelados una vez aprobado el convenio de acreedores en el que se acordd una quita sobre los
mismos.

oL EXISTENCIAS
Al 30 de junio de 2015 y 30 de noviembre de 2014 la totalidad de las existencias de la Sociedad
correspondian a materias auxiliares y otros aprovisionamientos y su importe ascendia a 137.152,83

euros y 92.299,68 euros, respectivamente.

Al 30 de junio de 2015 y 30 de noviembre de 2014 no se han efectuado correcciones valorativas por
deterioro.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 30 de junio de 2015 y 30 de noviembre de 2014 es la siguiente:

(Euros) 30/06/2015 30/11/2014
Caja 127,02 291,08
Cuentas corrientes a la vista 280.943,46 589.501,42

281.070,48 589.792,50

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

Al 30 de junio de 2015 no existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.
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11, PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

Los movimientos habidos en los fondos propios de la Sociedad han sido los siguientes:

Distribucién de

(Euros) Saldo inicial Aumentos resultados Saldo final
30/06/2015

Capital social 8.194.000,01 -~ -- 8.194.000,01
Reserva legal 1.082.389,96 - -~ 1.082.389,96
Otras reservas 205,77 - - 208,77

Resultados de ejercicios anteriores

(8.685.494,91)

(2.242.853,67)

(10.928.348,58)

Resultado del ejercicio (2.242.853,67) (1.293.586,75) 2.242.853,67 (1.293.586,75)
Fondos Propios (1.651.752,84) (1.293.586,75) - (2.945.339,59)
30/11/2014

Capital social 8.194.000,01 -- - 8.194.000,01
Reserva legal 1.082.389,96 - - 1.082.389,96
Oftras reservas 205,77 - - 208.77
Resultados de ejercicios anteriores  (6.193.349,11) - (2.492.145,80) (8.685.494,91)

Resultado del ejercicio

(2.492.145,80)

(2.242.853,67)

2.492.145,80

(2.242.853 67)

Fondos Propios

591.100,83

(2.242.853,67)

(1.651.752,84)

11.1  Capital escriturado

Al 30 de junio de 2015 y 30 de noviembre de 2014, el capital estaba compuesto por 1.700.000
acciones de 4,82 euros de valor nominal cada una. Todas las acciones son de la misma clase,
otorgan los mismos derechos y no cotizan en bolsa. Las acciones estaban totalmente suscritas y
desembolsadas.

Pescanova, S.A. es el accionista Unico de la Sociedad.

11.2 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y solo podra destinarse, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Al 30 de junio de 2015, la Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad.

11.3  Situacién patrimonial

Como consecuencia de las pérdidas acumuladas, el patrimonio neto de la Sociedad al 30 de junio de
2015 y 30 de noviembre de 2014 es negativo.
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No obstante, el Administrador Unico de la Sociedad entiende que una compaifiia en fase de
cumplimiento del convenio de acreedores no necesita observar el equilibrio patrimonial exigido por la
normativa societaria ya que tanto la Ley de Sociedades de Capital como la Ley Concursal consagran
en general la prevalencia del régimen concursal sobre el societario, en tanto que se tramita el
concurso. La normativa concursal seria ley especial frente a la societaria, cuando la sociedad en
concurso esta en situacion de desequilibrio.

Adicionalmente, la sentencia del Tribunal Supremo de fecha 15 de octubre de 2013, establece que
durante la fase de cumplimiento del convenio de acreedores no puede surgir el deber de promover la
disolucién de una sociedad por causas de desequilibrio patrimonial, ya que la situacion de concurso
se rige por una normativa propia.

En consecuencia, los asesores legales de la Sociedad opinan que, en caso de concurrir una causa
de disolucién obligatoria por desequilibrio patrimonial, la Sociedad y su Administrador Unico no se
encontrarian en la necesidad de adoptar medidas al respecto, pues la normativa mercantil sigue sin
ser de aplicacién en tanto que la Sociedad se encuentra en proceso concursal y posteriormente en
tanto se cumple el convenio. Por lo que en opinién del Administrador Unico se estan tomando todas
las medidas necesarias a la fecha para restablecer el equilibrio patrimonial y financiero de la
Sociedad.

12. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
121 Provisiones

Bienes cedidos en garantia

Al 30 de noviembre de 2014, la Sociedad contaba con activos cuyo valor neto contable actual
asciende a 547 miles de euros, los cuales garantizaban préstamos suscritos por la Sociedad del
grupo Acuinova Chile con el banco Cofides, asi como activos cuyo valor neto contable actual
asciende a 654 miles de euros, que garantizaban préstamos suscritos por la Sociedad del grupo
Pescanova, S.A. con el Banco Marocaine de Commerce Exterieur, y que al cierre del anterior
ejercicio ambos se encontraban en situacién de incumplimiento, estando la sociedad Acuinova Chile
en situacion de liquidacion a fecha actual.

Debido a la situacién de incumplimiento por parte de ambas entidades vinculadas, la Sociedad ha
procedido a registrar la provisién de riesgos y gastos, debido a la posibilidad existente de ejecucion
de las garantias.
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13. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 30 de junio de 2015 y 30 de noviembre de 2014, es la

siguiente:
Deudas con entidades de
crédito Derivados y otros Total
(Euros) 30/06/2015 30/11/2014 30/06/2015 30/11/2014 30/06/2015 30/11/2014
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 3.006.567,04 - 25.304,33 8.380,45  3.031.871,37 8.380,45
3.006.567,04 - 25.304,33 8.380,45 3.031.871.87 8.380,45
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 6.166,62  1.337.190,00  1.452.337,03  3.533.07544  1.458.503,65 4.870.265,44
6.166,62 1.337.190,00 1.452.337,03 3.533.075,44 1.458.503,65 4.870.265,44
3.012.733,66 1.337.190,00 1.477.641,36 3.541.455,89  4.490.375,02  4.878.645,89
Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance de fusion:
Deudas con entidades de
crédito Derivados y otros Total
(Euros) 30/06/2018 30/11/2014 30/06/2016 30/11/2014 30/06/2016 30/11/2014
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 3.006.567,04 - 14.674,31 8.380,45 8.021=241.35 8.380,45
Deudas con empresas del grupo y asociadas a
largo plazo (Nota 15.2) - - 10.630,02 - 10.630,02 -
3.006.567,04 - 25.304,33 8.380,45 3.031.871,37 8.380,45
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo 6.166,62 1.337.190,00 - 1.447 16 6.166,62 1.338.637,16
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
(Nota 15.2) — = 809.079,64 2.658.968,21 809.079,64 2.658.968,21
Acreedores varios - - 533.858,60 725.030,21 533.858,60 725.030,21
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - - 109.398,79 147.629,86 109.398,79 147.629,86
6.166,62 1.337.190,00 1.452.337,03 3.533.075,44 1.458.503,65 4.870.265,44
3.012.733,66 1.337.190,00 1.477.641,36 3.641.466,89 4.490.375,02 4.878.645,89
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13.1  Débitos y partidas a pagar - Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 30 de junio de 2015 y 30 de noviembre de 2014

es el siguiente:

(Euros) 30/06/2015 30/11/2014
A largo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 3.006.567,04 --
3.006.567,04 -
A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito -- 1.279.627,78
Intereses devengados pendientes de pago 6.166,62 57.562,22
6.166,62 1.337.190,00
3.012.733,66 1.337.190,00
Préstamos y créditos de entidades de crédito
El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito es el siguiente:
Principal Intereses
(Euros)
30/06/2015
Préstamos 3.006.567,04 6.166,62
3.006.567,04 6.166,62
30/11/2014
Prést
réstamos 67.919 55 817,67
Péliza de crédito 1.211.708,23 56.744,55
1.279.627,78 57.562,22

Dado que al 30 de noviembre de 2014 existia una situacién de incumplimiento de las condiciones
contractuales de las deudas con entidades de crédito, y dado que la Sociedad no disponia de la
facultad de diferir el pago de las deudas mas alla de doce meses, se ha clasificado el total de la
deuda con entidades de crédito a dicha fecha en el pasivo corriente del balance de fusion.

Las deudas con entidades de crédito devengan un interés implicito del 8% y un interés explicito del

3%.

Las deudas con entidades de crédito se empezaran a amortizar a partir del aflo 2022, en funcion de

la opcion elegida en el convenio.
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14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 30 de junio de 2015 y 30 de
noviembre de 2014, es el siguiente:

(Euros) 30/06/2015 30/11/2014
Activos por impuesto corriente 2.708,99 1.674,75
Otros créditos con las Administraciones Publicas 210.162,51 79.412,74
IVA 207.664,48 76.087,36
Seguridad Social 2.498,03 332538
212.871,50 81.087,49

Pasivos por impuesto diferido (97.447,80) --
Pasivo por impuesto corriente (175.341,56) (350.648,88)
Otras deudas con las Administraciones Publicas (120.706,00) (122.554,45)
[.V.A. (820,98) (1.507,31)
I.R.R.F. (63.891,57) (567.570,97)
Seguridad Social (48.212,63) (63.476,17)
Impuestos locales (7.780,82) --

(393.495,36)  (473.203,33)

Ruptura del Grupo Fiscal

La Sociedad vino declarando desde el 1 de enero de 1995 bajo el régimen de tributacion del
beneficio consolidado de los grupos de sociedades integrada en el grupo fiscal del que era Sociedad
Dominante Pescanova, S.A. hasta el gjercicio 2011, inclusive.

Mediante Auto de fecha 25 de abril de 2013 se declaré el concurso de acreedores de Pescanova,
S.A., siendo asi que se produciria la ruptura del grupo fiscal con efectos 31 de diciembre de 2013. No
obstante lo anterior, como consecuencia de la reformulacion de las cuentas anuales del ejercicio
2011 de Pescanova, S.A., se entendié producida la ruptura del grupo fiscal en el ejercicio 2010 vy,
como consecuencia de ello, se han presentado en 2014 las declaraciones tributarias
correspondientes al Impuesto sobre Sociedades de estos ejercicios con caracter retroactivo,
presentando la declaracion complementaria y las autoliquidaciones correspondientes a los afos
sucesivos, generando obligaciones tributarias por importe de 350.648,88 euros que se encuentran
registrados en el epigrafe como “Pasivos por impuesto corriente”.

Las posibles implicaciones fiscales de las correcciones de errores realizadas en la formulacion de las
cuentas anuales de los ejercicios anteriores, asi como la ruptura del Grupo fiscal al que pertenecia la
Sociedad podrian suponer la existencia de pasivos adicionales a los anteriormente mencionados. En
el presente balance de fusién se han registrado todos aquellos pasivos de los que se tiene
conocimiento y para los cuales es posible realizar una cuantificacion objetiva.

No obstante, y excepcién hecha de lo indicado en el parrafo anterior en relacion a la ruptura del
grupo fiscal, en opinién del Administrador Unico, asi como de sus asesores fiscales, no existen
contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de
posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por
la Sociedad.

Deuda concursal

Dentro del epigrafe de deuda concursal la Sociedad a 30 de noviembre de 2014 incluy6 350.648,88
euros correspondientes a deudas por impuestos de sociedades correspondientes a las declaraciones
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complementarias realizadas al 30 de noviembre de 2014 de los ejercicios del 2010 al 2013, y que
supuso un impacto en la cuenta de resultados por impuesto de Sociedades de ejercicios anteriores
de ese mismo importe.

Dentro de dicho epigrafe se incluyeron asimismo cuotas impagadas de IRPF por importe de
42.524 68 euros y de Seguridad Social por importe de 21.472,11 euros.

Ejercicios abiertos a inspeccién

Respecto del Impuesto sobre Sociedades se encuentran abiertos a comprobacién fiscal los ejercicios
2008 a 2014 (este ultimo ejercicio aln en plazo voluntario de presentacion). Si bien, cabe indicar que
en los ejercicios 2008 y 2009 la sociedad tributaba en régimen de consolidacion fiscal por lo que las
actuaciones de comprobacion e investigacion que, en su caso, se pudieran poner de manifiesto sélo
afectarian a la entonces cabecera del Grupo Fiscal.

En lo que se refiere a los demas impuestos, con caracter general, los ejercicios abiertos a inspeccion
son 2012 a 2015.

Por otra parte, a nivel individual, la sociedad no tiene ninguna inspeccién en curso.

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Al cierre del ejercicio 2014 la Sociedad no tenia bases imponibles de ejercicios anteriores pendientes
de compensar.

Debe considerarse asimismo que las generadas en el ejercicio 2014, atendiendo al articulo 26 de la
Ley 27/2014 del Impuesto de Sociedades, aplicable para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero
de 2015, podran compensarse con ciertos limites, pero de forma indefinida en el tiempo. Las bases
imponibles negativas podran ser compensadas con las rentas positivas de los periodos impositivos
siguientes, con el limite del 70% de la base imponible, previa a la aplicacion de la reserva de
capitalizacién. En todo caso, se podran compensar bases imponibles negativas hasta el importe de
un millén.

Siguiendo el criterio de prudencia, no se han reconocido impuestos diferidos de activo al no
encontrarse asegurada su recuperabilidad.

La Sociedad ha registrado como diferencias temporarias negativas los ingresos derivados de la quita,
por importe de 391.741,51 euros y que han generado pasivos por impuestos diferidos por importe de
97.447,80 de euros.

15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

15.1  Administrador Unico y alta Direccién

Durante el ejercicio 2015 el representante persona fisica del Administrador Unico no ha devengado
remuneracién alguna por ningun concepto retributivo en el ejercicio de sus funciones como tal.

La Sociedad considera personal de alta direccion a aquellas personas que ejercen funciones
relativas a los objetivos generales de la Sociedad, tales como la planificacion, direccion y control de
las actividades, llevando a cabo funciones con autonomia y plena responsabilidad, sélo limitadas por
los criterios e instrucciones de los titulares juridicos de la Sociedad o los 6rganos de gobierno y
administracion que representan a dichos titulares.

Al 30 de junio de 2015 y 30 de noviembre de 2014 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto al representante persona fisica anterior o actual
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del Administrador Unico. Asimismo, tampoco existian anticipos ni créditos concedidos al personal de
alta direccion o al representante persona fisica del Administrador Unico, ni habia obligaciones
asumidas por su cuenta a titulo de garantia.

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, el Administrador Unico ha
comunicado que no tiene situaciones de conflicto de interés de la Sociedad.

15.2  Saldos con partes vinculadas
El detalle de los saldos mantenidos por la Sociedad con empresas del Grupo (todas ellas sociedades

del Grupo excepto Pescanova, S.A., sociedad dominante directa) al 30 de junio de 2015 y 30 de
noviembre de 2014, es el siguiente:
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Creditos a largo

Clientes plazo (Nota  Proveedores Deudas a largo
(Euros) {Nota 8.1) 8.1) (Nota 13.1) plazo (Nota 13.1)
30/06/2015
ARGENOVA 705,84 o= = =
BAJAMAR SEPTIMA 6.448,82 281,95 3.146,00 287,40
EIRANOVA FISHERIES 40,50 = - =
FRICATAMAR 11,43 6,56 3.333,42 455,03
FRINOVA 88.704,64 108,87 = =
FRIVIPESCA CHAPELA 102.779,50 - 752.034,86 6.313,34
GRUPO CAMANICA 454,92 " == =
INSUINA, S.L. 11127 13,13 = =
NOVAPESCA TRADING 4.699,98 71,62 - =
PESCAFINA 25.191,27 3.492,07 = =
PESCAFINA BACALAO - 80,62 - -
PESCAFRESCA 1.986,87 544,85 -~ =
PESCANOVA ALIMENTACION 110.760,04 105,27 145,59 1.660,77
PESCANOVA FRANCE 664,35 - - -
PESCANOVA HELLAS 91,00 = = -
PESCANOVA ITALIA 675,00 - - -
PESCANOVA POLSKA 16,20 = - -
PESCANOVA PORTUGAL 379,64 - - -
PESCANOVA S A. 23.296,00 42.340,72 50.419,77 1.913,48
PESQUERIAS BELNOVA 2.455,58 = - -

369.472,85 47.045,66 809.079,64 10.630,02
30/11/2014
ARGENOVA TR7;25 = - =
BAJAMAR SEPTIMA 36.750,84 - 9.355,65 -
EIRANOVA FISHERIES 52,56 = = -
FRICATAMAR - = 4.073,49 =
FRINOVA 208.956,43 = 2.390,25 =
FRIVIPESCA CHAPELA 1056.583,78 = 2.091.705,60 =
GRUPO CAMANICA 1.832,19 - - -
INSUINA, S.L. 74,18 - - -
NOVAOCEANO 61,30 - - -
NOVAPESCA TRADING 3.858,53 - - -
PESCAFINA 56.539,76 4.318,42 5.258,55 =
PESCAFRESCA 3.179.12 = == -
PESCANOVA ALIMENTACION 172.925,51 == 386.794,32 -
PESCANOVA FRANCE 300,83 - 2.151,22 -
PESCANOVA HELLAS 338,33 = = -
PESCANOVA ITALIA 25.412,11 = 2.151,22 =
PESCANOVA POLSKA 96,15 = - -
PESCANOVA PORTUGAL 450,89 = 6.214,64 -
PESCANOVA S A. 199.813,79 50.976,30 148.395,22 -
PESQUERIAS BELNOVA 2.455,58 o= = =
SEABEL SAS / KRUSTANORD - - 478,05 ==

819.509,13 55.294,72 2.658.968,21 -
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Los saldos mantenidos con sociedades del Grupo se corresponden en su practica totalidad a
operaciones comerciales y de cesion de tesoreria.

Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota 1, durante el proceso concursal, la Sociedad no se
ha reconocido un pasivo a largo plazo por importe de 2.539 miles de euros que deberian ser
asumidos por la misma en caso de impago de sus obligaciones por parte del resto de empresas del

grupo.

16. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas a nivel de Grupo. En base a
estas politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

16.1  Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de la
Sociedad al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudores comerciales del
Grupo. Los importes se reflejan en el balance de fusion netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccion de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de
su valoracién del entorno econémico actual y la situacién de cada una de las empresas vinculadas.

16.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y
otros riesgos de precio.

Riesqo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La Sociedad esta expuesta al riesgo de cambios en los tipos de interés
ya que posee endeudamiento financiero al cierre del ejercicio, el cual esta referenciado al Euribor
mas un margen diferencial.

Una vez se produzca la aprobacion de la reestructuracion de la deuda concursal, ésta devengara, en
su caso, intereses segun lo que se acuerde por los acreedores.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no estd expuesta a un riesgo significativo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cobertura.
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16.3 Riesgo de liquidez

Debido a la situacion en que se encuentra la Sociedad y el Grupo al que ésta pertenece, la misma se
encuentra expuesta significativamente al riesgo de liquidez. A efectos de poder atender los
compromisos de pago que se derivan de su actividad y de la deuda post concursal que ésta debe
atender, la Sociedad y el Grupo al que pertenece se encuentran actualmente en fase de su
restructuracion mercantil tal y como se indica en la nota 3.i) lo que permitira la inyeccién de liquidez
que en el mismo se contempla. Dicha inyeccién de liquidez, en condiciones normales de las
operaciones del Grupo, permitira que el mismo logre la estabilidad y un volumen normal de
operaciones con un significativo incremento del Resultade de Explotacion en los ejercicios siguientes.
Lo anterior, considerando las condiciones de pago de la deuda concursal descritas en la Nota 1
permitira atender los citados compromisos de pago.

17. OTRA INFORMACION
171  Saldos en moneda extranjera

No existen elementos de activo ni de pasivo denominados en moneda extranjera al cierre de
ejercicio.

17.2 Informacion sobre medio ambiente

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la
minoracién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no
existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora
del medio ambiente.

18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Excepto por lo indicado en las notas 3.i, no se han producido acontecimientos significativos desde el
30 de junio de 2015 hasta la fecha de formulacion del balance de fusion, que, afectando al mismo, no
se hubieran incluido en el mismo, o cuyo conocimiento pudiera resultar Util a un usuario de las
mismas.
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FRIGODIS, S.A.
Balance de fusion al 30 de junio de 2015

En Chapela, con fecha 3 de agosto de 2015 el Administrador Unico formula el presente balance de
fusién al 30 de junio de 2015 y las notas explicativas al mismo de FRIGODIS, S.A.

e z I.A. representada por
D. Candido Lorgnzo Vidal
Administrador Unico
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