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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE BALANCE DE FUSION
Al Accionista Unico de Pescafresca, S.A.U.:

Hemos auditado el balance de fusién adjunto de Pescafresca, S.A.U. a 30 de junio de 2015,
asi como las correspondientes notas explicativas (en adelante “el balance").

Responsabilidad del Administrador Unico en relacién con el balance

El Administrador Unico es responsable de formular el balance adjunto de forma que exprese
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Pescafresca, S.A.U., de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad para la
preparacion de un estado financiero de este tipo en Espafia, que se identifica en la Nota 3
de las notas explicativas adjuntas, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién del balance libre de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre el balance adjunto, basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como gue planifiqguemos y gjecutemos la
auditorfa con el fin de obtener una sequridad razonable de que el balance esta libre de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en el balance. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en el balance, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por
parte de fa entidad del balance, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacion de la
presentacion del balance en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinidén

En nuestra opinidn, el balance adjunto expresa, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Pescafresca, S.A.U. a 30 de junio
de 2015, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de

aplicacién a la preparacién de un estado financiero de este tipo y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafos de énfasis

1. Llamamos la atencidn al respecto de lo sefialado en la Nota 3.i) de las notas
explicativas al balance al 30 de junio de 2015 adjunto, en la que el Administrador Unico de
la Sociedad sefiala los motivos por los que el balance ha sido formulado bajo el principio de
“empresa en funcionamiento” y que se apoyan, bdsicamente, en la aplicacion de los
convenios de acreedores aprobados para la Sociedad y su dominante y en la existencia de
un plan de viabilidad que concluye que, con las inyecciones de liquidez necesarias, la
Sociedad tendré la oportunidad de continuar con sus operaciones dentro de los negocios del
Grupo Pescanova. No obstante lo anterior, el resto de las circunstancias descritas en la Nota
3.i) del balance adjunto son indicativas de una incertidumbre material sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar su actividad y realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los
importes y segun la clasificacién con que figuran en el balance adjunto, que han sido
preparadas asumiendo que tal actividad continuard, lo que, en Ultimo término, dependera
fundamentalmente del cumplimento del plan de viabilidad asi como de los términos de los
convenios de acreedores aprobados de la Sociedad y su dominante. Esta cuestién no
modifica nuestra opinidn.

2 Llamamos la atencidn al respecto de lo sefialado en las Notas 1 y 3.d) de las notas
explicativas al balance al 30 de junio de 2015 adjunto, en las que se indica que si bien a la
fecha de formulacién de este balance adjunto no ha concluido el plazo establecido para la
adhesion a las diferentes opciones incluidas en el convenio de acreedores aprobado, el
Administrador Unico ha realizado a efectos de su registro contable una estimacion relativa a
la opcién (bdsica o alternativa) pendiente de comunicar por los acreedores. A pesar de que
esta estimacién se ha realizado en funcién de la informacion disponible a la fecha de
formulacién del balance, dada la incertidumbre inherente a la misma es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarla en préximos
periodos, lo que se harfa, en su caso, de forma prospectiva. Esta cuestién no modifica
nuestra opinién.

3 Liamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la Nota 11 de las notas
explicativas al balance al 30 de junio de 2015 adjunto, en la que se indica que, con motivo
de la reformulacién retroactiva de las cuentas anuales de Pescanova, S.A. del ejercicio
2011 y el afloramiento de la ruptura del grupo fiscal en el ejercicio 2010, se reformularon
durante el ejercicio 2014 determinadas declaraciones tributarias, correspondientes a
ejercicios anteriores de la Sociedad. Debido bdsicamente a la complejidad fiscal gue estas
reformulaciones han supuesto y a las diferentes interpretaciones que, en su caso, podrian
realizar las autoridades fiscales se podrian poner de manifiesto, en su caso, pasivos
adicionales a los registrados en el balance a 30 de junio de 2015 adjunto. Esta cuestion no
modifica nuestra opinidn.
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4, Llamamos la atencion al respecto de lo sefialado en la Nota 2 de las notas
explicativas adjuntas, en la que se menciona que el presente balance ha sido formulado por
el Administrador Unico para dar cumplimiento a lo establecido en la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, en relacién a la
operacién de fusion prevista indicada en la citada nota. A la fecha de formulacion del
balance de fusién se estd elaborando el correspondiente proyecto de fusién que sera
posteriormente aprobado y publicado. Esta cuestiéon no modifica nuestra opinion.
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PESCAFRESCA, S.A.U.
BALANCE DE FUSION AL 30 DE JUNIO DE 2015
(Expresado en miles de euros)

Inmovilizado material 5
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo 6

Créditos a empresas
Inversiones financieras a largo plazo 6
Otros activos financieros

771
125
646

530
530

858
137
721

329
329

Existencias 7
Comerciales

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6
Clientes, empresas del grupo y asociadas 6
Activos por impuesto corriente 11
Otros créditos con las Administraciones Publicas 11

Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8
Tesoreria

) “

333
333
6.578
5.418
252

908
17
2.406
2.406

249
249
5.908
5.181
223

497

1.703
1.703



PESCAFRESCA, S.A.U.
BALANCE DE FUSION AL 30 DE JUNIO DE 2015
(Expresado en miles de euros)

FONDOS PROPIOS (8.435)
Capital 9.1 500
Capital escriturado 500
Reservas 9.2 2.025
Legal y estatutarias 100
Otras reservas 1.925
Resultados de ejercicios anteriores 9.2 (35.056)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (35.056)
Resultado del ejercicio 24.096

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS -

Deudas a largo plazo 10 2.634
Deudas con entidades de crédito 2.626
Otros pasivos financieros 8

Deudas con empresas del grupo y asociadas a

largo plazo 10 164

Pasivos por impuesto diferido 1 8.453

Deudas a corto plazo 10 3.938
Deudas con entidades de crédito 3.857
Otros pasivos financieros 81

Deudas con empresas del grupo y asociadas a

corto plazo 10 -

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.887
Proveedores 10 500
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 10 2.305
Acreedores varios 10 955

Otras deudas con las Administraciones Publicas 1 127

(32.531)
500

500
2.025
100
1.925
(28.133)
(28.133)
(6.923)

~




PESCAFRESCA, S.A.U.
NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE DE FUSION AL 30 DE JUNIO DE 2015

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Pescafresca, S.A.U. fue constituida en la poblacion de Vigo, provincia de Pontevedra el dia 13
de febrero de 1987, con la denominacién Su domicilio social actual se encuentra en Travesia
de Bouzas numero 22, Servicios Portuarios Muelle de Bouzas, Vigo.

Su actividad consiste en la comercializacion de pescados y mariscos, principalmente frescos,
en sus instalaciones situadas en terrenos de la Autoridad Portuaria de Vigo, mediante varias
concesiones administrativas, cuyos plazos de duracion finalizan el 28 de octubre de 2019y el 5
de diciembre de 2021.

La Sociedad forma parte del Grupo Pescanova cuya actividad principal consiste en la
explotacién industrial de todas las actividades relacionadas con productos destinados al
consumo humano o animal, incluso su produccion, transformacion, distribucion,
comercializacion y desarrollo de otras actividades complementarias o derivadas de la principal,
tanto de caracter industrial como mercantil. La sociedad dominante directa de la sociedad es
Pescanova S.A., cuyo domicilio social se encuentra en Chapela-Redondela.

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.
Situacién concursal

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (en
adelante, la “Ley Concursal’), el 3 de septiembre de 2014, la Sociedad presentd ante el
Juzgado de lo Mercantil numero 1 de Pontevedra, solicitud de declaracion de concurso
voluntario de acreedores ante su incapacidad para atender regular y puntuaimente el
cumplimiento de sus obligaciones de pago. Esta actuacion se contemplaba en el convenio de
acreedores aprobado judicialmente el 23 de mayo de 2014, de la sociedad matriz del Grupo
Pescanova, Pescanova, S.A., en el que, entre otros aspectos, se planteaba una
restructuracion financiera y del organigrama societario del perimetro espariol del Grupo,
incluyendo diversas operaciones de fusioén y segregacion que llevaran a la creacion de una
nueva sociedad (Nueva Pescanova) de la que colgaran la practica totalidad de las
participaciones financieras y negocios del Grupo, asumiendo a su vez la totalidad de la deuda
de dichas filiales, una vez restructurada.

Con fecha 3 de septiembre de 2014, el titular del Juzgado de lo Mercantil niumero 1 de
Pontevedra, dicté auto declarando el concurso voluntario de acreedores de la Sociedad,
acordando, asimismo, que las facultades de administracion y disposicion de la Sociedad
quedaban intervenidas.

La declaracion del concurso de la Sociedad no ha impedido que la misma continuara
realizando su actividad empresarial. De conformidad con la Ley Concursal, la declaracion de
concurso implica, entre otros efectos, una congelacion de los pagos de aquellos créditos
devengados con anterioridad a la fecha de la declaracion del concurso, asi como la suspension
del devengo de intereses desde dicho dia, salvo los correspondientes a los créditos con
garantia real. En este sentido, la solicitud de declaracién de concurso voluntario de acreedores
permitid a la Sociedad acogerse a estos instrumentos, asi como le brindé la posibilidad de
negociar un convenio con sus principales acreedores.



El 11 de junio de 2015 el Juzgado ha dictado sentencia, conforme a lo previsto en el articulo
130 de la Ley Concursal, en virtud de la cual se aprueba judicialmente el Convenio de
acreedores, que fue aceptado por el voto favorable del 94,39% del pasivo computable a dichos
efectos y que adquirié firmeza el 20 de julio de 2015, finalizado el plazo de oposicion a la
propuesta de convenio, sin que se haya formulado alguna. El Convenio aprobado por los
acreedores concursales, sin oposicién ni impugnacién de ninguno de ellos, contempla, por otro
lado, determinadas modificaciones estructurales de naturaleza societaria que solo podran ser
ejecutadas si asi lo aprueba la Junta General de Accionistas de Pescanova, S.A., asi como el
cese de la intervencién, por parte de los administradores concursales, de las facultades de
administracion y disposicion de la Compafiia.

Marco del Convenio aprobado

El Convenio, aprobado sin oposicién, incluye un Plan de Pagos acorde al Plan de Viabilidad
elaborado por un experto independiente, en funcion de las hipétesis y supuestos econémicos y
financieros planteados por el mismo, obteniendo una estimacion en relacion a los flujos de caja
esperados de las actividades del conjunto de sociedades del Grupo Pescanova, basandose en
las presentes circunstancias y su posible evolucion futura. En particular, se tuvieron en cuenta
tanto la informacion financiera histérica de los negocios, como ciertas hipétesis sobre la
evolucion economico-financiera de los mismos estimada para los préximos cuatro afos. Dichas
premisas se basan en hipétesis actuales que naturaimente no pueden sustraerse a la
imposibilidad de predecir con certeza la evolucién de los sectores en los que se enmarcan los
negocios del Grupo en todas sus vertientes y que, en consecuencia, implican un inevitable
riesgo empresarial. En consecuencia, las estimaciones de generacion de flujos de caja que
sustentan el Plan de Negocio, se encuentran altamente condicionadas tanto a la situacion
actual de los diferentes sectores econémicos como a la situacion especifica del Grupo, por
parametros tales como la volatilidad de las capturas, los riesgos de enfermedades en las
granjas de acuicultura, la variacion de los precios de mercado de las diferentes especies o
productos o los riesgos regulatorios aplicables a los diferentes sectores e industrias
(regulaciones medioambientales, alimentarias, cuotas y licencias sobre capturas, etc.).

En base a lo anterior, los parametros fundamentales del Convenio son los siguientes:

a) Se plantea una solucién global para todo el Grupo, no solo para la Sociedad, que propone,
entre otras, las siguientes medidas:

e Reestructuracion financiera de las filiales espafiolas.

e Reestructuracion del organigrama societario del perimetro espafiol del Grupo,
incluyendo diversas operaciones de fusién y segregacion que llevaran a la creacion de
una nueva sociedad (Nueva Pescanova) titular de la practica totalidad de
participaciones financieras y negocios del Grupo y, a su vez, de la totalidad de la deuda
reestructurada.

e Ampliacion de capital en Nueva Pescanova en la que se da entrada como nuevos
accionistas a los acreedores cuya deuda sea objeto de capitalizacion, asi como a los
actuales accionistas de Pescanova, S.A. que ejerzan, en los términos previstos en la
propuesta de Convenio, la ampliacién de capital destinada al efecto.

b) Con respecto al contenido de cada una de las alternativas incluidas en la propuesta de
Convenio de la Sociedad, cabe resumirlo de la siguiente manera:

1. Propuesta basica: se articula una quita y una espera en funcion del importe del crédito,
seguln el siguiente esquema:

a. Acreedores con créditos superiores a 12 miles de euros: quita del 99% y espera
de 8,5 afios, a contar desde el 23 de mayo de 2014.

b. Acreedores comerciales con créditos inferiores a 12 miles de euros: quita del 0,0%
y espera de 1 afio desde la fecha de eficacia del Convenio de la Sociedad.



2. Propuesta alternativa: esta propuesta contiene una quita y una espera que se desdobla
en un tramo senior y un tramo junior:

a. El tramo senior estaria compuesto por un importe equivalente al 57,15% de los
créditos resultantes de aplicar una quita del 95%, con una espera de 10 afios, a
contar desde el 23 de mayo de 2014, y devengando un 3% de interés anual.

b. Por su parte, el tramo junior estaria compuesto por un importe equivalente al
42.85% de cada uno de los créditos resultantes tras aplicar una quita del 95%,
incluyéndose para este Ultimo tramo la posibilidad de convertir dichos créditos en
participaciones de Nueva Pescanova, hasta un méaximo del 10%. Es decir,
mediante esta formula, a los titulares de créditos del tramo junior nunca se les
adjudicard en conjunto, por esta via, mas de un 10% del capital de Nueva
Pescanova. La espera propuesta para este tramo es de 15 afios, a contar desde el
23 de mayo de 2014, devengando un 1% de interés anual.

Situacion a la fecha de formulacion de este balance de fusién

A la fecha de formulacion de este balance de fusién, si bien no ha concluido el plazo
establecido para la adhesién a las diferentes opciones incluidas en el Convenio de acreedores
aprobado (basica o alternativa), acreedores que representan un 79,27% se han acogido ya a la
propuesta alternativa y un 1553% a la basica. Si bien existe la posibilidad de que los
acreedores que ya han comunicado su adhesion, puedan modificarla hasta la fecha de
vencimiento del plazo al efecto, esta circunstancia no se considera probable. EI Administrador
Unico de la Sociedad, a la hora de formular este balance de fusion, ha estimado que los
acreedores no pertenecientes al Grupo Pescanova optaran por la opcion alternativa al ser esta
mayoritaria en los concursos ya finalizados en otras empresas del Grupo Pescanova y por la
opcion basica en todas las sociedades del Grupo Pescanova salvo en la matriz (ver Nota 3). En
caso de que en los préximos meses se produjeran cambios respecto de la estimacion
realizada, el impacto maximo estimado para la Sociedad ascenderia a 98 miles de euros, en
concepto de menor pasivo con acreedores no pertenecientes al Grupo Pescanova.

Valor razonable de la deuda novada

El valor de mercado de la deuda novada se ha obtenido considerando la situacion patrimonial
prevista una vez finalizado el proceso concursal y con las quitas propuestas, resultando un tipo
de interés de actualizacion para dicha deuda de un 8%.

Deuda concursal

El balance al 30 de noviembre de 2014 adjunto que se incluye a efectos comparativos, recoge
deuda concursal reflejada en los textos definitivos de la relacién de acreedores del informe de
la Administracion Concursal por un importe de 36.077 miles de euros, la cual esta sujeta a la
quita y espera aprobadas en el Convenio de acreedores de la Sociedad. Del importe
mencionado anteriormente, por lo que se refiere a la deuda con entidades financieras, se
incluyé en el citado balance incluido a efectos comparativos, solamente aquella directamente
contraida en origen por la Sociedad, cuyo importe a dicha fecha ascendia a 10.180 miles de
euros, y que se encontraba registrada en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a corto
plazo” del balance a dicha fecha adjunto.



La relacién de acreedores definitiva a la que se ha hecho referencia, incluye deudas pre-quita
con entidades financieras por un importe de 97.240 miles de euros, que no figuran, excepto por
el importe indicado en el parrafo anterior, registradas en el balance al 30 de noviembre de 2014
adjunto, y que corresponden mayoritariamente a préstamos multigrupo dispuestos por otras
sociedades del Grupo y otros préstamos concedidos a sociedades del Grupo que estaban
garantizados o avalados por la Sociedad y que eran exigibles solidariamente a la Sociedad
junto con otras sociedades del Grupo, al haber resultado impagados. Debido a la situacion
concursal en la que se encontraba la mayoria de las empresas del Grupo Pescanova en
Espafia al 30 de noviembre de 2014 y a que la Sociedad, junto con otras sociedades del
Grupo, garantizaban de forma solidaria las mencionadas deudas, resultaba impracticable para
el Administrador Unico realizar una cuantificacion fiable de la distribucién de las mismas entre
las diferentes empresas garantes, entre las que se encuentra la Sociedad, al 30 de noviembre
de 2014. Por lo tanto, no se registré en el balance a dicha fecha adjunto ningun pasivo
financiero diferente al dispuesto directamente en origen por la Sociedad, existiendo una
incertidumbre significativa al no poder determinarse con fiabilidad la cuantia de estas deudas a
la que, en su caso, pudiera tener que hacer frente la Sociedad en los sucesivos ejercicios, la
cual se veria en todo caso afectada por la quita y espera que se aprobase en el convenio de
acreedores de la Sociedad.

Tras la aprobacion del Convenio, en el balance de fusion al 30 de junio de 2015 adjunto se ha
reflejado la totalidad de la deuda asignada a la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en
el citado convenio y teniendo en consideracion las hipétesis mencionadas anteriormente por el
Administrador Unico de la Sociedad a la hora de formular este balance de fusion, sobre la
opcién a la que se podria acoger los acreedores que no han realizado la oportuna
comunicacion a la fecha de formulacion de este balance de fusion (ver Nota 3). En el caso de la
deuda multigrupo y en aquellos casos en que de la misma se derive un exceso de imputacion,
se ha realizado una distribucion entre las diferentes sociedades en concurso, en funcion del
peso de la deuda post-quita que tiene cada Sociedad sobre el total de la deuda dispuesta, por
lo que la Sociedad no se ha reconocido un pasivo a largo plazo por importe de 309 miles de
euros que deberian ser asumidos por la misma en caso de impago de sus obligaciones por
parte del resto de empresas del grupo participes en la mencionada deuda multigrupo.

El registro contable de los efectos derivados de la aprobacion del Convenio, ha supuesto para
la Sociedad un impacto positivo de 32.892 miles de euros en su patrimonio, de acuerdo con el
siguiente resumen:

Impacto
de la quita Deuda
Deuda Deuda neta sobre la Impacto Post-
(Miles de euros) Concursal | Multigrupo Otros deuda directa | Actualizacién | concurso

directa post-quita
Deudas con entidades de 10.856 4.007 - (10.076) (1.911) 2.876
crédito
Deudas con empresas del 24.989 - -- (24.221) (604) 164
Grupo
Otras deudas 2352 -- (8) (75) (4) 145
Total 36.077 4.007 (8) (34.372) {2.519) 3.185




2. PROYECTO COMUN DE FUSION Y DOBLE SEGREGACION

Si bien a la fecha de formulacion de este balance de fusidon no se ha aprobado por el
Administrador Unico de la Sociedad y el Consejo de Administraciéon de Pescanova, S.A. el
“Proyecto Comun de Fusién” por el cual se establecen las bases y criterios conforme a los
cuales se llevara a cabo la fusion de la Sociedad, como absorbida junto con otras sociedades
del Grupo, y su Pescanova, S.A., como absorbente, el convenio de acreedores aprobado para
la sociedad contempla la realizacién de una serie de operaciones societarias con el fin de
reorganizar el Grupo Pescanova en Espafia, entre las que estan:

» Fusién por absorcién, por parte de Pescanova, S.A. (sociedad absorbente), de las
siguientes sociedades: Pescanova Alimentacion, S.A., Fricatamar, S.L.U., Frinova,
S.A.U., Bajamar Séptima, S.A.U., Frigodis, S.A., Frivipesca Chapela, S.A., Pescafina
Bacalao, S.A., Pescafresca, S.A.U. y Pescafina, S.A. (sociedades absorbidas), todas
ellas integramente participadas por Pescanova, S.A. Esta fusién tendra efectos desde
el 1 de diciembre de 2014 o la fecha de compra de las participaciones por parte de
Pescanova, S.A. (para el caso concreto de la Sociedad, la fusion tendra efectos
contables para la sociedad resultante de la fusion desde el 1 de diciembre de 2014).
Asimismo, la misma implica la disolucién sin liquidacion de las sociedades absorbidas y
la transmisién en bloque de todo su patrimonio a la sociedad absorbente, que adquirira
por sucesién universal los derechos y obligaciones de las sociedades absorbidas. Esta
previsto que esta operacién se acoja al régimen fiscal especial establecido en el
Capitulo VIII del Titulo VIl del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades
aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por aplicacion de lo
dispuesto en la Disposicion Final Duodécima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto de Sociedades, a cuyos efectos se comunicara la opcién por este
régimen fiscal al Ministerio de Economia vy Hacienda dentro del plazo
reglamentariamente estipulado con posterioridad a la inscripcion registral de la
escritura plblica en la que se documente la operacion de fusion.

e Doble segregacién de la mayor parte de los activos y pasivos de Pescanova, S.A., una

vez fusionada, a favor de dos sociedades limitadas integramente participadas por
Pescanova, S A.

3. BASES DE PRESENTACION DEL BALANCE DE FUSION Y LAS
CORRESPONDIENTES NOTAS EXPLICATIVAS

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

El presente balance de fusién al 30 de junio de 2015 y las notas explicativas al mismo (en
adelante “el balance de fusién”) se han formulado por el Administrador Unico de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

« El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

e El Plan General de Contabilidad (aprobado por el Real Decreto 1514/2007) y, en su
caso, sus adaptaciones sectoriales.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

e Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.



b) Imagen fiel

El balance de fusién al 30 de junio de 2015 ha sido obtenido de los registros contables de la
Sociedad, y se presenta de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le
resulta de aplicacion a la Sociedad y, en particular, con los principios y criterios contables en €l
contenidos, de forma que muestra la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
Sociedad al 30 de junio de 2015.

El balance de fusién al 30 de junio de 2015, que ha sido formulado por el Administrador Unico
de la Sociedad para dar cumplimiento a lo establecido en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, en relacién a la operacion de
fusion prevista indicada en la Nota 2, se sometera a la aprobacion del Accionista Unico,
estimandose que sera aprobado sin ninguna modificacion. Por esta razon, el balance de fusion
y las notas explicativas al 30 de junio de 2015 no constituyen unas cuentas anuales completas.

Las cifras incluidas en las notas explicativas estan expresadas en miles de euros, salvo que se
indique lo contrario.

c) Principios contables aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. EI Administrador Unico de la Sociedad
ha formulado este balance de fusién al 30 de junio de 2015 teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en dicho balance de fusion. No existe ningun principio contable que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Teniendo en cuenta lo indicado en la Nota 3-i, el balance de fusién al 30 de junio de 2015 se ha
elaborado siguiendo el principio de “empresa en funcionamiento”.

d) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas y estimacion de la
incertidumbre

La informacién incluida en el balance de fusién al 30 de junio de 2015 es responsabilidad del
Administrador Unico de la Sociedad.

En la elaboracion del balance de fusion al 30 de junio de 2015 se han utilizado,
ocasionalmente, estimaciones realizadas por el Administrador Unico de la Sociedad para
cuantificar algunos de los activos, pasivos y compromisos que figuran registrados en él.
Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor informacion disponible, se
refieren a:

e Continuidad de las operaciones de la Sociedad (Nota 3.i)

e Fiscalidad y recuperacién de los activos por impuestos diferidos (Nota 11)

e Estimacion de la alternativa a escoger por aquellos acreedores que, a la fecha de
formulacién de este balance de fusion, atin no habian comunicado su decision (Nota 1).

e Elreparto de la deuda multigrupo entre las diferentes sociedades del Grupo (Nota 1).
e Valor razonable de la deuda novada (Nota 1).

e Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e La determinacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros.

e La clasificacion de arrendamientos como operativos y financieros.

e La vida util de los activos materiales e intangibles.

e Elimporte de las provisiones.
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Estas estimaciones se han realizado en funciéon de la mejor informacion disponible. Sin
embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos
periodos, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

e) Comparacioén de la informacion

El Administrador Unico de la Sociedad presenta, a efectos comparativos, junto con el balance
de fusion al 30 de junio de 2015, el correspondiente a la fecha de cierre del ejercicio
inmediatamente anterior (30 de noviembre de 2014), que coincide con el que forma parte de las
cuentas anuales del ejercicio 2014, auditadas y aprobadas por el Accionista Unico de la
Sociedad.

La informacion referida al 30 de noviembre de 2014 que se incluye en estas Notas explicativas
se presenta, Unica y exclusivamente a efectos comparativos con la informacion al 30 de junio
de 2015.

f) Agrupacioén de partidas

Determinadas partidas del balance de fusién se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion
desagregada en las correspondientes Notas.

g) Cambios en criterios contables

Durante el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2014 y el 30 de junio de 2015 no se
han producido cambios en criterios contables con respecto a los aplicados en el ejercicio 2014.

h) Correccion de errores

En la elaboracién del balance de fusion al 30 de junio de 2015 no se ha detectado ningun error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en el balance al 30 de
noviembre de 2014.

) Empresa en funcionamiento

Al 30 de junio de 2015 la Sociedad presenta un patrimonio negativo por importe de 8.435 miles
de euros (32.524 miles de euros al 30 de noviembre de 2014). Asimismo, en los ultimos
ejercicios la Sociedad incurrio en pérdidas de explotacion.

En el convenio de acreedores de Pescanova S.A., se preveia un plan de reestructuracion
financiera del resto de filiales espafiolas, como medida necesaria para asegurar la viabilidad
futura del Grupo y la continuidad de sus operaciones, el cual ha sido finalizado con éxito. En
este sentido, con fechas 21 y 22 de mayo de 2015, se procedié a la votacion de las propuestas
de convenio de estas empresas entre las que se encontraba la Sociedad, que fueron
aprobadas por la amplia mayoria de los respectivos acreedores. El 11 de junio de 2015 el
Juzgado ha dictado las sentencias, en virtud de la cuales se aprueban judiciaimente los
convenios de acreedores a los que se ha hecho referencia anteriormente, convenios que
adquirieron firmeza el 20 de julio de 2015, finalizado el plazo de oposicién a la propuesta de
convenio, sin que se hubiera formulado alguna.

En relacién con el convenio de acreedores de la Sociedad y Pescanova S.A, se encargd a un
experto independiente un Plan de Viabilidad del Grupo, cuyas principales conclusiones fueron
las siguientes:

. El actual modelo de integracion vertical del Grupo es el adecuado, y contempla un
analisis de todos los negocios de forma separada.

1.



D Necesidades de inyeccidn de liquidez para capital circulante operativo e inversiones en
los primeros ejercicios proyectados.

. Con dicha inyeccién de liquidez y en condiciones normales de mercado, el Plan
considero que el Grupo lograria la estabilidad y un volumen normal de operaciones con un
significativo incremento del Resultado de Explotacion en los ejercicios siguientes.

Asimismo, el Plan de Viabilidad no contemplé otras potenciales mejoras identificadas,
asociadas principalmente a eficiencias operativas, comerciales y organizativas, mientras que su
cumplimiento esta asociado a potenciales riesgos de distinta naturaleza, principalmente
biologicos, regulatorios, macroecondmicos y operativos.

En base al cumplimiento de este Plan de Viabilidad y a la aplicacion del Convenio de
Acreedores aprobado para la Sociedad, los Administradores de la Sociedad entienden que los
negocios del Grupo Pescanova tendran la oportunidad de continuar con sus operaciones, por lo
que el balance de fusion se formula bajo el Principio de “Empresa en Funcionamiento”,

No obstante, con independencia de lo indicado anteriormente, la incertidumbre sobre la
capacidad de Pescanova, S.A. y su Grupo de continuar con sus operaciones sigue estando
presente en las circunstancias actuales en dos ambitos:

e En el ambito societario, en la medida en que las operaciones de reestructuracion del
organigrama societario del perimetro espafiol del Grupo contempladas en el convenio
(que se refieren basicamente a operaciones de fusion, segregacion y traspaso del
control del Grupo a sus acreedores), estan sujetas a la aprobacion de la Junta General
de Accionistas de la Sociedad, lo que intrinsecamente supone una incertidumbre sobre
la posibilidad de llevar a cabo dichas operaciones. En este sentido debe considerarse
que las mencionadas operaciones necesariamente deberan ejecutarse de forma
conjunta y simultanea y quedar implementadas dentro de los plazos previstos en el
convenio.

e En el ambito fiscal, por la incertidumbre existente en torno a las contingencias fiscales
originadas con anterioridad a la declaracion del concurso voluntario de la Sociedad, asi
como el impacto en términos de salida de caja que pudiera derivarse del ingreso fiscal
originado por la quita y espera aprobada en el Convenio de Acreedores de Pescanova,
S.A., aspectos ambos que pueden afectar de manera determinante a la viabilidad de la
Sociedad.

En estos ambitos, tanto el Consejo de Administracion de Pescanova, S.A. como la Comisién de
Vigilancia, vienen concentrando sus esfuerzos para mitigar al maximo estas incertidumbres y
permitir que el objetivo perseguido de continuidad de los negocios del Grupo pueda ser una
realidad.

Adicionalmente a los aspectos anteriormente mencionados, se ha considerado por el
Administrador Unico de la Sociedad la situacién patrimonial de la misma, descrita en la Nota
9.3. y la renovacion, hasta septiembre de 2015, de la financiacién bancaria mencionada en la
Nota 10.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracién de
este balance de fusion y de las notas explicativas adjuntas son los siguientes:

41 Inmovilizado material
El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccién. Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste,

menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro registradas.

12



Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
producen. Los costes de renovacién, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la
capacidad productiva o0 a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al
activo como mayor valor del mismo, dandose de baja, en su caso, el valor contable de los
elementos sustituidos.

La amortizaciéon de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el
que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util
estimada.

Los porcentajes de amortizacion estimados para los distintos elementos del inmovilizado
material son los siguientes:

Porcentaje
Construcciones 8%
Instalaciones técnicas 8%
Maquinaria 10%
Utillaje 10%
Otras instalaciones 8%
Mobiliario 10%
Equipos informaticos 10%
Otro inmovilizado 10%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los
métodos de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

4.2 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de que algun activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si
existen indicios se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el
valor en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una
pérdida por deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros
esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos
especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en
buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe
recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen
dichos activos, entendiendo por dichas unidades generadoras de efectivo el grupo minimo de
elementos que generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados
de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de
comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria

si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.3 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
econdémicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los
contratos se clasifican como arrendamientos operativos.
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Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, incluida la opcion de compra,
contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe. No se incluye en el calculo de los
pagos minimos acordados las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el arrendamiento se
distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo. La carga financiera total del
contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos criterios
de amortizacién, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

4.4 Instrumentos financieros

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en
los activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el
precio de un instrumento financiero o un indice de mercado), cuya inversién inicial es muy
pequefia en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en
las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Activos financieros-

Los activos financieros se reconocen en el balance de fusion cuando se lleva a cabo su
adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general los costes
de la operacion.

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

- Préstamos y cuentas a cobrar: corresponden a créditos originados en la venta de
productos y en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la Sociedad, o los
que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados, y
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un
mercado activo.

Estos activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente
atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, se valoran a su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no sea significativo.
Posteriormente, se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la utilizacién del
método del ‘tipo de interés efectivo”, que es el tipo de actualizacién que iguala el
valor inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. No obstante los
créditos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo comentado
anteriormente, se valoran inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por
dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.
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Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso,
por las comisiones y por los costes de transaccion que deban incluirse en el calculo de dicho
tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de
interés efectivo se estima de manera anéloga a las operaciones de tipo de interés fijo, y se
recalcula en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacién, atendiendo a
los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un ‘test de deterioro” para estos activos
financieros. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias. En particular, y respecto a las
correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la
Sociedad determina el importe de dichas correcciones valorativas, si las hubiere, mediante un
analisis individualizado acerca de la recuperacion de las cuentas a cobrar al cierre del ejercicio.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Pasivos financieros-

Son pasivos financieros aquellos débitos y cuentas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados.

Los débitos y cuentas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles, o por su valor
nominal si se trata de débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tienen un tipo de interés contractual. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado salvo aquellos que inicialmente se valoren por su valor
nominal, que contindan valorandose por dicho importe.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los
han generado.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que
éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero
original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una
modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en
la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance de fusion,
registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El
nuevo coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo,
que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con
los flujos de efectivo a pagar segln las nuevas condiciones.
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A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente
diferentes cuando el prestamista es el mismo que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de
los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al
menos en un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo
financiero original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original. En este
sentido, la aprobacion judicial del Convenio de acreedores ha supuesto una modificacion
sustancial de la deuda original.

Instrumentos de patrimonio-

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el capitulo “Patrimonio
Neto” del balance de fusion por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

4.5 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion. El precio de adquisicion incluye el
importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio
u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se
hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros,
mantenimiento en frigorificos y otros directamente atribuibles a la adquisicion de las
existencias.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio
para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en su precio de
adquisicion.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.6 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que son convertibles en efectivo, con un vencimiento no
superior a tres meses en el momento de su adquisiciéon, que no estan sujetos a un riesgo
significativo de cambio de valor y que forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria
de la Sociedad.

4.7 Provisiones y contingencias

En la formulacion del balance de fusién, el Administrador Unico de la Sociedad diferencian
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurran, 0 no, Uno 0 Mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad y aquellas para las que
no es probable que haya una salida de recursos para su liquidacién o que no se
pueden valorar con suficiente fiabilidad.

El balance de fusién de la Sociedad recoge todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima probable que se tenga que atender la obligacion que cubren. Los pasivos
contingentes no se reconocen en el balance, sino que se informa sobre los mismos en las
Notas, en la medida en que no sean considerados como remotos.
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Las provisiones se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible
sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que
no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el
caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud
del cual la Sociedad no esté obligada a responder. En esta situacién, la compensacion se
tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente
provision.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso-

Al 30 de junio de 2015 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones contra la Sociedad, con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. No
obstante, los asesores legales y el Administrador Unico de la Sociedad estiman que la
conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en el
balance de fusién a dicha fecha.

4.8 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprenden la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y
otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi
como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en
éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o ingreso por el impuesto diferido corresponden al reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las
bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos
y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es
una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto diferido s6lo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las
que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos

directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio
neto.
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En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperacién futura. Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuesto
diferido no registrados en balance de fusion y éstos son objeto de reconocimiento en la medida
en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

4.9 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

En el balance de fusién adjunto, los saldos se clasifican en corrientes y no corrientes. Los
corrientes comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera vender, consumir, desembolsar
o realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacion. Aquellos otros que no responden a
esta clasificacion se consideran no corrientes, salvo que se esperen recuperar, consumir o
liquidar en un plazo igual o inferior a doce meses, contado a partir de la fecha del balance de
fusion. En el caso de que un pasivo no tenga, antes del cierre del ejercicio, un derecho
incondicional para la Sociedad de diferir su liquidacién por al menos doce meses a contar
desde la fecha del balance de fusion, este pasivo se clasifica como corriente.

410 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones
en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se
registran segun el tipo de cambio de contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio de contado vigente en la fecha de balance de fusion. Las diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al
liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo en el que surjan.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se valoran aplicando el tipo de cambio
de la fecha de la transaccion.

411 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente.

412 Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado, registrandose las
mismas de acuerdo con las normas de valoracién que le corresponden de acuerdo con su
naturaleza.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran
adecuadamente soportados, por lo que el Administrador Unico de la Sociedad considera que
no existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.

413 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda
sus relaciones laborales. Las indemnizaciones por despidos susceptibles de cuantificacion
razonable se registran como gasto del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada
por la Sociedad frente a los terceros. En el balance de fusion al 30 de junio de 2015, no se
encuentra registrada ninguna provisién por este concepto.
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5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son

los siguientes:

Altas y
(Miles de euros) Saldo inicial dotaciones Saldo final
30 de junio de 2015
Coste
Terrenos y construcciones 154 - 154
Otras instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.643 -z 1.643
1.797 - 1.797
Amortizacién acumulada
Construcciones (17) (12) (29)
Otras instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (627) (75) (702)
(644) (87) (731)
Correcciones valorativas por deterioro
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (295) - (295)
(295) - (295)
Valor neto contable 858 771
30 de junio de 2014
Coste
Terrenos y construcciones 154 e 154
Otras instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.638 5 1.643
1.792 5 1.797
Amortizacién acumulada
Construcciones - 17) (17)
Otras instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (465) (162) (627)
(465) (179) (644)
Correcciones valorativas por deterioro
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
- (295) (295)
- (295) (295)
Valor neto contable 1.327 858

51 Principales movimientos del periodo

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han producidos altas y bajas significativas, siendo el
principal movimiento la dotacion de la amortizacion del ejercicio, y la correccién por deterioro

del inmovilizado en el ejercicio 2014.
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5.2 Elementos totalmente amortizados y en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos, que al 30 de junio de 2015 y al 30
de noviembre de 2014, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion,
con indicacion de su valor de coste, en miles de euros.

(Miles de euros) 30/06/2015 30/11/2014
Instalaciones técnicas 14 14
Maquinaria 79 79
Utillaje 17 17
Otras instalaciones 30 25
Mobiliario 1 1
Equipos para procesos de informacion 4 1

145 137

5.3 Bienes afectos a garantias

Al 30 de junio de 2015 y 30 de noviembre de 2014 no existen bienes del inmovilizado material
afectos a garantias.

5.4 Otra informacion
La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas

polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Asimismo, la Sociedad no tiene compromisos de compra de inmovilizado material ni con
entidades del Grupo ni con terceros independientes.

5.5 Arrendamientos operativos
Los arrendamientos de la Sociedad corresponden principalmente al uso de las instalaciones de
frio de otra entidad del Grupo por lo que no mantienen cuotas minimas de pagos futuros al ser

dependientes del uso que se haga de las instalaciones. El resto de los arrendamientos no son
significativos.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros al 30 de junio de 2015 y 30 de noviembre de 2014 es la
siguiente:

Créditos, derivados y otros

(Miles de euros) 30/06/2015 30/11/2014
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y cuentas a cobrar 536 335
536 335
Activos financieros a corto plazo
Préstamos y cuentas a cobrar 5.670 5.404
5.670 5.404
6.206 5.739
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas de balance de fusion:

Créditos, derivados y otros

(Miles de euros) 30/06/2015 30/11/2014

Activos financieros no corrientes
Créditos a empresas del grupo a largo plazo (Nota 12.1) 530 328
Fianzas y depésitos a largo plazo 6 6
536 335

Activos financieros corrientes

Clientes por ventas y prestaciéon de servicios 5.418 5.181
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 12.1) 252 223
5.670 5.404
6.206 5.739

Créditos a empresas del grupo a largo plazo

Al 30 de junio de 2015, corresponden al importe resultante de aplicar los convenios de
acreedores de las empresas del Grupo aprobados en 2015 y 2014, valorados a valor razonable
en base a la tasa de interés calculada para el Grupo, ver Nota 1.

Al 30 de noviembre de 2014 estos créditos figuraban clasificados a corto plazo y se
encontraban totalmente deteriorados para las empresas que estaban en concurso a dicha
fecha.

El movimiento de estos créditos al 30 de junio de 2015 y 30 de noviembre de 2014 ha sido el
siguiente:

(Euros) S gll(_io . Sa_ldo
inicial Altas Bajas Traspasos final

30 de junio de 2015

Préstamos y créditos
Coste 24.085 201 (3.649) - 20.637
Correcciones valorativas por deterioro (23.756) -- 3.649 - (20.107)
329 201 53 = 530

30 de noviembre de 2014

Préstamos y créditos
Coste 20.107 3.649 - 329 24.085
Correcciones valorativas por deterioro (20.107) (3.649) = = (23.756)
-- -- -- 329 329

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

No se han registrado correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe de “Clientes por
ventas y prestaciones de servicios” a 30 de junio de 2015 y 30 de noviembre de 2014.

1 EXISTENCIAS

La composicién de las existencias al 30 de junio de 2015 y 30 de noviembre de 2014 es la
siguiente:

(Miles de euros) 30/06/2015 30/11/2014
Existencias comerciales 333 249
Saldo final 333 249
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Las existencias de la Sociedad corresponden fundamentalmente a pescado fresco. La
Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros para cubrir eventuales riesgos que puedan
afectar a la integridad de las existencias.

No existen compromisos firmes de compra y venta ni contratos de futuro relativos a existencias.

Dado que la Sociedad no posee existencias de ciclo productivo superior a un afio, no se ha
efectuado capitalizacion alguna de gastos financieros.

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 30 de junio de 2015 y 30 de noviembre de 2014 es la
siguiente:

(Miles de euros) 30/06/2015 30/11/2014
Caja 5 7
Cuentas corrientes a la vista 2.401 1.696

2.406 1.703

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

Al 30 junio de 2015 y 30 de noviembre de 2014 no existen restricciones a la disponibilidad de
estos saldos.

9. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

Los movimientos habidos en los fondos propios de la sociedad han sido los siguientes:

Resultados de

Capital ejercicios Resultado del

escriturado Reservas anteriores ejercicio TOTAL
SALDO A 31 DE
DICIEMBRE DE 2013 500 1.540 - (28.133) (26.093)
Resultado del ejercicio -- - -- (6.923) (6.923)
Otras variaciones del
patrimonio neto -- 485 (28.133) 28.133 485
SALDO A 30 DE
NOVIEMBRE DE 2014 500 2.025 (28.133) (6.923) (32.531)
Resultado del ejercicio - - -- 24.096 24.096
Otras variaciones del
patrimonio neto -- -- (6.923) 6.923 --
SALDO A 30 DE JUNIO
DE 2015 500 2.025 (35.056) 24.096 (8.435)
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9.1 Capital social

Al 30 de junio de 2015 y 30 de noviembre de 2014, el importe del capital social, suscrito y
desembolsado ascendia a 500.040 euros, representado por 8.334 acciones al portador, todas
ellas de la misma clase, y con un valor nominal cada una de ellas de 60 euros.

Al 30 de junio de 2015 y 30 de noviembre de 2014, el 100% del capital social de la Sociedad
era propiedad de Pescanova, S.A.

9.2 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Resultados de ejercicios anteriores

Corresponde a resultados negativos de ejercicios anteriores.

9.3 Situacién patrimonial

Al 30 de junio de 2015 y 30 de noviembre de 2014, el Patrimonio neto de la Sociedad es
negativo.

No obstante, el Administrador Unico de la Sociedad entiende que una compafiia en fase de
cumplimiento del convenio de acreedores no necesita observar el equilibrio patrimonial exigido
por la normativa societaria ya que tanto la Ley de Sociedades de Capital como la Ley
Concursal consagran en general la prevalencia del régimen concursal sobre el societario, en
tanto que se tramita el concurso. La normativa concursal seria ley especial frente a la
societaria, cuando la sociedad en concurso esta en situacion de desequilibrio

Adicionalmente, la sentencia del Tribunal Supremo de fecha 15 de octubre de 2013, establece
que durante la fase de cumplimiento del convenio de acreedores no puede surgir el deber de
promover la disolucién de una sociedad por causas de desequilibrio patrimonial, ya que la
situacion de concurso se rige por una normativa propia.

En consecuencia, los asesores legales de la Sociedad opinan que, en caso de concurrir una
causa de disolucion obligatoria por desequilibrio patrimonial, la Sociedad y su Administrador
Unico no se encontrarian en la necesidad de adoptar medidas al respecto, pues la normativa
mercantil sigue sin ser de aplicacién en tanto que la Sociedad se encuentra en proceso
concursal y posteriormente en tanto se cumple el convenio. Por lo que en opinidn del
Administrador Unico se estan tomando todas las medidas necesarias a la fecha para
restablecer el equilibrio patrimonial y financiero de la Sociedad.
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10. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 30 de junio de 2015 y 30 de noviembre de 2014

es la siguiente:

Deudas con entidades de

crédito Derivados y otros Total
(Miles de euros) 30/06/2015 30/11/2014  30/06/2015  30/11/2014  30/06/2015  30/11/2014
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 2.626 172 - 2798 -
2.626 172 - 2.798 -
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 3.857 13.307 3.841 28.127 7.698 41.434
3.857 13.307 3.841 28.127 7.698 41.434
6.483 13.307 4.013 28.127 10.496 41.434
Estos importes se incluyen en las siguientes partidas de balance de fusion:
Deudas con entidades de
crédito Derivados y otros Total
{Miles de euros) 30/06/2015 30/11/2014  30/06/2015  30/11/2014  30/06/2015  30/11/2014
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 2.626 - 8 - 2.634 -
Deudas con empresas del
grupo y asociadas a largo
plazo - - 164 164 -
2,626 172 2.798 -
Pasivos financieros a corto plazo
Deudas a corto plazo 3.857 13.307 81 481 3.938 13.788
Deudas con empresas del
grupo y asociadas a largo
plazo - 14.931 - 14,931
Proveedores - - 500 688 500 688
Proveedores, empresas del
grupo y asociadas - - 2.305 11.093 2.305 11.093
Acreedores varios -- - 955 934 955 934
3.857 13.307 3.841 28127 7.698 41.434
6.483 13.307 4.013 28.127 10.496 41.434

10.1

Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 30 de junio de 2015 y 30 de noviembre
de 2014 se indica a continuacion:

(Miles de euros) 30/06/2015 30/11/2014
Pélizas de crédito y prestamos 2.626 9.828
Deudas por operaciones de factoring 3.591 3127
Deudas por intereses 266 352

6.483 13.307

Las deudas con entidades de crédito a largo plazo al 30 de junio de 2015 corresponden a la
deuda resultante de aplicar el convenio de acreedores de la Sociedad y registrar la deuda
multigrupo que se le ha imputado en funcién de su capacidad de pago. Esta deuda ha sido
valorada a valor razonable en base a una tasa de interés del 8% calculada para el Grupo
Pescanova como se detalla en la Nota 1.
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Las deudas con entidades de créditos fueron clasificadas como pasivos corrientes en su
totalidad al 30 de noviembre de 2014 debido a que la Sociedad se encontraba en concurso de
acreedores habiendo incumplido las obligaciones de pago correspondientes.

La deuda resultante de la aplicacién del convenio de acreedores se pagara de acuerdo con el
calendario de pagos establecido en las propuestas basica y alternativa que se detallan en la
Nota 1, dependiendo de la eleccion que efectlien los correspondientes acreedores.

Dicha deuda devenga un tipo de interés explicito y/o implicito tal y como se detalla en la Nota 1
para cada alternativa y se ird actualizando anualmente en base a la tasa de interés indicada
anteriormente.

Al 30 de junio de 2015 la Sociedad mantiene en vigor una linea de factoring firmada el 22 de
septiembre de 2014 conjuntamente por seis sociedades del Grupo Pescanova y cuatro
entidades financieras, actuando el Banco Sabadell como banco agente, con un importe
dispuesto por la Sociedad de 3.591 miles de euros (3.106 miles de euros al 30 de noviembre
de 2014) y un limite para la misma de 5.202 miles de euros (mismo importe al 30 de noviembre
de 2014). La Sociedad es garante solidario de dicha linea de factoring, que ha sido
refinanciada hasta septiembre de 2015. Asimismo, al 30 de noviembre de 2014 se incluia otra
linea de factoring dispuesta por un importe de importe 21 miles de euros vencida al cierre del
ejercicio y pendiente de cancelar una vez se cobrasen las cuentas a cobrar con clientes
factorizadas.

10.2 Débitos y cuentas a pagar - Otros

(Miles de euros) 30/06/2015  30/11/2014

A largo plazo
Otros pasivos financieros 8 --
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 12.1) 164 --
172 -

A corto plazo
Otros pasivos financieros 81 481
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 12.1) - 14.931
Proveedores 500 688
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 12.1) 2.305 11.093
Acreedores varios 859 934
3.841 28.127
4.013 28.127

Como resultado del registro del convenio de acreedores, los saldos con empresas del grupo y
otros pasivos financieros ha sufrido un ajuste que ha ascendido a 24.912 miles de euros, una
vez valorados a su valor razonable en base al calendario de pagos y a la tasa de interés del
Grupo.

La deuda resultante de la aplicacién del convenio de acreedores se pagara de acuerdo con el
calendario de pagos establecido en las propuestas basica y alternativa que se detallan en la
Nota 1, dependiendo de la eleccion que efectlen los correspondientes acreedores.

Dicha deuda devenga un tipo de interés explicito y/o implicito tal y como se detalla en la Nota 1
para cada alternativa y se ira actualizando anualmente en base a la tasa de interés indicada
anteriormente.

La totalidad de las deudas con acreedores resultantes del proceso concursal se presenta
dentro del pasivo no corriente del balance de fusion al 30 de junio de 2015 adjunto, no
existiendo saldos con un vencimiento inferior a cinco anos.
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1. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 30 de junio de 2015y
30 de noviembre de 2014 es el siguiente:

(Euros) 30/06/2015  30/11/2014
Activo por impuesto corriente - T
Otros créditos con las Administraciones Publicas 908 497
IVA 908 396
Impuesto sobre Sociedades - 101
Total saldos deudores 908 504
Pasivos por impuesto diferido (8.453) --
Otras deudas con las Administraciones Publicas (127) (167)
IRPF (48) (10)
Seguridad Social (13) 11)
Deuda concursal (66) (146)
Total saldos acreedores (8.580) (167)

Ruptura del Grupo Fiscal

La Sociedad vino declarando como entidad del Grupo fiscal encabezado por Pescanova, S.A.
(19/90) bajo el régimen de tributacién del beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades
hasta el pasado ejercicio 2009, ultimo ejercicio en que procedié la tributacion conjunta.

El afloramiento de la ruptura del grupo fiscal en 2010 obligo a reformular durante el ejercicio
2014 las declaraciones tributarias correspondientes al Impuesto sobre Sociedades,
presentando la declaracion complementaria de incorporaciones correspondiente a 2009 y las
autoliquidaciones correspondientes a los afios sucesivos ya con caracter individual de cada
una de las sociedades que integraron el grupo fiscal entre las que se encontraba Pescafresca,
SAU.

Las posibles implicaciones fiscales de los mencionados hechos podrian suponer la existencia
de pasivos adicionales a los registrados. En el presente balance de fusion se han registrado
todos aquellos pasivos de los que se tiene conocimiento y para los cuales es posible realizar
una cuantificacion objetiva.

No obstante, y excepcién hecha de lo indicado en el parrafo anterior en relacion a la ruptura del
grupo fiscal, en opinién del Administrador Unico, asi como de sus asesores fiscales, no existen
contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion,
de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones
realizadas por la Sociedad.
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Deuda concursal

Dentro del epigrafe de deuda concursal al 30 de noviembre de 2014 la Sociedad incluyo 48
miles de euros correspondientes a deudas por impuestos de sociedades correspondientes a las
declaraciones complementarias realizadas en el presente ejercicio de los ejercicios del 2010 al
2013, y que supuso un impacto en la cuenta de resultados de dicho ejercicio por importe de
337 miles de euros en el gasto por impuesto de sociedades de ejercicios anteriores.

Asimismo, dentro de dicho epigrafe se incluyen cuotas impagadas de IRPF por importe de 11
miles de euros y de Seguridad Social por importe de 7 miles de euros.

Al 30 de junio de 2015 dicha deuda se ha ajustado en base a lo acordado en el convenio de
acreedores de la Sociedad.

Ejercicios abiertos a inspeccion

Respecto del Impuesto sobre Sociedades se encuentran abiertos a comprobacion fiscal los
ejercicios 2010 a 2015 (este Ultimo ejercicio alin pendiente de concluir). Si bien, cabe indicar
que en los ejercicios 2008 y 2009 la sociedad tributaba en régimen de consolidacion fiscal por
lo que las actuaciones de comprobacion e investigacion que, en su caso, se pudieran poner de
manifiesto sélo afectarian a la entonces cabecera del Grupo Fiscal.

En lo que se refiere a los demas impuestos, con caracter general, los ejercicios abiertos a
inspeccion son 2011 a 2015.

Por otra parte, a nivel individual, la sociedad no tiene ninguna inspeccién en curso.

Activos v pasivos por impuestos diferidos

La Sociedad presenta por un importe neto en el balance, los impuestos diferidos de pasivo
correspondientes a la quita de la Sociedad y que ascienden a 9.117 miles de euros y los
impuestos diferidos de activo correspondientes a las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores pendientes de aplicar por importe de 665 miles de euros, hasta el limite que se prevé
se podran realizar en un futuro previsible, bajo la consideraciéon de que la Sociedad tiene un
derecho reconocido legalmente para compensar estos activos y pasivos al ser de la misma
naturaleza y estar relacionados con impuesto sobre sociedades correspondientes a la misma
autoridad fiscal, pudiéndose cancelar la situacion fiscal existente por el importe neto. Por esta
razon la Sociedad ha registrado activos por impuesto diferido por importe de 664 miles de
euros, compensando los pasivos por impuesto diferido registrados.

El reconocimiento de los mencionados 664 miles de euros de activos por impuesto diferido esta
basado en que tal y como se menciona en la nota 3.i)) se considera como hipotesis mas
probable para la continuidad de la Sociedad la aplicacién del Convenio de acreedores
aprobado que contempla diversas operaciones mercantiles que provocaran que las diferencias
temporales reconocidas se conviertan en deducibles.

Bases imponibles negativas

El detalle de las bases imponibles pendientes de compensar al 30 de junio de 2015 y 30 de
noviembre de 2014 es el siguiente:

(Miles de euros)

Ejercicio de generacién 30/06/2015  30/11/2014
2014 (1.466) (1.466)
2015 (882) =
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12. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
121 Empresas del grupo y asociadas
El detalle de los saldos mantenidos por la Sociedad con empresas del Grupo (todas ellas

sociedades del Grupo excepto Pescanova, S.A., sociedad dominante directa) al 30 de junio de
2015 y 30 de noviembre de 2014 es el siguiente;

(Miles de Euros) Empresas del grupo

A 30 de junio de 2015

Créditos a largo plazo 530
Clientes y deudores 252
Deudas a largo plazo (164)
Proveedores (2.305)

A 30 de noviembre de 2014

Créditos a largo plazo 329
Clientes y deudores 223
Deudas a corto plazo (14.931)
Proveedores (11.093)

La Sociedad tiene suscritos dos contratos take or pay con las sociedades del Grupo Insuifia,
S.L. y Acuinova Portugal que se dedican a la produccion de rodaballo a raiz de los contratos
suscritos por estas con determinadas entidades financieras por los project finance de las
plantas de produccion. Los volimenes iniciales de produccion comprometidos con Insuifia, A
ascendieron a 3.112 toneladas anuales para el periodo 2011-2021 mientras que los volimenes
iniciales comprometidos con Acuinova Portugal ascendieron a 7.002 toneladas meétricas
anuales a partir del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013. Los compromisos
previamente adquiridos en relacion a los mencionados contratos no se cumplen desde el
ejercicio 2013 en base a un acuerdo verbal entre las partes, si bien una vez aprobado el
convenio de acreedores, los contratos han quedado sin efecto.

Al 30 de junio de 2015 la Sociedad refleja principalmente en este epigrafe la deuda con Ia
Sociedad del grupo Acuinova Actividades Piscicolas, S.A. por importe de 20.107 miles de
euros, que se encuentra totalmente deteriorado, y el cuél no ha variado respecto al ejercicio
anterior. Durante el ejercicio 2015 la Sociedad procedié a aplicar la quita concursal a los
créditos con las sociedades que se encontraban en concurso de acreedores, que ascendian a
3.649 miles de euros, y entre los que destaca el crédito con Insuifia, S.L. por importe de 3.632
miles de euros. A dicho crédito se le aplicé una quita del 70% y una espera de 22,5 afios de
acuerdo con el convenio aprobado de dicha sociedad que tuvo lugar el 22 de mayo de 2015.
De acuerdo a los convenios, estos créditos no devengan intereses a favor de la Sociedad por lo
que han sido descontados a un tipo de interés para la obtencion del valor de mercado del
crédito. El impacto de estas operaciones ha resultado en una reversion del deterioro
reconocido por el cien por cien de los créditos concursales, generando un ingreso por importe
de 3.649 miles de euros.

Al 30 de noviembre de 2014 la Sociedad registraba principalmente en este epigrafe el crédito
con la sociedad del grupo Acuinova Actividades Piscicolas, S.A. por importe de 20.107 miles de
euros por los anticipos pagados durante ejercicios anteriores a cuenta de compras efectuadas.
Dicho crédito se deterioré en el ejercicio 2013 debido al riesgo de insolvencia de dicha
sociedad, ya que la misma no se encontraba en pleno rendimiento debido a dos siniestros en
su planta de Mira (Portugal). Asimismo, este epigrafe recogia el crédito con la sociedad del
grupo Insuifia, S.L. por valor de 3.632 miles de euros por el mismo concepto que el comentado
anteriormente. Dicha sociedad se encontraba en concurso de acreedores y no se esperaba
recuperar en el corto plazo, por lo que la Sociedad procedié al deterioro del citado importe en el
ejercicio 2014.
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Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota 1, durante el proceso concursal, la Sociedad no
se ha reconocido un pasivo a largo plazo por importe de 309 miles de euros que deberian ser
asumidos por la misma en caso de impago de sus obligaciones por parte del resto de
empresas del grupo.

12.2  Administrador Unico y Alta Direccién

Durante los meses transcurridos del ejercicio corriente y en el ejercicio anterior el representante
persona fisica del Administrador Unico no ha devengado remuneracion alguna por ningln
concepto retributivo en el ejercicio de sus funciones como tal.

La Sociedad considera personal de alta direccion a aquellas personas que ejercen funciones
relativas a los objetivos generales de la Sociedad, tales como la planificacion, direccion y
control de las actividades, llevando a cabo funciones con autonomia y plena responsabilidad,
solo limitadas por los criterios e instrucciones de los titulares juridicos de la Sociedad o los
érganos de gobierno y administracion que representan a dichos titulares.

No existen créditos ni anticipos con los miembros del Organo de Administracién, ni tampoco
existen otros compromisos, avales y otros.

Otra informacion referente al Administrador Unico

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, el Administrador Unico ha
comunicado que no tiene situaciones de conflicto de interés con la Sociedad.

13. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE
DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccién, habiendo sido aprobadas
por el Administrador Unico de la Sociedad. En base a estas politicas, el Departamento
Financiero ha establecido una serie de procedimientos y controles que permiten identificar,
medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos financieros. Estas
politicas establecen, entre otros aspectos, que la Sociedad no puede realizar operaciones
especulativas con derivados.

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés y otros riesgos de precio).

13.1  Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudores comerciales.
Los importes se reflejan en el balance de fusion neto de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccion de la Sociedad en funcioén de la experiencia de ejercicios anteriores
y de su valoracién del entorno econémico actual y la situacion de cada una de las empresas
vinculadas.

Al 30 de junio de 2015, los clientes de la Sociedad representaban el 82,37% del importe

reflejado en la partida “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance de fusién a
dicha fecha.
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13.2 Riesgo de liquidez

Debido a la situacién en que se encuentra la Sociedad y el Grupo al que ésta pertenece, la
misma se encuentra expuesta significativamente al riesgo de liquidez. A efectos de poder
atender los compromisos de pago que se derivan de su actividad y de la deuda post concursal
que ésta debe atender, la Sociedad y el Grupo al que pertenece se encuentran actualmente en
fase de su restructuracién mercantil tal y como se indica en la nota 3.i) lo que permitira la
inyeccion de liquidez que en el mismo se contempla. Dicha inyeccion de liquidez, en
condiciones normales de las operaciones del Grupo, permitira que el mismo logre la estabilidad
y un volumen normal de operaciones con un significativo incremento del Resultado de
Explotacion en los ejercicios siguientes. Lo anterior, considerando las condiciones de pago de
la deuda concursal descritas en la Nota 1 permitira atender los citados compromisos pagos.

13.3 Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no esta expuesta a un riesgo significativo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cobertura.

13.4 Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad y de los objetivos de la estructura de la
deuda, pueden realizarse operaciones de cobertura mediante la contratacion de operaciones
de cobertura que mitiguen estos riesgos.

14. OTRA INFORMACION
14.1 Informacion sobre medio ambiente

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minoracién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

La Sociedad mantiene un contrato con una sociedad cuya actividad principal es la
administracion y gestion del sistema integrado de gestién de residuos de envases y envases
usados.

15. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Excepto por la refinanciacion de la linea de factoring indicada en la nota 3., no se han
producido acontecimientos significativos desde el 30 de junio de 2015 hasta la fecha de
formulacién del balance de fusion, que, afectando al mismo, no se hubieran incluido en el
mismo, o cuyo conocimiento pudiera resultar Gtil a un usuario de las mismas.
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PESCAFRESCA, S.A.U.

Balance de fusion al 30 de junio de 2015
y notas explicativas

En Vigo, con fecha 3 de agosto de 2015 el Administrador Unico formula el presente balance de
fusion al 30 de junio de 2015 y las notas explicativas al mismo de PESCAFRESCA, S.A.U.
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