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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE BALANCE DE FUSION

A los Accionistas de PESCANOVA, S.A.:

Hemos auditado el balance de fusion adjunto de PESCANQOVA, S.A. a 30 de junio de 2015,
asi como las correspondientes notas explicativas (en adelante “el balance”).

Responsabilidad de los administradores en relacion con el balance

Los Administradores son responsables de formular el balance adjunto de forma que exprese
la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de PESCANOVA, S.A., de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad para la
preparacién de un estado financiero de este tipo en Espafia, que se identifica en la Nota 3
de las notas explicativas adjuntas, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion del balance libre de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre el balance adjunto, basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una sequridad razonable de que el balance esta libre de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en el balance. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en el balance, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por
parte de la entidad del balance, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direcciéon, asi como la evaluacién de la
presentacién del balance en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.



Opinién

En nuestra opinidn, el balance adjunto expresa, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de PESCANOVA, S.A. a 30 de junio de
2015, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion a la preparacion de un estado financiero de este tipo y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafos de énfasis

1 [Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la Nota 3.8 de las notas
explicativas al balance al 30 de junio de 2015 adjunto, en la que los administradores de la
Sociedad sefialan los motivos por los que el balance ha sido formulado bajo el principio de
“empresa en funcionamiento” y que se apoyan, basicamente, en la aplicacion del convenio
de acreedores de |la Sociedad aprobado y la existencia de un plan de viabilidad que concluye
que, con las inyecciones de liquidez necesarias, la Sociedad vy las filiales que desarrollan los
diferentes negocios del Grupo tendran la oportunidad de continuar con sus operaciones . No
obstante lo anterior, el resto de las circunstancias descritas en la Nota 3.8 de las notas
explicativas al balance adjunto son indicativas de una incertidumbre material sobre la
capacidad de |la Sociedad para continuar su actividad y realizar sus activos y liguidar sus
pasivos por los importes y segun la clasificacion con que figuran en el balance adjunto, que
ha sido preparado asumiendo que tal actividad continuard lo que, en ultimo término,
dependerd fundamentalmente del cumplimiento del plan de viabilidad y de los términos del
convenio de acreedores de la Sociedad aprobado. Esta cuestién no modifica nuestra
opinién.

2. Llamamos la atencion al respecto de lo sefialado en las Notas 3.4 y 12 de las notas
explicativas al balance al 30 de junio de 2015 adjunto, en las que se describen
incertidumbres relativas a la existencia de determinadas demandas contra la Sociedad, que
tienen su origen en un momento anterior a la declaracién del concurso de acreedores y cuyo
desenlace final pudiera, en su caso, suponer pagos futuros. La Sociedad ha realizado con
motivo del cierre del balance de 30 de junio de 2015 determinadas provisiones para riesgos
y gastos, por un importe de 12 millones de euros, por los posibles impactos econémicos de
los riesgos descritos en las citadas Notas. A pesar de que esta estimacién se ha realizado en
funcion de la mejor informacién disponible a la fecha de formuiacién del balance adjunto,
dada la incertidumbre inherente a la misma es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarla, lo que se haria, en su caso, de forma
prospectiva. Esta cuestién no modifica nuestra opinién.



3. Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la Nota 1.4 de las notas
explicativas al balance al 30 de junio de 2015 adjunto, en la que se menciona que el
convenio de acreedores de la Sociedad contempla la realizacion de diversas operaciones de
fusién y segregacion, que culminaran con el traspaso de los negocios actuales, junto con la
deuda ya restructurada, a una sociedad de nueva creacién que serd participada por la
Sociedad en un 4,99%. Estas operaciones seran sometidas a la aprobacion de las
correspondientes Juntas Generales de Accionistas y, de resultar aprobadas,
previsiblemente se materializaran con anterioridad al 30 de noviembre de 2015. Esta
situacién ha sido comunicada al mercado de valores mediante hecho relevante el 5 de
marzo de 2014 y ha servido de base a los administradores de la Sociedad a efectos de la
formulacién de este balance al 30 de junio de 2015, tal y como se indica en la citada Nota
1.4 de las notas explicativas adjuntas. Esta cuestién no modifica nuestra opinién

4, Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la Nota 14 de las notas
explicativas al balance al 30 de junio de 2015 adjunto, en la que se indica que, con motivo
de la reformulacién retroactiva de las cuentas anuales del ejercicio 2011 y el afloramiento
de la ruptura del grupo fiscal en el ejercicio 2010, se reformularon durante el ejercicio 2014
determinadas declaraciones tributarias, correspondientes a ejercicios anteriores, de la
Sociedad y del resto de sociedades espafiolas que integraron el grupo fiscal. Debido
badsicamente a la complejidad fiscal que estas reformulaciones han supuesto y a las
diferentes interpretaciones que, en su caso, podrian realizar las autoridades fiscales se
podrian poner de manifiesto, en su caso, pasivos adicionales a los registrados en el balance
a 30 de junio de 2015 adjunto. Esta cuestién no modifica nuestra opinién.

5. Llamamaos la atencidn al respecto de lo sefialado en la Nota 2 de las notas
explicativas adjuntas, en la que se menciona que el presente balance de fusion es formulado
por los administradores de la Sociedad para dar cumplimiento a lo establecido en la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, en
relacion a las operaciones de fusién y doble segregacion previstas indicadas en fa citada
Nota. En la misma fecha de formulacidn del balance de fusién, se ha formulado por los
administradores de la Sociedad el Proyecto Comun De Fusién y Doble Segregacion que
debera ser sometido a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la misma.
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Pescanova, S.A.

PESCANOVA, S.A.

Balance de fusion al 30 de junio de 2015

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Notas 30/06/2015 30/11/2014
ACTIVO NO CORRIENTE - -

ACTIVO CORRIENTE 250.026 234.338
Activos no corrientes mantenidos para la venta 1.4 248.126 234.338
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.4y10 1.900 -

Tesoreria 1.900 _

TOTAL ACTIVO 250.026 234.338
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 30/06/2015 30/11/2014
PATRIMONIO NETO 3.268 4.104
FONDOS PROPIOS 11 3.268 4.104
Capital 11.1 172.426 172.426
Capital escriturado 172.426 172.426
Prima de emision 11.2 121.617 121.617
Reservas 11.3 36.527 36.527
Legal y estatutarias 18.576 18.576
Otras reservas 17.951 17.951
Resultados de ejercicios anteriores (326.466) (2.253.663)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (326.466) (2.253.663)
Resultado de! periodo (836) 1.927.197
PASIVO NO CORRIENTE 1.067 -

Deudas a largo plazo 1.4 1.067 -

Otros pasivos financieros 1.067 -

PASIVO CORRIENTE 245.691 -

Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 1.4 245.691 230.234
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 250.026 234.338

Las Notas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante del balance de fusién al 30 de junio de 2015
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Pescanova, S.A.

PESCANOVA, S.A.
Notas explicativas al balance de fusion al 30 de junio de 2015

1 ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

PESCANOVA, S.A. (en adelante, “la Sociedad” o "Pescanova”), constituida en junio de 1960, y con
domicilio en Rua José Fernandez Lopez, s/n, Chapela (Pontevedra), es cabecera de un importante grupo
empresarial, cuya actividad reside en la explotacion industrial de todas las actividades relacionadas con
productos destinados al consumo humano o animal, incluso su produccion, transformacion, distribucion,
comercializacion y desarrollo de otras actividades complementarias o derivadas de la principal, tanto de
caracter industrial como mercantil, asi como la participacion en empresas nacionales o extranjeras.

Al objeto de preservar un marco legal estable de seguridad juridica, imprescindible en el complejo contexto
de reflotamiento de Pescanova, en la aplicacién practica del Convenio, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 27 de noviembre de 2014 aprobd el cambio de la fecha de cierre
de ejercicio social al 30 de noviembre, con la consiguiente modificacion de los estatutos sociales de la
Sociedad.

Las cuentas anuales de Pescanova, S.A., asi como las de su Grupo Consolidado, se depositan en el
Registro Mercantil de Pontevedra.

1.1 Situacion Concursal

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de 1a Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (en adelante, la
“Ley Concursal”), el 15 de abril de 2013, Pescanova, S.A. presentd ante el Juzgado de lo Mercantil nUmero
1 de Pontevedra, solicitud de declaracién de concurso voluntario de acreedores ante su incapacidad para
atender regular y puntualmente el cumplimiento de sus obligaciones de pago.

La declaracién del concurso no impidié que la Sociedad y su Grupo continuaran realizando su actividad
empresarial.

En virtud de Auto de fecha 29 de enero de 2014, se declaré finalizada la fase comudn del procedimiento
concursal de la Sociedad, [a apertura de la fase de convenio y la tramitacién escrita del mismo.

Tras la presentacion por parte de Pescanova, S.A. de una propuesta de convenio, el 11 de marzo de 2014
el Juzgado dictd una Providencia requiriendo a la concursada para la subsanacion de determinadas
estipulaciones de la propuesta de convenio, lo que tuvo lugar el 19 de marzo de 2014. En virtud de Auto de
fecha 20 de marzo de 2014, se admitié a trémite la nueva propuesta de convenio.

Con fecha 2 de mayo de 2014, se publicé decreto por el Juzgado de lo Mercantil N° 1 de Pontevedra con
el resultado de las adhesiones a la propuesta de convenio, fijando dichas adhesiones en un 63,65% del
pasivo ordinario concursal.

Finalmente, el 23 de mayo de 2014 el Juzgado dicta sentencia, conforme a lo previsto en el articulo 130 de
la Ley Concursal, en virtud de la cual se aprueba judicialmente el Convenio de acreedores propuesto por
Pescanova, S.A., que adquiere firmeza el 27 de junio de 2014, finalizado el plazo de oposicién a la
propuesta de convenio, sin que se haya formulado alguna. E! Convenio aprobado por los acreedores
concursales, sin oposicién ni impugnacién de ninguno de ellos, contempla, por otro lado, determinadas
modificaciones estructurales de naturaleza societaria que solo podran ser ejecutadas si asi lo aprueba la
Junta General de Accionistas de la concursada, a propuesta de su Consejo de Administracion.

Con fecha 30 de mayo de 2014, de acuerdo con lo establecido en el Convenio, se constituye una Comisién
de Vigilancia cuyo objeto reside en velar por el correcto cumplimiento del propio Convenio.
1.2 Situaciones concursales en las filiales

Filiales espanolas

Con posterioridad a la fecha de entrada en concurso de Pescanova, S.A., dos de sus sociedades
dependientes, Acuinova, S.L. y Pescafina, S.A., se acogieron a la misma norma, solicitando ante el mismo
juzgado la declaraciéon de concurso voluntario de acreedores, al hallarse igualmente en situacion de
insolvencia actual.

En virtud de Auto de fecha 8 de noviembre de 2013, se acordo la apertura de la fase de liquidacion en el
procedimiento concursal de Acuinova, S.L. asi como el cese de sus Administradores sociales que fueron
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Pescanova, S.A.

sustituidos por la Administracién Concursal. Asimismo, con fecha 14 de enero de 2014 se dictd Auto
aprobando el Plan de Liquidacién presentado por la Administraciéon Concursal.

Por lo que respecta al procedimiento concursal de Pescafina, S.A., el 30 de abril de 2014 se celebroé la
Junta de Acreedores en la que se aprobd la propuesta de convenio presentada por la compafia, con el
voto favorable del 68,89% del pasivo ordinario del concurso.

Por otra parte, a lo largo del segundo semestre de 2014, se presentaron las respectivas solicitudes de
concurso voluntario en relacion con las siguientes sociedades dependientes: Bajamar Séptima, S.A.,
Pescanova Alimentacién, S.A., Frivipesca Chapela, S.A., Frinova, S.A,, Frigodis, S.A., Fricatamar, S.L,,
Pescafresca, S.A., Pescafina Bacalao, S.A., Novapesca Trading, S.L. e Insuifia, S.L.

Con fechas 21 y 22 de mayo de 2015 se procedid a las respectivas juntas de acreedores, resultando
aprobadas por amplia mayoria las respectivas propuestas de convenio presentadas por un grupo
significado de entidades financieras acreedoras.

El 11 de junio de 2015 el Juzgado ha dictado las sentencias, en virtud de las cuales se aprueban

judicialmente los mencionados convenios de acreedores, los cuales han adquirido firmeza el pasado 20 de
julio de 2015, una vez finalizado el plazo de oposicion sin que se hubiese formulado alguna.

Filiales extranjeras

La sociedad participada Argenova, S.A. (Argentina) fue declarada en concurso preventivo el 4 de junio de
2013, presentandose el pasado 5 de diciembre de 2014 la propuesta de acuerdo preventivo a los
acreedores a los fines de su adhesion. Se prevé un acuerdo con los acreedores en las préoximas semanas,
que supondra una reduccién significativa de su pasivo concursal.

Asimismo, el 27 de mayo de 2013, se procedid a solicitar el “procedimiento de recuperagdo” de la sociedad
Pescanova Brasil, LTDA, que fue declarado judicialmente el 19 de febrero de 2014. Posteriormente, el 25
de abril, Pescanova Brasil, LTDA presento ante el Juzgado el ‘plano de recuperagdo”, equivalente a una
propuesta de convenio, el cual se encuentra actualmente en fase de resolucion.

Por otra parte, en relacion con la sociedad participada Pesca Chile, S.A., el 2 de mayo de 2013 el Juzgado
Civil de Santiago (Chile) dicté sentencia de quiebra, recayendo la capacidad de decisién y control sobre
sus activos en la figura de un Sindico designado por la Autoridad Judicial chilena. En términos similares, el
27 de enero de 2014 fue declarada la quiebra de Acuinova Chile, S A, filial de Pesca Chile, S.A. Como
consecuencia del proceso de quiebra de estas sociedades participadas, la Sociedad procedié a deteriorar
integramente la inversién que mantenia en su capital asi como a provisionar los importes no recuperables
de los préstamos y saldos a cobrar. En el balance al 30 de junio de 2015 se incluyen 15 millones de euros
(véase Nota 8), de los que 6 millones de euros han sido cobrados con anterioridad a la formulacion de este
balance de fusion. Tras este Ultimo cobro, de los 26 millones de euros que se espera recuperar de las
inversiones en Pesca Chile, S.A. y sociedades participadas, a la fecha de formulacion de este balance de
fusion la Sociedad ha recuperado un total de 17 millones de euros.

1.3 Marco del Convenio de Acreedores aprobado

Tanto los convenios de Pescanova, S.A. y Pescafina, S.A. aprobados en 2014 como los del resto de filiales
espafiolas recientemente aprobados, incluyen un plan de pagos acorde al Plan de Viabilidad elaborado por
un experto independiente, en funcién de las hipétesis y supuestos econdmicos y financieros planteados por
el mismo, obteniendo una estimacion en relaciéon a los flujos de caja esperados de las actividades del
conjunto de sociedades del Grupo Pescanova, basandose en las presentes circunstancias y su posible
evolucion futura. En particular, se tuvieron en cuenta tanto la informacién financiera historica de los
negocios, como ciertas hipétesis sobre la evolucién econémico-financiera de los mismos estimada para los
préximos cuatro anfos. Dichas premisas se basan en hipdtesis actuales que naturalmente no pueden
sustraerse a la imposibilidad de predecir con certeza la evolucidn de los sectores en los que se enmarcan
los negocios del Grupo en todas sus vertientes y que, en consecuencia, implican un inevitable riesgo
empresarial. En consecuencia, las estimaciones de generacion de flujos de caja que sustentan el Plan de
Negocio, se encuentran altamente condicionadas tanto a la situacion actual de los diferentes sectores
econdmicos como a la situacion especifica del Grupo, por parametros tales como la volatilidad de las
capturas, los riesgos de enfermedades en las granjas de acuicultura, la variacién de los precios de mercado
de las diferentes especies o productos o los riesgos regulatorios aplicables a los diferentes sectores e
industrias (regulaciones medioambientales, alimentarias, cuotas y licencias sobre capturas, etc.).
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Pescanova, S.A.

En base a lo anterior, los parametros fundamentales del Convenio son los siguientes:

a) Se plantea una solucion global para todo el Grupo, no so6lo para Pescanova, S.A., que propone, entre
otras, las siguientes medidas:

- Reestructuracién financiera de las filiales espanolas.

- Reestructuracion del organigrama societario del perimetro espafiol del Grupo, incluyendo diversas
operaciones de fusién y segregacion que llevaran a la creaciéon de una nueva sociedad (Nueva
Pescanova) titular de la practica totalidad de participaciones financieras y negocios del Grupo vy, a
su vez, de la totalidad de la deuda reestructurada.

- Ampliacion de capital en Nueva Pescanova, dando entrada como nuevos accionistas a los
acreedores por aportaciones dinerarias y mediante capitalizacion de deuda, asi como a los actuales
accionistas de Pescanova, S.A. que ejerciten, en los términos previstos en la propuesta de
Convenio, la ampliacién de capital destinada al efecto.

b) Con respecto al contenido de cada una de las alternativas incluidas en la propuesta de Convenio de
Pescanova, S.A., cabe resumirlo de la siguiente manera:

- Propuesta basica: se articula una quita y una espera concretas en funcion del convenio especifico

A la

de que se trate. Asimismo, se establecen unas franquicias de modo que, cualquier acreedor
comercial cuyo crédito fuese inferior a esta franquicia, no sufrira quita y la espera se reduce a un
afio a partir de la aprobacion del convenio correspondiente.

Propuesta alternativa: los créditos acogidos a esta propuesta estan sometidos a la quita establecida
al efecto en los respectivos convenios. Los importes resultantes tras la aplicaciéon de la quita se
desdoblan en un tramo senior y un tramo junior, de tal modo que:

» Eltramo senior tendria una espera de 10 afios, devengando un tipo de interés del 3% anual.

» El tramo junior tiene una espera de 15 afos, devengando un tipo de interés anual del 1%,
estableciéndose para este tramo la posibilidad de convertir, bajo ciertas condiciones, el
importe del crédito en participaciones de Nueva Pescanova.

Tanto en la propuesta basica como en la propuesta alternativa, salvo para aquellos créditos inferiores
a la franquicia en los que la espera de un afo comienza a partir de la fecha de aprobacion de cada
convenio respectivo, en el resto de créditos los anos de espera comienzan a computar a partir de la
fecha de aprobacién del convenio de acreedores de Pescanova, S.A,, esto es, el 23 de mayo de 2014.

En el cuadro siguiente se puede observar los porcentajes de quita aplicables en la opcién basica y
en la opcién alternativa, asi como los importes de franquicia considerados en cada uno de los
concursos aprobados:

Quita
Franquicia

Empresa % basica % Alternativa (Euros)
Pescanova, S.A. 97,50% 90,00% 100.000
Pescafina, S.A. 97,50% 93,40% 1.000

Bajamar Séptima, S.A. 99,00% 95,90% 12.000
Fricatamar, S.L. 97,50% 90,80% 12.000
Frigodis, S.A. 97,50% 91,80% 12.000
Frinova, S.A. 99,00% 96,00% 50.000
Frivipesca Chapela, S.A. 97,50% 56,80% 12.000
Insuifia, S.L. 70,00% 0,00% 50.000
Novapesca Trading, S.L. 97,50% 55,90% 12.000
Pescafina Bacalao, S.A. 97.50% 72,52% 12.000
Pescafresca, S.A. 99,00% 95,00% 12.000
Pescanova Alimentacién, S.A. 97,50% 78,60% 12.000

fecha de formulacion de este balance, el convenio de la Sociedad se encuentra en fase de

cumplimiento, lo que hasta la fecha ha significado el pago de las deudas concursales de indole comercial
inferiores a la franquicia (efectuado una vez cumplido el afio natural desde la fecha de aprobacion del
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Convenio), asi como los pagos de intereses correspondientes a la deuda concursal que ha optado por la
propuesta alternativa, los cuales se realizan cada seis meses al término de cada semestre natural.

1.4 Implicaciones contables y societarias derivadas de la aprobacion del Convenio

En la formulacion de este balance de fusién al 30 de junio de 2015 juega un papel determinante el proceso
de reestructuracion mercantil de las sociedades espafolas, sujeto a la oportuna aprobacién por parte de la
Junta General de Accionistas de Pescanova, S.A., el cual, en opinién de los Administradores de la
Sociedad, es el escenario mas probable de evolucién futura del Grupo.

Las principales consecuencias derivadas de la previsible aprobacion por parte de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad del proceso de restructuracién mercantil contemplado en los convenios de
Pescanova, S.A. y de sus filiales espafiolas, son las siguientes:

1. Clasificacién de los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta
de acuerdo a la NRV.7 y NECA 6 del NPGC. En la medida en que la reestructuracién mercantil prevista
en el Convenio conlleva la creacion de una nueva sociedad (Nueva Pescanova, S.L., bajo control de
los acreedores concursales de la Sociedad y sus filiales) y que, de ser aprobada por la Junta de
Accionistas de Pescanova, S.A., pasaria a ser titular de la totalidad de los negocios actuales de ésta,
desde la éptica de la Sociedad, la recuperacion futura de sus negocios no se realizara por su uso
continuado, sino por una transaccién asimilable, ceteris paribus, a una venta, cuyo precio se ha
estimado a partir de la ampliacién de capital en Nueva Pescanova que se contempla en los convenios
de acreedores. Por este motivo, en las partidas “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y
“Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta” se agrupan aquellos activos y
pasivos que, de acuerdo con el Proyecto Comtin de Fusion y Doble Segregacion que ha elaborado el
Consejo de Administraciéon de la Sociedad, van a ser traspasados. Estos representan la practica
totalidad de los activos y pasives de la Sociedad, con excepcion de un nivel minimo de tesoreria
operativa, que los Administradores han estimado en 1.900 miles de euros. Este importe, de acuerdo
con el mencionado proyecto que los Administradores prevéen formular y que se describe en la Nota 2,
serd entregado a Nueva Pescanova en 2022, una vez finalice el periodo de espera que el Convenio
contempla para los acreedores concursales que han optado por la opcién basica. Consecuentemente,
la Sociedad ha registrado el compromiso de devoluciéon de este importe en el epigrafe “Deudas a largo
plazo — otros pasivos financieros” del balance de fusién adjunto, por su valor razonable equivalente a
1.067 miles de euros.

2. Calculo del deterioro de valor de las inversiones en empresas del grupo y asociadas. El célculo del
valor razonable estimado de la inversién en empresas del grupo y asociadas se ha realizado por un
experto independiente de reconocido prestigio, bajo la perspectiva de negocio en marcha, teniendo en
cuenta el escenario mas probable que es el cumplimiento de los respectivos convenios de acreedores
de la Sociedad y de sus filiales espafnolas. En estos convenios se recoge que Pescanova, S.A. recibira
participaciones en Nueva Pescanova, S.L. con un valor nominal de 2,4 millones de euros, equivalentes
al 4,99% del capital social de ésta ultima. Por este motivo, los Administradores de la Sociedad han
realizado un deterioro adicional de las inversiones en empresas del grupo y asociadas, por importe de
57 millones de euros (Nota 7.3), minorando en dicho importe el valor de los epigrafes “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo” y "Patrimonio Neto” de la Sociedad, con el fin de ajustar
la diferencia entre los activos y pasivos que van a ser traspasados a la nueva compahia.

3. Registro y valoracion de la deuda concursal sujeta a quita y espera. La deuda de la Sociedad se ha
registrado aplicando las quitas y esperas recogidas en el convenio aprobado por sentencia judicial el
pasado 23 de mayo de 2014 y en base a la opcion (basica o alternativa) elegida por los acreedores.
Esta deuda concursal novada, ha sido registrada por su valor razonable, utilizando una tasa de
actualizacién de mercado correspondiente a un negocio en la situacion en la que se espera se
encuentre Pescanova una vez se lleven a cabo las modificaciones estructurales contempladas en el
convenio. La evolucién del riesgo y de otras variables macroecondmicas podria influir en la idoneidad
de la tasa elegida y la conveniencia de adaptarla a estos cambios en el futuro.

4. Reconocimiento de activos y pasivos fiscales. Principalmente como resultado de las quitas y esperas
resultantes del convenio de acreedores, se han puesto de manifiesto pasivos fiscales diferidos por un
importe significativo al ser distinto el criterio de imputacion contable y fiscal de dicho ingreso. Al 30 de
junio de 2015, la Sociedad dispone de activos por impuesto diferido suficientes para compensar la
practica totalidad de los citados pasivos, en la medida en que, como consecuencia de las operaciones
de segregacion contempladas en el Convenio de Acreedores, la Sociedad podra reconocer a efectos
fiscales, cualesquiera pérdidas realizadas en las transmisiones de acciones y participaciones y activos
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transmitidos a Nueva Pescanova y cuya deducibilidad fiscal se encontrase diferida en virtud de la
aplicacion del régimen de neutralidad fiscal o de la restriccion a la deducibilidad fiscal de pérdidas en
transmisiones de acciones intragrupo (articulo 19.11 TRLIS). Por otra parte, siguiendo un criterio de
prudencia, al 30 de junio de 2015, la Sociedad ha reconocido activos por impuesto diferido hasta un
importe equivalente a los pasivos por impuesto diferido.

Las distintas operaciones de indole mercantil contempladas en el Convenio de Acreedores de la Sociedad
tienen como fecha maxima de aprobacidon y posterior ejecucién el 30 de septiembre y 30 de noviembre de
2015, respectivamente, de acuerdo con la redaccion de los convenios de acreedores de las filiales
espafiolas recientemente aprobados. El incumplimiento de estos requerimientos supondria a entrada en un
escenario de liquidacion de las filiales espafiolas.

Para facilitar la adecuada comprension del balance, a continuacion se presenta un balance proforma, previo
a las implicaciones de la presentacion contable derivada de la reestructuracion mercantil prevista en el
convenio de acreedores de Pescanova, S.A.:

éi:lr\éga T Notas 30/06/2015 30111/2014

ACTIVO NO CORRIENTE 195.176 162.359
Inmovilizado material 6 1.576 6.739
Terrenos y construcciones 92 395
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.484 6.637
Inmovilizado en curso y anticipos - 7
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 185.003 145.018
Instrumentos de patrimonio 7.1 123.969 150.053
Créditos a empresas 72y16.2 118.357 133.547
Otras provisiones 7.3 (57.323) (138.582)
Inversiones financieras a largo plazo 8 8.597 10.602
Instrumentos de patrimonio 283 283
Créditos a terceros 8.255 10.287
Otros activos financieros 59 32
ACTIVO CORRIENTE 54.850 71.979
Existencias 9 3.750 7.938
Comerciales 3.750 7.938
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 29.313 32.176
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 141 142
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8y16.2 27.625 25.948
Deudores varios 8 694 - 966
Personal 8 23 188
Oftros créditos con las Administraciones Plblicas 14 831 4.932
Inversiones financieras a corto plazo 11.296 16.022
Créditos a empresas 8 11.253 13.965
Otros activos financieros 43 2.057
Periodificaciones a corto plazo 17 4
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 10.473 15.839
Tesoreria 10.473 15.839
TOTAL ACTIVO 250.026 234.338
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m;’gr&’;’gﬂ";&x:ﬁgg Notas 30/06/2015 30/11/2014

PATRIMONIO NETO 3.268 4.104
FONDOS PROPIOS 11 3.268 4.104
Capital 111 172.426 172.426
Capital escriturado 172.426 172.426
Prima de emision 11.2 121.617 121.617
Reservas 1.3 36.527 36.527
Legal y estatutarias 18.576 18.576
Otras reservas 17.951 17.951
Resultados de ejercicios anteriores (326.466) (2.253.663)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (326.466) (2.253.663)
Resultado del periodo (836) 1.927.197
PASIVO NO CORRIENTE 185.009 146.699
Provisiones a largo plazo 12y 7.3 36.300 -
Otras provisiones 36.300 -
Deudas a largo plazo 147.921 145.791
Obligaciones y otros valores negociables 131 17.035 16.634
Deudas con entidades de crédito 131 128.963 128.111
Otros pasivos financieros 13.2 1.923 1.046
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 13.2y16.2 788 908
PASIVO CORRIENTE 61.749 83.535
Deudas a corto plazo 13.1 19.430 30.031
Deudas con entidades de crédito 19.430 30.031
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 13.2y16.2 21.191 17.433
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 21.126 36.026
Proveedores 13.2 7.346 16.084
Acreedores varios 13.2 9.243 8.941
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 13.2 299 136
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14 4.238 10.865
Periodificaciones a corto plazo 2 45
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 250.026 234.338

2 PROYECTO COMUN DE FUSION Y DOBLE SEGREGACION

En la misma fecha de formulacion de este balance de fusién se formulara por el Consejo de Administracion
de la Sociedad el Proyecto Comun de Fusion y Doble Segregacion por el cual se establecen las bases y
criterios conforme a los cuales se llevara a cabo la fusién de varias filiales por parte de Pescanova, S.A.,
como entidad absorbente y la segregacién de la practica totalidad de activos y pasivos de ésta con
posterioridad a la citada fusién. El Convenio de Acreedores de la Sociedad contempla la realizacion de una
serie de operaciones societarias con el fin de reorganizar el Grupo Pescanova en Espafia, entre las que

estan:

- Adquisicion por parte de Pescanova, S.A. de las acciones de Pescanova Alimentacion, S.A.,

Frivipesca Chapela, S.A., Fricatamar, S.L. y Pescafina Bacalao, S.A. que son propiedad de
Novapesca Trading, S.L. Esta operacién ha sido realizada con anterioridad a la fecha de
formulacién de este balance de fusién (Nota 19. Hechos Posteriores).

Fusion por absorcion, por parte de Pescanova, S.A. (sociedad absorbente), de las siguientes
sociedades: Pescanova Alimentacién, S.A., Fricatamar, S.L., Frinova, S.A., Bajamar Séptima, S.A.,
Frigodis, S.A., Frivipesca Chapela, S.A., Pescafina Bacalao, S.A., Pescafresca, S.A. y Pescafina,
S.A. (sociedades absorbidas). Esta fusién, que tendra efectos contables desde el 1 de diciembre
de 2014 (excepto para las sociedades mencionadas en el parrafo anterior, para las que la fusion
tendra efectos contables desde el dia de la compraventa), implica la disolucién sin liquidacion de
las sociedades absorbidas y la transmisién en bloque de todo su patrimonio a la sociedad
absorbente, que adquirira por sucesion universal los derechos y obligaciones de las sociedades
absorbidas. Esta previsto que esta operacion se acoja al régimen fiscal especial establecido en el
Capitulo VIII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades aprobado
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por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por aplicacion de lo dispuesto en la Disposicién
Final Duodécima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades, a cuyos
efectos se comunicara la opcidén por este régimen fiscal al Ministerio de Economia y Hacienda
dentro del plazo reglamentariamente estipulado con posterioridad a la inscripcién registral de la
escritura publica en la que se documente la operacién de fusion.

- Doble segregacion de la mayor parte de los activos y pasivos de Pescanova una vez fusionada, a
favor de dos sociedades limitadas de reciente constitucion.

3 BASES DE PRESENTACION DEL BALANCE DE FUSION

3.1 Marco normativo de informacion financiera aplicable a ila Sociedad

El balance de fusion al 30 de junio de 2015 adjunto se ha formulado por el Consejo de Administraciéon de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido
en:

- El Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre,
aplicando las modificaciones introducidas al mismo, mediante el Real Decreto 1159/2010 de 17 de
septiembre, y en su caso, sus adaptaciones sectoriaies.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Como ya ha sido comentado en apartados anteriores de este balance de fusién, al 30 de junio de 2015 la
practica totalidad de los activos y pasivos de la Sociedad cumplian con la definicién de mantenidos para la
venta.

Pese a ello, aunque para los grupos de activos y pasivos mantenidos para la venta determinados
requerimientos de informacidon no son obligatorios, los Administradores presentan en estas notas
explicativas dicha informacion con mayor detalle que el minimo requerido, para facilitar a cualquier usuario
de las mismas su comprension y su comparacién con el ejercicio anterior.

3.2 Imagen fiel

El balance de fusion al 30 de junio de 2015 ha sido formulado a partir de los registros contables de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad.

El balance de fusion al 30 de junio de 2015 y las notas explicativas al mismo, que han sido formuladas por
el Consejo de Administracién de la Sociedad para dar cumplimiento a lo establecido en la Ley 3/2009, de
3 de abril sobre modificaciones estructurales en las sociedades mercantiles, en relacion a la operacion de
fusion prevista, indicada en la Nota 2, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas,
estimandose que sera aprobado sin ninguna modificacién. Este balance al 30 de junio de 2015 y sus notas
explicativas no constituyen unas cuentas anuales completas.

Las cifras incluidas en el balance de fusion estan expresadas en miles de euros, salvo que se indique lo
contrario.

3.3 Principios contables aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. El Consejo de Administracién de la Sociedad ha
formulado este balance al 30 de junio de 2015 teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dicho balance. No existe
ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Teniendo en cuenta lo indicado en la Nota 3.8, el balance al 30 de Junio de 2015 se ha elaborado siguiendo
el principio de “empresa en funcionamiento”.

3.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion del presente balance de fusién, la Sociedad ha realizado su mejor estimacion para
determinar el valor contable de algunos de los activos y pasivos, las cuales se han realizado sobre la base
de la mejor informacion disponible hasta la fecha. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las
mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo
cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
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A las habituales estimaciones incorporadas en los procesos de elaboracion de estados financieros y que,
basicamente, se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida
(til de los activos no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones, y adicionalmente a lo
indicado en el apartado “Implicaciones contables de la Propuesta de Convenio” de la Nota 1.4, en la
formulacién de este balance se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por los Administradores
para cuantificar alguno de los activos, pasivos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de la
incertidumbre que llevan asociados un riesgo importante de suponer cambios significativos en el valor de
los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los siguientes:

Valor razonable de la deuda novada

El valor de mercado de la deuda novada se ha obtenido considerando la situacion patrimonial prevista una
vez finalizado el proceso concursal y con las quitas propuestas, resultando un tipo de interés de
actualizacion para dicha deuda de un 8%. Asimismo, para la obtencién del valor recuperable de las
inversiones en empresas del grupo y asociadas en los test de deterioro realizados se han realizado
proyecciones de negocio en marcha y se ha calculado una tasa de descuento que ha tomado en
consideracion un coste medio de capital similar al de una empresa con un perfil de riesgo y servicio similar
a la estructura de negocio resultante una vez finalizados los procesos concursales y con las quitas
propuestas.

Asimismo la Sociedad ha realizado sus mejores estimaciones al respecto de aquella deuda contingente y/o
garantizada por la misma que espera sea repagada por las sociedades del Grupo.

Valoracion de los activos no corrientes mantenidos para la venta

Tal y como se indica en la Nota 1.4, en la medida en que la reestructuracién mercantil prevista en el
Convenio, conlleva el fraspaso de los negocios actuales a una sociedad de nueva creacion, la recuperacion
futura de los activos se producira no por su uso continuado sino por una transaccion asimilable, ceteris
paribus, a una venta, cuyo precio se ha estimado a partir de los convenios de acreedores aprobados en la
Sociedad y en sus filiales espanolas. En este sentido, en la medida en que dichas modificaciones
estructurales estan condicionadas a la aprobacion por la Junta de Accionistas de Pescanova, S.A. y, dadas
las importantes vinculaciones, tanto a nivel financiero como comercial, existentes entre las sociedades que
integran el Grupo Pescanova, existe una incertidumbre acerca de la evolucion de los negocios que podria
afectar de manera significativa a esta valoracion.

Riesgos fiscales y otras contingencias

En el presente balance de fusion se han registrado todos aquellos pasivos fiscales de los que se tiene
conocimiento y para los cuales es posible realizar una cuantificacién objetiva. No obstante lo anterior, en la
Nota 14 se explica la ruptura del grupo fiscal producida en el ejercicio 2013, que supuso la presentacion
durante 2014 de declaraciones tributarias correspondientes al impuesto sobre sociedades de Pescanova,
S.A. y de cada una de las sociedades que integraban el grupo fiscal con caracter retroactivo. Dada la
complejidad de las implicaciones fiscales de este proceso y de la implementacion del convenio de
acreedores de la Sociedad en curso y, en funcion de las diferentes interpretaciones que pudieran hacerse
por parte de las autoridades fiscales, podria ponerse de manifiesto, en su caso, la existencia de pasivos
fiscales adicionales a los registrados.

Adicionalmente, tal y como se indicaba en la Nota 22 de la memoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2013, los hechos conocidos en los primeros meses de 2013 y el propio
proceso concursal al que llevd la situacion financiera de la Sociedad, han comportado que ésta haya
recibido diversas demandas en su contra, cuyo desenlace final pudiera resultar perjudicial para sus
intereses y tener impacto en los estados financieros. Adicionalmente, existe el riesgo de que la Sociedad
reciba en el futuro nuevas reclamaciones y demandas. Por otra parte, y relacionado, igualmente con la
situacion y los hechos que estan generando estas reclamaciones, en el caso de que la Sociedad decidiera
interponer, a su vez, reclamaciones contra otras partes involucradas, podrian existir activos contingentes,
cuya materializacién futura dependeria del resultado final de las eventuales reclamaciones que se pudieran
interponer. Los Administradores de la Sociedad han considerado las provisiones necesarias en relacién
con los hechos descritos en base a las opiniones de sus asesores y de la mejor informacién disponible a la
fecha de formulacion de este balance de fusion.

3.5 Comparacion de la informacién
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El Consejo de Administracion presenta, a efectos comparativos, junto con el balance al 30 de junio de 2015,
el correspondiente a la fecha de cierre del gjercicio inmediatamente anterior (30 de noviembre de 2014),
qgue coincide con el que forma parte de las cuentas anuales del ejercicio 2014, auditadas y aprobadas por
la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

3.6 Cambios en criterios contables

Durante el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2014 y el 30 de junio de 2015 no se han
producido cambios en criterios contables con respecto a los aplicados en el ejercicio 2014.

3.7 Correccion de errores

En la elaboracién del balance al 30 de junio de 2015 no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en el balance al 30 de noviembre de 2014.

3.8 Principio de empresa en funcionamiento

En el Convenio de Acreedores de Pescanova, S.A., se preveia un plan de reestructuracion financiera del
resto de filiales espafolas, como medida necesaria para asegurar la viabilidad futura del Grupo y la
continuidad de sus operaciones, el cual ha sido finalizado con éxito. En este sentido, con fechas 21 y 22
de mayo de 2015 se procedié a la votacion de las propuestas de convenio de estas empresas, que fueron
aprobadas por la amplia mayoria de los respectivos acreedores. El 11 de junio de 2015 el Juzgado ha
dictado las sentencias, en virtud de las cuales se aprueban judicialmente los convenios de acreedores a
los que se ha hecho referencia anteriormente, los cuales adquirieron firmeza el 20 de julio de 2015,
finalizado el plazo de oposicién sin que se hubiera formulado alguna.

Relacionado con la propuesta de convenio de acreedores, la Sociedad encarg6 a un experto independiente
un Plan de Viabilidad del Grupo (ver Nota 1.3), cuyas principales conclusiones fueron las siguientes:

- El'Plan de Viabilidad concluy6 que el actual modelo de integracion vertical del Grupo es el adecuado,
y contempla un analisis de todos los negocios de forma separada.

- ElPlan de Viabilidad reflejoé unas necesidades de inyeccién de liquidez para capital circulante operativo
e inversiones en los primeros ejercicios proyectados.

- Condicha inyeccién de liquidez y en condiciones normales de mercado, el Plan consideré que el Grupo
lograria la estabilidad y un volumen normal de operaciones con un significativo incremento del
Resultado de Explotacion en los ejercicios siguientes.

Asimismo, el Plan de Viabilidad no contemplé otras potenciales mejoras identificadas, asociadas
principalmente a eficiencias operativas, comerciales y organizativas, mientras que su cumplimiento esta
asociado a potenciales riesgos de distinta naturaleza, principalmente biologicos,
regulatorios, macroeconomicos y operativos.

Este Plan de Viabilidad y la aplicacion de los convenios de acreedores aprobados, tanto de la Sociedad
como de sus filiales espafolas, significa: i) la reestructuracién y redimensionamiento adecuado de los
créditos del Grupo y ii) la inyeccion de liquidez que en él se contempla. Los Administradores de la Sociedad
entienden que los negocios del Grupo Pescanova tendran a oportunidad de continuar con sus operaciones,
por lo que el presente balance de fusion se formula bajo el Principio de *Empresa en Funcionamiento”.

No obstante, con independencia de lo indicado anteriormente, la incertidumbre sobre la capacidad de
Pescanova y su Grupo de continuar con sus operaciones sigue estando presente en las circunstancias
actuales en dos ambitos:

- En el ambito mercantil, en la medida en que los convenios de las sociedades filiales estan
condicionados a la aprobacién e implementacién, en un plazo de tiempo determinado, de una serie de
operaciones de fusion y segregacion que culminaran con el traspaso de los negocios actuales junto
con su deuda ya reestructurada a una sociedad de nueva creacién (Nueva Pescanova), en la que
Pescanova, S.A. tendra inicialmente un 4,99% del capital social. Este condicionante supone
intrinsecamente una incertidumbre sobre la ejecucion de los términos aprobados en los citados
convenios.

- En el ambito fiscal, por la incertidumbre existente en torno a las contingencias fiscales originadas con
anterioridad a la declaracién del concurso voluntario de la Sociedad, asi como el impacto en términos
de salida de caja que pudiera derivarse del ingreso fiscal originado por la quita y espera aprobada en
el Convenio de Acreedores de Pescanova, S.A., aspectos ambos que pueden afectar de manera
determinante a la viabilidad de la Sociedad.
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Adicionalmente a los aspectos anteriormente mencionados, se ha tenido en consideracion la situacion
patrimonial de la Sociedad, descrita en la Nota 11.5 y la renovacion, hasta el mes de septiembre de 2015
de la financiacion bancaria a corto plazo descrita en la Nota 13.1.

Tanto el Consejo de Administraciéon de Pescanova, S.A. como la Comisién de Vigilancia, vienen
concentrando sus esfuerzos para mitigar al maximo estas incertidumbres y permitir que el objetivo
perseguido de continuidad de los negocios del Grupo pueda ser una realidad.

4 NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracién de este balance
de fusion y de las notas explicativas se detallan a continuacion:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion.
Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacion
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida (til es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente de forma lineal en
funcién de la vida util estimada de los bienes y de su valor residual. Al menos al cierre del ejercicio se
evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida no se amortizan y, al menos anualmente, estan sujetos
a un analisis de su eventual deterioro. La consideracion de vida Gtil indefinida de estos activos se revisa
anualmente.

Los activos intangibles que tiene la Sociedad corresponden a los costes incurridos en la adquisicion y
desarrollo de programas informaticos, incluidos los costes de desarrollo de paginas web.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion. Después
del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la amortizacion acumulada
y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan
mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes de
la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para su
capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material como un componente del mismo, la estimacion
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacién, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Gtil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacion, ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida Util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo, dandose
de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material, con
independencia de que los elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un componente
del coste del activo en la fecha en que se produzca la incorporacion del mismo al patrimonio de la empresa
y se amortizan durante el periodo que media hasta la siguiente gran reparacion.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:
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Anos de vida QGtil

Construcciones 16 / 33 afos
Instalaciones tecnicas y maquinaria 4 /10 afios
Mobiliario 4 /16 anos
Equipos para procesos de informacion 4/ 8 anos
Elementos de transporte 4/ 8 afios

La Sociedad revisa periédicamente los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de amortizacion
del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

La Sociedad evalda si existen indicios de que algin activo no corriente o, en su caso, alguna unidad
generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen indicios y, en cualquier caso, para los fondos
de comercio y los activos intangibles con vida til indefinida se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.
Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro. El
valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no
generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de
activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que
pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas unidades generadoras de efectivo el grupo minimo de
elementos que generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros
activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversién del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido previamente
el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas
se deduce que se transfieren al arrendatario sustanciaimente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza, por
el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos
acordados, incluida la opcién de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe. No
se incluye en el calculo de ios pagos minimos acordados las cuotas de caracter contingente, el coste de
los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el arrendamiento se
distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo. La carga financiera total del contrato se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja que
al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se devengan.

Al 30 de junio de 2015, la Sociedad no mantiene ningdn contrato de arrendamiento financiero y los contratos
de arrendamiento operativo que mantiene no son significativos.

Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor valor del activo
arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado
para el reconocimiento de l0s ingresos del arrendamiento.
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4.5 Instrumentos financieros

Clasificacion y valoracion

Préstamos y cuentas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen los
activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian en un
mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad, salvo, en
su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran inicial y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Incluyen los valores representativos de deuda con una fecha de vencimiento fijada, con cobros de cuantia
determinada o determinable, que se negocian en un mercado activo y para los que la Sociedad tiene la
intencién efectiva y la capacidad financiera de conservarlos hasta su vencimiento.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control, entendiendo por
tal el poder de decidir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios
de sus actividades (empresas del grupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestaciéon entregada
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Para las inversiones en empresas del grupo se consideran, cuando resultan aplicables, los criterios
incluidos en la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo vy los criterios para determinar el
coste de la combinacion establecida en la norma sobre combinaciones de negocios.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara
como coste de dicha inversién el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que
la empresa pase a tener dicha calificacion. En su caso, los ajustes valorativos previos asociados a dicha
inversién contabilizados directamente en el patrimonio neto, se mantendran en éste hasta que dicha
inversion se enajene o deteriore.

En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripciéon y similares que se hayan
adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de los mismos
para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos.

Activos financieros mantenidos para negociar

Incluyen los activos financieros originados o adquiridos con el objetivo de obtener ganancias a corto plazo.
Asimismo, también forman parte de esta categoria los instrumentos derivados que no hayan sido
designados como instrumentos de cobertura.
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En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para los instrumentos de patrimonio se incluye en el
valor inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos para negociar se valoran a su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en los que se pudiera incurrir en su enajenaciéon. Los
cambios que se producen en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda y los instrumentos de patrimonio que no se han incluido en
las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccioén, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. Para los instrumentos de patrimonio
se incluye en el valor inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcidon y similares que se han
adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccién en los que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en
el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja
del balance o se deteriore, momento en el que el importe reconocido en patrimonic neto se imputara en la
cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de
cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera fiable se valoran
por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro de su
valor.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos.

Fianzas entregadas

Las fianzas y depésitos figuran registrados por el importe entregado, dado que la diferencia entre éste y el
valor razonable no es significativo.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero, éste
se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo, continla
reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es decir,
por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando
cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y €l valor en libros del activo financiero
transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto,
determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma parte del resultado del
ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustanciaimente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las operaciones de
factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas
un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad retiene financiaciones
subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En
estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de perdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho a recibirlos.
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A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente hasta el momento
de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquelios que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor
contable de la inversién.

4.6 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalla las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo
similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las cuentas a
cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda para
los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia
de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad
de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso en su cobro. Para
los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos dudosos aquellos
saldos que tienen partidas vencidas a mas de seis meses para las que no existe seguridad de su cobro y
los saldos de empresas que han solicitado un concurso de acreedores.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del
reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de
interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales. La Sociedad considera para los instrumentos
cotizados el valor de mercado de los mismos como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros,
siempre que sea suficientemente fiable.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene como
limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversion si no se hubiese

registrado el deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando después
de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacién de ellos que suponga que no se va a
poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la categoria de "Activos
financieros disponibles para la venta’, y de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y
asociadas, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversiéon. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del
deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la inversion en la
fecha de reversion si no se hubiera registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo y asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles para la venta
que se valoran al coste no es posible la reversion de las correcciones valorativas registradas en ejercicios
anteriores.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la Cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
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limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Para la estimacion del valor razonable de préstamos y cuentas a cobrar e inversiones en empresas del
grupo y asociadas, la Sociedad ha contratado los servicios de un experto independiente de reconocido
prestigio, que se ha basado en las previsiones de flujos de caja futuros correspondientes a la actualizacion
del Plan de Viabilidad elaborado por una consultora independiente. Estas previsiones incorporan un
crecimiento anual medio acumulado de ventas (a nivel agregado) del 5% en el periodo explicito de 3 afos.
La mayoria de los crecimientos de las ventas proyectadas se deben a mayores volimenes, manteniendo,
en términos promedio, los niveles de precio actuales y con ello también los ratios de margen bruto. El
margen ebitda medio del Grupo se incrementa, en la medida en que los costes de explotacion reflejan un
crecimiento medio anual del 2% para el periodo proyectado.

Estas previsiones cubren los préoximos 3 afios, estimandose los flujos para los afios futuros aplicando una
tasa de crecimiento global del 1% por la vinculacion existente entre todos sus negocios, que representa el
promedio del indice de Precios del Consumidor (IPC) estimado para el periodo 2015-2019 de Espafia, ltalia,
Francia y Portugal, que son los principales mercados consumidores del Grupo Pescanova.

Estas previsiones se descuentan para calcular su valor actual a una tasa de descuento que recoge el coste
medio ponderado de capital por negocio y area geografica en que se desarrolla. Este ultimo se ha
determinado empleando técnicas tales como el modelo del CAPM (Capital Asset Pricing Model). Para su
célculo, se tiene en cuenta el coste actual del dinero y los riesgos asociados al negocio y area geogréfica.
A efectos de este estudio, se han estimado los siguientes rangos de tasas de descuento por segmentos de
negocio:

- Pesca: 8% -13%

~ Acuicultura: 10% - 19%

- Procesado: 7% - 13%

- Comercializacion: 8% - 16%

El calculo del valor razonable estimado de la inversion en empresas del grupo y asociadas se ha realizado
bajo la perspectiva de negocio en marcha. La Sociedad ha registrado los deterioros derivados de este
analisis en las siguientes partidas del balance proforma mostrado en la Nota 1.4:

- Como menor valor del activo, minorando el valor de las partidas “Instrumentos de patrimonio” y
“Créditos a empresas” dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo” (Nota 7.1y 7.2)

-~ Como "Otras provisiones”, por importe de 24,6 millones de euros, dentro del epigrafe “Provisiones a
largo plazo”, en aquellos deterioros asociados a ciertas sociedades participadas a las que se espera
seguir prestando apoyo financiero por parte del Grupo y en las que el valor razonable de la inversion
es negativo y superior, en términos absolutos, a la inversion realizada por la Sociedad.

Adicionalmente, tal y como se menciona en la Nota 1.4, la Sociedad ha registrado un deteriorc adicional de
las inversiones en empresas del grupo y asociadas por importe de 57 millones de euros, aproximadamente,
que se refleja en la partida “Otras provisiones” dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo”. Este deterioro es el que se estima necesario para ajustar el valor de estos activos
al que esta previsto obtener como resultado de la segregacion prevista en el Convenio de Acreedores.

4.7 Pasivos financieros

Clasificacién y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacidén recibida
ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
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los flujos de efectivo no es significativo.
Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos
tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una modificaciéon sustancial
de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de
baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se recoge
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el importe de las
comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero
se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo
financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes cuando
el prestamista es el mismo que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo
pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de los flujos
de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo
del pasivo original.

4.8 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion. El precio de adquisicion incluye el importe facturado
por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, y
todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como
transportes, aranceles de aduanas, seguros, mantenimiento en frigorificos y otros directamente atribuibles
a la adquisicion de las existencias.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en su precio de adquisicién.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su coste de
produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

4.9 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

- Son convertibles en efectivo.

- Enel momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
- No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

- Forman parte de Ia politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestién de efectivo de la Sociedad.

4.10 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe ¢ a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacién actual (ya sea por una
disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como consecuencia de
sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidaciéon y que
es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de
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la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones con
vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun
tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el
objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen como
un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso va
a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada. Cuando existe un vinculo legal o
contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder del
mismo, el importe de dicha compensacién se deduce del importe de la provision.

Por ofra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurran eventos futuros
que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida de recursos para su
liquidacién o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad.

411 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuesto diferido registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto, y en la contabilizacién inicial
de las combinaciones de negocios en las que se registra como los demas elementos patrimoniales del
negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de un
elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles,
créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que
resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En el caso de las combinaciones de negocios en los que no se hubieran reconocido separadamente activos
por impuesto diferido en la contabilizacién inicial por no cumplir los criterios para su reconocimiento, los
activos por impuesto diferido que se reconozcan dentro del periodo de valoracion y que procedan de nueva
informacién sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de adquisicidon, supondran un ajuste al
importe del fondo de comercio relacionado. Tras el citado periodo de valoracion, o por tener origen en
hechos y circunstancias que no existian a la fecha de adquisicion, se registraran contra resultados o, si la
norma lo requiere, directamente en patrimonio neto.

En la fecha de cierre de cada ejercicio, la Sociedad evalla los activos por impuesto diferido que han sido
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacién, la Sociedad
procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o
procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversion, segin la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se
espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes, independientemente de |a fecha esperada de realizacidn o liquidacién.

Los Administradores de la Sociedad presentan por un importe neto en el balance aquelios importes de

impuestos diferidos de pasivo correspondientes a las quitas de la deuda de la Sociedad y los impuestos
diferidos de activo correspondientes a las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores asi como
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aquellos derivados de los deterioros y pérdidas registradas contablemente por sus inversiones en empresas
del grupo y asociadas, hasta el limite que se prevé se podran realizar en un futuro previsible, bajo la
consideracion de que dichas entidades tienen un derecho reconocido legalmente para compensar estos
activos y pasivos al ser de la misma naturaleza y estar relacionados con impuestos sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, y ademas se podra cancelar la situacion fiscal existente por
el importe neto que, en este caso, se estima es nulo.

4.12 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica en el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” aquellos activos
cuyo valor contable se va a recuperar fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso
continuado, cuando cumplen los siguientes requisitos:

- Estan disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los términos usuales
y habituales para su venta.

- Suventa es altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su valor contable y su valor
razonable menos los costes de venta, excepto los activos por impuesto diferido, los activos procedentes de
retribuciones a los empleados y los activos financieros que no corresponden a inversiones en empresas
del grupo, multigrupo y asociadas que se valoran de acuerdo con sus normas especificas. Estos activos no
se amortizan y, en caso de que sea necesario, se dotan las oportunas correcciones valorativas de forma
que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta se valoran con las mismas reglas indicadas
en el parrafo anterior. Una vez efectuada esta valoracion, el grupo de elementos de forma conjunta se
valora por el menor entre su valor contable y su valor razonable menos los costes de venta.

Los pasivos vinculados se clasifican en el epigrafe “Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta”.

4.13 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo,
son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en
el plazo maximo de un afo; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un afio. En caso contrario
se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

4.14 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir
pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos
indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacién de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda
ser estimado con fiabilidad.
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4.15 Operaciones interrumpidas

Una operacion interrumpida o en discontinuidad es una linea de negocio que se ha decidido abandonar y/o
enajenar, cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente y a
efectos de informacién financiera. Los ingresos y gastos de las operaciones en discontinuidad se presentan
separadamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos no corrientes y los grupos enajenables se clasifican como mantenidos para la venta si su valor
contable se recuperara fundamentalmente a través de una transacciéon de venta, en lugar de por uso
continuado. Esta condicion se considera cumplida solo cuando la venta es altamente probable y el activo
no corriente (o grupo enajenable) esta disponible, en sus condiciones actuales, para la venta inmediata. La
Direccion debe comprometerse a vender, lo que implica que la venta se produzca durante el ejercicio
siguiente a la fecha de clasificacion como mantenido para la venta.

Tal y como se explica en la Nota 1.4, al 30 de junio de 2015 la mayoria de activos y pasivos de Pescanova,
S.A. han sido clasificados como disponibles para la venta por lo que sus resultados corresponden a
operaciones interrumpidas.

4.16 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun el tipo de
cambio de contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se
originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha
de la transaccion.

Las partidas no monetarias registradas por su valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio de la
fecha de determinacion del mismo. Las diferencias de cambio se registran en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, salvo que la variacion del valor de la partida no monetaria se registre en patrimonio neto, en
cuyo caso las diferencias de cambio correspondientes también se registran en patrimonio neto.

4.17 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la protecciéon y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para
riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

418 Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado, registrandose las mismas de
acuerdo con las normas de valoracién que le corresponden de acuerdo con su naturaleza.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que pudieran
originar pasivos fiscales significativos.

4.19 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las
indemnizaciones por despidos susceptibles de cuantificacibn razonable se registran como gasto del
ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros. En el balance
al 30 de noviembre de 2014, no se encuentra registrada ninguna provisién por este concepto.

5 INMOVILIZADO INTANGIBLE

La Sociedad mantiene en su balance al 30 de junio de 2015 activos intangibles por importe de 421 miles
de euros totalmente amortizados. Estos se componen, en su totalidad, de aplicaciones informaticas.

6 INMOVILIZADO MATERIAL
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El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los

siguientes:
Bajas y
Saldo Altas y reversion de
(Miles de euros) inicial dotaciones deterioros Traspasos  Saldo final
Periodo comprendido entre el 1 de diciembre de
2014 y el 30 de junio de 2015
Coste
Terrenos y Construcciones 1.732 - - - 1.732
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 15.054 28 (5.036) - 10.046
Inmovilizado en curso 7 43 (7 - 43
16.793 71 (5.043) - 11.821
Amortizacién acumulada y deterioros
Construcciones (1.637) (3) - - (1.640)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (6.617) (188) - - (6.805)
(8.254) (191) - - (8.445)
Deterioros
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado (1.800) - - - (1.800)
Valor neto contable 6.739 1.576
Periodo comprendido entre el 1 de enero de
2014 y el 30 de noviembre de 2014
Coste
Terrenos y Construcciones 1.732 - - - 1.732
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 10.050 5.000 - 4 15.054
Inmovilizado en curso - 11 - (4) 7
11.782 5.011 16.793
Amortizacién acumulada y deterioros
Construcciones (1.628) (9) - - (1.637)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (6.309) (308) - - (6.617)
(7.937) (317) - - (8.254)
Deterioros
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado - (1.800) - - (1.800)
Valor neto contable 3.845 6.739

Estos saldos estan clasificados como “Activos no corrientes mantenidos para la venta”.

La Sociedad ha registrado correcciones valorativas con el fin de ajustar al valor estimado de mercado los
bienes no afectos a la explotacion.

6.1 Descripcion de los principales movimientos

Durante el primer trimestre de 2015 la Sociedad ha vendido a la sociedad participada Pesquerias Belnova,
S.A. el bugue "ILA", incorporado al activo de la sociedad en el ejercicio 2014 en el marco del proceso de
liquidacion del Grupo Pesca Chile, S.A. Esta transaccién, cuyo objetivo es incrementar la capacidad y
eficiencia pesquera de Pesquerias Belnova, S.A. no ha supuesto ningin impacto en los resultados de la
Sociedad.

6.2 Arrendamientos financieros

La Sociedad no mantiene, ni como arrendador, ni como arrendatario, operaciones que deban ser
mencionadas en este epigrafe.

6.3 Otrainformacién

El edificio en el que se encuentra la sede social de la Sociedad en Chapela (Redondela) esta ubicado en
una concesion obtenida de la Autoridad Portuaria de Vigo. En el balance de fusion al 30 de junio de 2015,
al igual que en el balance correspondiente al 30 de noviembre de 2014, esta concesién no tiene asociado
ningun valor contable.
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Bienes totalmente amortizados

Al 30 junio de 2015 y al cierre del ejercicio 2014 |la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material

totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

(Miles de euros) 30/06/2015 30/11/2014
Terrenos y construcciones 1.547 1.364
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 5.561 5.250

7.108 6.614

Bienes no afectos a la explotacién

El inmovilizado material a 30 de junio de 2015 y al 30 de noviembre de 2014 no afecto a la explotacion se

compone de:

- Construcciones cuyo coste de adquisicion es 169 miles de euros (mismo importe que al cierre del
ejercicio 2014), una amortizacion durante el periodo de 3 miles de euros (5 miles de euros afio 2014)
y un valor neto contable al 30 de junio de 77 miles de euros (80 miles de euros a 30 noviembre de

2014).

- Otro inmovilizado, con un coste de adquisicién de 4.063 miles de euros al 30 de junio de 2015 (mismo
importe afio 2014), una amortizacion en el periodo de 131 miles de euros (206 miles de euros afio
2014) y un valor neto contable tras considerar los deterioros registrados, de 1.301 miles de euros (1.432

miles de euros afio 2014).

Politica de seguros

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros para cubrir 0s posibles riesgos a los que esta sujeto su

inmovilizado material.

7 INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO PLAZO

7.1 Instrumentos de Patrimonio

El movimiento habido al 30 de junio de 2015 y durante el ejercicio 2014, es el siguiente:

(Miles de euros) Saldo inicial Altas Bajas Traspasos Saldo final

Periodo comprendido entre el 1 de diciembre

de 2014 y el 30 de junio de 2015

Jnstrumentos de patrimonio

Coste 464.244 960 - - 465.205

Correcciones valorativas por deterioro (314.191) (28.045) 1.000 - (341.236)
150.053 (27.085) 1.000 - 123.969

Periodo comprendido entre el 1 de enero

de 2014 y el 30 de noviembre de 2014

Instrumentos de patrimonio -

Coste 164.350 - - 299.894 464.244

Correcciones valorativas por deterioro (85.213) (228.978) - - (314.191)

79.137 (228.978) - 299.894 150.053

Estos saldos estan clasificados como “Activos no corrientes mantenidos para la venta”.

El incremento de la inversion en empresas del grupo y asociadas registrado en este ejercicio corresponde
al ejercicio del compromiso de recompra de 160.000 acciones de la sociedad participada Frinova, S.A. de

las que era propietario Sodiga Galicia, Sociedad de Capital-Riesgo, S.A.
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Por otra parte, en 2014 la Sociedad suscribio la ampliacién de capital aprobada por su filial Novapesca
Trading, S.L. por importe de 800.000 miles de euros (9.052.500 euros de ampliacién de capital nominal y
una prima de emisién de 790.943.500 euros), mediante compensacion del crédito vencido liquido y exigible
por el mismo importe, el cual se encontraba deteriorado en la suma de 500.106 miles de euros.

El valor neto contable de las participaciones en el capital de sociedades de grupo y asociadas, se muestra
a continuacién:

30/06/2015 30/11/2014
% de Valor neto % de Valor neto
participacion contable participacion contable

Sociedad directa (miles de euros) directa (miles de euros)
Argenova, S.A. 95,0% - 95,0% 10.545
Bajamar Septima, S.A: 100,0% 4.200 100,0% 4.000
Pesquerias Belnova 100,0% - 100,0% -
Camanica 1,1% 100 1,1% -
Eiranova Fisheries Limted 100,0% 3.354 100,0% 3.354
Frigodis, S.A 100,0% - 100,0% -
Frinova, S.A. 100,0% 11.105 90,4% 10.145
Frivipesca Chapela, S.A. 4,0% 781 4,0% 781
Insuifa, S.L. 100,0% - 100,0% -
Novaman 49,0% - 49,0% -
Novapesca Trading, S,L. 100,0% 77.233 100,0% 94,733
P.France, SAS 100,0% 48 100,0% 48
Pescanova italia S.R.L. 100,0% 1.700 100,0% 1.000
Pescanova Portugal (Productos Alimentares Lda.) 100,0% 4.070 100,0% 4.070
Pescanova Inc 96,5% - 96,5% -
Pescafina, S.A. 98,8% 21.249 98,8% 21.248
Pescafresca, S.A. 100,0% 61 100,0% 61
Pescamar, Lda. 70,0% - 70,0% -
Harinas y Sémolas del Noroeste, S.A. 50,0% 68 50,0% 68

123.969 150.053

A la fecha de formulacion de este balance de fusién, la Sociedad ha constituido las sociedades “Pescanova
Esparia, S.L.” y “Nueva Pescanova, S.L.”, con un capital social inicial de 3.000 euros cada una. Estas
sociedades, de resultar aprobadas las operaciones de restructuracion mercantil del Grupo en Espafia,
seran las beneficiaras de las segregaciones de las unidades econoémicas previstas en el Convenio de
Acreedores de Pescanova, S.A. '

La informacién sobre el porcentaje de participacion, actividad, pais de domicilio, fondos propios y resultados
de las sociedades del grupo y asociadas se incluye como anexo al final de esta memoria.

7.2 Créditos a empresas del Grupo y Asociadas

El movimiento de este epigrafe durante el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2014 y el 30 de
junio de 2015, asi como durante el periodo de 11 meses que corresponde al ejercicio 2014, ha sido el
siguiente:
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{Miles de euros) Saldo inicial Altas Bajas Traspasos Saldo final

Periodo comprendido entre el 1 de diciembre
de 2014 y el 30 de junio de 2015

Préstamos y créditos

Coste 237.414 2.841 (6.046) (40.993) 193.216
Correcciones valorativas por deterioro (103.867) (9.371) 10.160 28.218 (74.859)
133.547 (6.530) 3.352 (12.774) 118.357

Periodo comprendido entre el 1 de enero
de 2014 y el 30 de noviembre de 2014

Préstamos y créditos

Coste 999.978 21.607 (3.347) (780.824) 237.414
Correcciones valorativas por deterioro (437.156) (194.353) - 527.642 (103.867)
562.822 (172.746) (3.347) (253.182) 133.547

Estos saldos estan clasificados como “Activos no corrientes mantenidos para la venta”.

Los principales movimientos del periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2014 y el 30 de junio de
2015 corresponden a la venta a crédito de un buque a Pesquerias Belnova, S.A. (Nota 6.1) y apoyos
financieros puntuales realizados a diferentes filiales asi como la recuperacion de éstos y otros apoyos
previos realizados en ejercicios anteriores.

Tras la aprobacion de los convenios de las filiales espafiolas en concurso, la Sociedad ha procedido a
cancelar los importes de los créditos concursales en funcion de la quita y espera aprobada en los
respectivos concursos. El importe de los créditos cancelados por este motivo asciende a 45 millones de
euros, de los que 41 millones de euros se han cancelado contra los deterioros que se habian constituido
en el ejercicio anterior.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la norma 92 de registro y valoracién, la variacién de la
estructura de endeudamiento de sus filiales espanolas tras la aprobacion de sus respectivos convenios,
implica que la Sociedad debe comprobar la posible existencia de pérdidas por deterioro del valor de los
activos. De este modo, en base al analisis del valor razonable de préstamos y partidas a cobrar e
inversiones en empresas del grupo y asociadas, encargado a un experto independiente y cuyas principales
hipétesis se describen en la Nota 4.6 de esta memoria, la Sociedad ha procedido a registrar correcciones
valorativas por deterioro en unos casos y a revertir deterioros registrados en ejercicios anteriores en otros.

En el ejercicio 2014, en la columna “Traspasos” se incluye el traspaso de 800 millones de euros de un
préstamo con la sociedad participada Novapesca Trading, S.L. el cual se encontraba provisionado en 500
millones de euros, aproximadamente. Adicionalmente se incluyen traspasos entre saldos deudores y
acreedores con empresas del Grupo, recogidos en cuentas corrientes al cierre del ejercicio 2013 anterior y
que han sido objeto de traspaso entre las masas de activo y pasivo, con el fin de ajustar los saldos a los
importes recogidos como deuda subordinada en el Convenio de acreedores.

7.3 Otras provisiones

Los movimientos correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2014 y el 30 de junio
de 2015, asi como los correspondientes al gjercicio 2014 anterior, se muestran en el cuadro siguiente:

(Miles de euros) Saldo inicial Altas Bajas_ Traspasos  Saido final

Periodo comprendido entre el 1 de diciembre
de 2014 y el 30 de junio de 2015

Otras provisiones (138.582) (49.177) 117.662 12.774 (57.323)

(138.582) (49.177) 117.662 12.774 (57.323)

Periodo comprendido entre el 1 de enero
de 2014 y el 30 de noviembre de 2014

Otras provisiones - (138.582) - - (138.582)

- (138.582) - : (138.582)
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Al cierre del ejercicio 2014, el calculo del valor razonable estimado de las inversiones en empresas del
grupo y asociadas se habia realizado bajo la perspectiva de negocio en marcha y teniendo en cuenta el
escenario mas probable de novacion de la deuda que el Convenio de Pescanova contemplaba para los
convenios de sus filiales en Espana. No obstante, en la medida en que aquel escenario en aquel momento
era incierto, la Sociedad contemplé esta circunstancia valorando a cero las inversiones realizadas en sus
filiales en concurso, toda vez que ese seria el valor para el accionista, tanto en un escenario de liquidacién
como en un escenario en el que la deuda que subsistiera tras sus respectivos concursos hubieran resultado
inasumibles para su capacidad de generacion de flujos de efectivo en el futuro. El diferencial de valoracién
de las inversiones en empresas del grupo y asociadas dependiendo de que el escenario de resolucién de
los concursos fuese diferente del previsto en el Convenio de Acreedores de Pescanova, S.A. para sus
filiales, ascendia a 139 millones de euros, de los cuales 118 millones de euros, aproximadamente,
corresponden a las filiales espafolas que se encontraban en situacion concursal vy, el resto, a las filiales
extranjeras en concurso.

Tras la aprobacion de los concursos de las filiales espanolas en los términos previstos en el Convenio de
la Sociedad, las provisiones consituidas con este motivo han sido liberadas.

Al 30 de junio de 2015, en el marco del analisis del valor razonable de las inversiones en empresas del
grupo y asociadas, encargado a un experto independiente (Nota 4.6), la Sociedad ha revisado el valor de
sus inversiones en empresas del grupo y asociadas, considerando la situacion financiera de sus filiales en
Espafa una vez aprobados sus respectivos convenios de acreedores. Como consecuencia de ello, la
Sociedad ha liberado las provisiones constituidas en el ejercicio 2014 ante la incertidumbre entonces
existente sobre la aprobacién de los mismos (118 millones de euros, aproximadamente) y ha registrado en
este epigrafe el deterioro que se estima necesario para ajustar el valor de estos activos al que esta previsto
obtener como resultado de la segregacién y cambio de control prevista en el Convenio de Acreedores,
ascendiendo dicho deterioro a 57 millones de euros.

Adicionalmente, tal y como se menciona en la Nota 4.6, la Sociedad ha registrado 24,3 millones de euros
en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” por aquellas responsabilidades asociadas a sociedades
participadas en las que el valor razonable de la inversion, de acuerdo con el andlisis mencionado
anteriormente, es negativo y superior en términos absolutos, a la inversion que la Sociedad mantiene en
estas filiales y, en la medida en que la misma tiene previsto que prestara apoyo financiero a dichas
sociedades participadas.

8 ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo
y asociadas al 30 de junio de 2015 y al 30 de noviembre de 2014 es la siguiente:

(Miles de euros) 30/06/2015 30/11/2014

Activos financieros a largo plazo

Instrumentos de patrimonio 283 283
Créditos a terceros 8.255 10.287
Otros activos financieros 59 32
8.597 10.602

Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 28.483 27.244
Créditos a empresas (Notas 1.2 y 15) 11.253 13.965
Otros activos financieros 43 2.057
39.779 43.266
48.376 53.868

Estos saldos estan clasificados como “Activos no corrientes mantenidos para la venta”.

El movimiento de los activos financieros durante el periodo entre el 1 de diciembre de 2014 y el 30 de junio
de 2015, asi como el correspondiente al ejercicio de 11 meses de 2014 se muestra a continuacién:
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(Miles de euros) Saldo inicial Altas Bajas Traspasos Saldo final
Periodo comprendido entre el 1 de diciembre
de 2014 y el 30 de junio de 2015
Instrumentos de patrimonio
Coste 39.189 - - - 39.189
Correcciones valorativas por deterioro (38.906) - - - (38.906)
283 - - - 283
Préstamos y créditos a largo plazo
Coste 93.547 405 (937) 434 93.449
Correcciones valorativas por deterioro (83.260) (1.500) (434) (85.194)
10.287 (1.095) (937) - 8.255
Préstamos y créditos a corto plazo
Coste 13.965 1.225 (3.937) - 11.253
Correcciones valorativas por deterioro - - - - -
13.965 1.225 (3.937) - 11.253
Valor neto contable 24.535 130 (4.874) - 19.791
Periodo comprendido entre el 1 de enero
de 2014 y el 30 de noviembre de 2014
Instrumentos de patrimonio
Coste 270 - - 38.919 39.189
Correcciones valorativas por deterioro - - - (38.906) (38.906)
270 - - 13 283
Préstamos y créditos a largo plazo
Coste 93.276 926 (5.000) 4.345 93.547
Correcciones valorativas por deterioro (68.739) (20.008) 765 4.722 (83.260)
24,537 (19.082) (4.235) 9.087 10.287
Préstamos y créditos a corto plazo
Coste - 578 (1.496) 14.883 13.965
Correcciones valorativas por deterioro - - - - -
- 578 (1.496) 14,883 13.965
Valor neto contable 24.807 (18.504) (5.731) 23.963 24.535

Estos saldos estan clasificados como "Activos no corrientes mantenidos para la venta”.

Préstamos y créditos a larqo plazo

Los préstamos y créditos corresponden basicamente, a aquellos préstamos que la Sociedad mantiene con
empresas en las que ha perdido el control, como es el caso del subgrupo Pesca Chile, S.A. y otras

compafiias en situaciones similares.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 30 de noviembre de 2014 y al 30 de junio de 2015 es la siguiente:

(Miles de euros) 30/06/2015 30/11/2014
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 141 142
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 16.2) 27.625 25.948
Deudores varios 694 966
Personal 23 188

28.483 27.244

Estos saldos estan clasificados como “Activos no corrientes mantenidos para la venta”.

Correcciones valorativas

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las correcciones
valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones han sido los siguientes:

28
py |
( 5[ )) PESCANOVA



Pescanova, S.A.

(Miles de euros) 30/06/2015 30/11/2014
Saldo inicial 2.732 2.866
Traspaso - (146)
Correcciones valorativas - 12
Saldo final 2.732 2.732

9 EXISTENCIAS

Las existencias al 30 de junio de 2015 corresponden fundamentalmente a pescado entero congelado que
estan registradas en la partida “Comerciales” del balance.

(Miles de euros) 30/06/2015 30/11/2014
Mercaderias 3.750 7.938
3.750 7.938

Estos saldos estan clasificados como “Activos no corrientes mantenidos para la venta”.

La Sociedad tiene contratadas poélizas de seguros para cubrir eventuales riesgos que puedan afectar a la
integridad de las existencias.

No existen compromisos firmes de compra y venta ni contratos de futuro relativos a existencias.

Dado que la Sociedad no posee existencias de ciclo productivo superior a un afo, no se ha efectuado
capitalizacion alguna de gastos financieros.

10 EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 30 de noviembre de 2014 y al 30 de junio de 2015 es la siguiente:

(Miles de euros) 30/06/2015 30/11/2014
Caja 28 16
Cuentas corrientes a la vista 5.445 4.323
Depésitos bancarios 5.000 11.500

10.473 15.839

Estos saldos estan clasificados como “Activos no corrientes mantenidos para la venta”, con la excepcién de 1.900 miles de euros
(Nota 1.4) los cuales no han sido incluidos en el Proyecto Comun de Fusién y Doble Segregacion mencionado en la Nota 2.

Al 30 de junio de 2015 la Sociedad mantiene un deposito bancario por importe de 5 millones de euros (9
millones de euros al 30 de noviembre de 2014), devengando un interés del 1% y con vencimiento el proximo
24 de diciembre de 2016, sin que existan restricciones acerca de su disponibilidad.

El pasado 30 de enero de 2015 la Sociedad ha cancelado un deposito que tenfa constituido al cierre del
ejercicio anterior por importe de 2,5 millones de euros.

11 PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

A continuacién se detalla el movimiento de las distintas partidas que conforman el Patrimonio Neto de la
Sociedad al 30 de junio de 2015 y al 30 de noviembre de 2014:
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Resultados de

Subvenciones,
donaciones y

Prima de ejercicios Resultado del legados

(Miles de euros) Capital emision __ Reservas anteriores periodo recibidos Total
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL ANO 172.426  121.617  36.527  (1.852.101) (401.562) 1 (1.923.092)
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 1.927.197 (1) 1.927.196
Ofras variaciones del patrimonio neto - - - (401.562) 401.562 - -
SALDO AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2014 172.426 121.617 36.527  (2.253.663) 1.927.197 - 4.104
SALDO AJUSTADO AL 1 DE

DICIEMBRE DE 2014 172.426  121.617 36.527  (2.253.663) 1.927.197 - 4.104
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - (836) - (836
Otras variaciones del patrimonio neto - - - 1.927.197 (1.927.197) - -
SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2015 172.426  121.617 36.527 (326.466) (836) - 3.268

11.1 Capital escriturado

Al 30 de noviembre de 2014, asi como al 30 de junio de 2015, el importe del capital nominal, suscrito y
desembolsado ascendia a 172.426.308 euros, representado por 28.737.718 acciones al portador, todas
ellas de la misma clase, y con un valor nominal cada una de ellas de 6 euros.

Al cierre de este balance de fusion, todas las acciones de la Sociedad estaban admitidas a cotizacién
oficial en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao, si bien las mismas se encuentran suspendidas de

cotizacion.

De acuerdo con la informacién que consta en los registros de la CNMV, las participaciones significativas
en el capital de la Sociedad son las siguientes:

% de Participaciéon

Acciones representadas en el Consejo 10,649
Crisgadini, S.L. 7,130
Golden Limit, S.L. 3,512
Ofros 0,007

Otros accionistas con participacién superior al 3% 29,237
Corporacion Econémica Damn, S.A. 6,200
Luxempart, S.A. 5,837
Sociedad Anoénima de Desarrollo y Control 5,476
Silicom Metals Holding, LLC 5,000
Broadbil Investment Partners, LLC 3,697
Nova Ardara Equities, S.A. 3,027

Resto de accionistas con participacion inferior al 3% 60,114

TOTAL 100,000

11.2 Prima de emisién

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de emision para
la ampliacion de capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho

saldo.

11.3 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
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La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Otras reservas

La practica totalidad de este saldo corresponde a resultados negativos de ejercicios anteriores.

11.4 Acciones propias

La Sociedad no posee acciones propias, ni existen opciones u otros contratos emitidos por la Sociedad
sobre sus propias acciones.

11.5 Situacion patrimonial

Al 30 de junio de 2015, el Patrimonio neto de la Sociedad ha quedado reducido a una cifra inferior a la
mitad de su capital social, por lo que, de acuerdo con el articulo 363.1 de la Ley de Sociedades de Capital,
se encontraria en causa de disolucion.

No obstante, los Administradores de la Sociedad entienden que una compaiiia en fase de cumplimiento del
convenio de acreedores no necesita observar el equilibrio patrimonial exigido por la normativa societaria,
ya que tanto la Ley de Sociedades de Capital como la Ley Concursal consagran en general la prevalencia
del regimen concursal sobre el societario, en tanto que se tramita el concurso. La normativa concursal seria
ley especial frente a la societaria, cuando la sociedad en concurso esta en situacion de desequilibrio.

Adicionalmente, la sentencia del Tribunal Supremo de fecha 15 de octubre de 2013, establece que durante
la fase de cumplimiento del convenio de acreedores no puede surgir el deber de promover la disolucién de
una sociedad por causas de desequilibrio patrimonial, ya que la situacion de concurso se rige por una
normativa propia.

En consecuencia, los asesores legales de la Sociedad opinan que, en caso de concurrir una causa de
disolucion obligatoria por desequilibrio patrimonial, la Sociedad y sus Administradores no se encontrarian
en la necesidad de adoptar medidas al respecto, pues la normativa mercantil sigue sin ser de aplicaciéon en
tanto que se cumple el convenio y, en opinion de los Administradores, se estan tomando todas las medidas
necesarias a la fecha para restablecer el equilibrio patrimonial y financiero de la Sociedad.

12 OTROS RIEGOS Y CONTINGENCIAS

El Consejo de Administracion de Pescanova, S.A. aprobo durante el ejercicio 2014 un plan de prevencion
de riesgos penales. En este sentido, se procedio a la elaboracién de un inventario preliminar de dichos
riesgos, asi como, a una identificacion de controles y, consiguientemente, un plan de accién. Finalmente
se aprobaron un Cédigo de Conducta de aplicacion al Grupo Pescanova, un Plan de Formacion y un modelo
de supervision y seguimiento de los referidos riesgos.

Las principales contingencias que afectan a la Sociedad tienen su origen en un momento anterior a la
declaracion de concurso de acreedores, lo que, en su caso, mitigaria en términos significativos el hipotético
impacto negativo. Los procesos mas relevantes que pudieran afectar a la Sociedad son los siguientes:

- Procedimiento penal tramitado ante el Juzgado Central de Instruccion nim. 5 de Madrid, Diligencias
Previas 31/2013-T en el que Pescanova se encuentra imputada como persona juridica. El Auto de 16
de agosto de 2013 dictado en la presente causa establecid, con caracter inicial, la posible
responsabilidad de Pescanova en 55 millones de euros, aproximadamente, si bien la expresada
cuantia establecida en concepto de fianza por el citado Auto fue eximida mediante resolucion de la
Sala de lo Penal de la Audiencia Nacional. Los potenciales impactos de este procedimiento se ven
afectados por la novedad de la posible responsabilidad penal de las personas juridicas, su
responsabilidad subsidiaria, la especial circunstancia del procedimiento que se estad enjuiciando, la
existencia de numerosos argumentos de defensa en el procedimiento penal, y, adicionalmente, en
opinion de los asesores legales de la Sociedad, por el hecho de que la potencial sancién econdmica
estaria, en cualquier caso, afectada por el proceso concursal.

- La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha abierto cinco expedientes sancionadores a
la Sociedad, por presunta comision de varias infracciones tipificadas como graves o muy graves en la
Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de Valores. Las supuestas infracciones estarian relacionadas
con la supuesta remision de informacidén inexacta, veraz o engahosa en el Hecho Relevante
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comunicado a la CNMV y al mercado el 14 de marzo de 2013, con la no remision a la CNMV y difusion
de informacion financiera periddica, con la supuesta negativa o resistencia a la actuacion supervisora
o inspectora de la CNMV, con la realizacion de practicas de manipulacién de mercado y con la no
comunicacion a la CNMV vy difusién de operaciones sobre acciones propias. Los Administradores y
asesores legales de la Sociedad estiman que el impacto econdmico que podria ponerse de manifiesto
por estos expedientes no es significativo y estaria, en cualquier caso, afectado por el proceso
concursal.

En cobertura de los posibles impactos econémicos de estos riesgos, la Sociedad ha constituido una
provision para riesgos y gastos por importe de 12 millones de euros, que figura registrada en “Provisiones
a largo plazo” dentro de “Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta”, en base
a las cuantias estimadas de las contingencias y sus respectivas probabilidades de ocurrencia, de acuerdo
con informacién recibida de los asesores de la Sociedad.

13 PASIVOS FINANCIEROS

13.1 Deuda con entidades de crédito y obligaciones

El detalle de las deudas con entidades de crédito y obligaciones al 30 de junio de 2015y al 30 de noviembre
de 2014 es el siguiente:

(Miles de euros) 30/06/2015 30/11/2014

A largo plazo

Deuda por obligaciones y otros valores negociables, novada tras el Concurso de acreedores

Nominal 30.361 30.361
Actualizacién a valor razonable (13.326) (13.727)
17.035 16.634
Deuda con entidades de crédito, novada tras el Concurso de acreedores
Nominal 233.335 235.291
Actualizacién a valor razonable (104.372) (107.180)
128.963 128.111
145.998 144.745
A corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables - -
Préstamos recibidos de entidades de crédito 15.247 27.166
Intereses devengados pendientes de pago 4.183 2.865
Otros pasivos financieros - -
19.430 30.031
165.428 174.776

Estos saldos estan clasificados como “Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta”.

Deuda novada

Tal y como se indica en la Nota 1.1, en el ejercicio 2014 se aprob6 el Convenio de acreedores de
Pescanova, S.A., en virtud del cual la deuda concursal, fundamentalmente deuda con entidades de crédito
y deuda por obligaciones emitidas, se reducen significativamente como consecuencia de los elevados
porcentajes de quita aprobados (97,5% o 90,0% dependiendo de la opcién elegida por los acreedores).

La Sociedad, ha calculado el valor razonable estimado de-la deuda novada aplicando una tasa de
descuento del 8%, calculada como el coste razonable de financiacion de la Sociedad una vez que se han
superado los procesos concursales de las filiales espafiolas.

Deuda a corto plazo

El saldo de |a deuda financiera a corto plazo corresponde a una operacion de financiacién concedida a la
Sociedad con posterioridad a la declaracion del concurso de acreedores, con un saldo vivo de 15 millones
de euros, aproximadamente, y cuyo vencimiento, recientemente aplazado, ha quedado fijado para el
proximo 4 de septiembre de 2015 (Nota 19).
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El tipo de interés de referencia de estos préstamos es el Euribor a 1, 3 0 6 meses a eleccion de la Sociedad
segun figura en contrato con un diferencial del 4%.

Garantias prestadas

En el Concurso de Pescanova, se han acreditado pasivos concursales que corresponden a las garantias
que la Sociedad habia concedido con anterioridad a la declaracién de concurso a favor de sus filiales. La
Sociedad ha reconocido en su balance estas deudas, con la correspondiente quita y espera, cuando prevé
que existen indicios de que la filial avalada no va a poder hacer frente a sus compromisos de amortizacién
de la deuda.

Por el contrario, la Sociedad no ha registrado contablemente como deuda los pasivos concursales
correspondientes a garantias prestadas a otras sociedades cuando se estima gue las filiales deudoras
principales son capaces por si solas de afrontar sus compromisos de pago en relacién a estas deudas. El
importe de estos pasivos concursales, aplicadas las quitas correspondientes de acuerdo con las opciones
elegidas por los respectivos acreedores, representa 17 millones de euros, aproximadamente, que
representa la garantia que la Sociedad presta a sus filiales frente a sus acreedores por las deudas
acreditadas en el concurso de acreedores de Pescanova.

13.2 Otros pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 30 de junio de 2015 y al 30 de
noviembre es el siguiente:

(Miles de euros) 30/06/2015 30/11/2014

A largo plazo
Deuda con otros acreedores, novada tras el concurso de acreedores (Nota 1.4)

Nominal 3.638 2.038
Actualizacién a valor razonable (1.715) (992)
1.923 1.046

Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 16.2) 788 908

A corto plazo

Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 16.2) 21.191 17.433
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16.888 25.161
38.079 42.594
40.790 44.548

Estos saldos estan clasificados como “Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta”, excepto 1.067
miles de euros correspondientes al valor razonable de la deuda que asume la Sociedad como contrapartida a 1.900 miles de
euros de tesoreria (Nota 10) no incluida en el Proyecto Comun de Fusion y Doble Segregacion mencionado en la Nota 2.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:

La composicion de este epigrafe al 30 de junio de 2015 y al 30 de noviembre de 2014 es la siguiente:

(Miles de euros) 30/06/2015 30/11/2014
Proveedores 7.346 16.084
Acreedores varios 9.243 8.941
Personal 299 136

16.888 25.161

Estos saldos estan clasificados como “Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta”.
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14 SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 30 de junio de 2015 y al 30 de
noviembre de 2014 es el siguiente:

{Miles de euros) 30/06/2015 30/11/2014

Otros créditos con las Administraciones Publicas

IVA 322 1.814
Retenciones 481 501
Pagos a cuenta de ejercicios anteriores - 2.115
Organismos de la Seguridad Social Deudores 28 29
Cuenta corriente tributaria - 458
Otros 15

831 4,932
Pasivos por impuesto diferido (646.937) (682.583)
Activos por impuesto diferido 646.937 682.583

Otras deudas con las Administraciones Publicas

IRPF (94) (79)
Seguridad Social (55) (62)
IVA (834) (138)
Otros (3.255) (10.586)

(4.238) (10.865)

Estos saldos estan clasificados como “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y "Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta”.

Ruptura del Grupo Fiscal

La Sociedad vino declarando como entidad dominante del Grupo 19/90 bajo el régimen de tributacion del
beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades hasta el pasado ejercicio 2011, inclusive. En el ejercicio
2013, mediante Auto de fecha 25 de abril de 2013 se declard el concurso de acreedores de la sociedad,
siendo asi que se produjo la ruptura del Grupo Fiscal con efectos 31 de diciembre de 2013. No obstante lo
anterior, como consecuencia de la reformulacion de las Cuentas Anuales 2011, se puso de manifiesto una
situacion de desequilibrio patrimonial que se infiere a final del ejercicio 2010 (a través del analisis de las
cifras comparativas que se acompafian en la citada reformulacion) y que se mantendria al final del ejercicio
2011,

Las cuentas anuales mencionadas reflejaron las pérdidas de la compahia afloradas en el proceso
concursal, poniendo de manifiesto que la Sociedad se encontraba en situacion de desequilibrio patrimonial
en el ejercicio 2010. Siendo la Sociedad, dominante del grupo de consolidacion fiscal ello supone la ruptura
del grupo, considerandose 2009 el Ultimo ejercicio en que procedid la tributacién conjunta.

La reformulacion retroactiva de las cuentas anuales de 2011 y el afloramiento de |a ruptura del grupo fiscal
en 2010 ha obligado a presentar en 2014 las declaraciones tributarias correspondientes al Impuesto sobre
Sociedades de estos ejercicios con caréacter retroactivo, presentando la declaracién complementaria de
incorporaciones correspondiente a 2009 y las autoliquidaciones correspondientes a los afios sucesivos ya
con caracter individual de cada una de las sociedades que integraron el grupo fiscal.

Las posibles implicaciones fiscales de los mencionados hechos podrian suponer la existencia de pasivos
adicionales a los registrados. En el presente balance de fusién se han registrado todos aquellos pasivos de
los que se tiene conocimiento y para los cuales es posible realizar una cuantificacion objetiva.

Activos v pasivos por impuesto diferido

La Sociedad presenta por un importe neto en el balance, los importes de impuestos diferidos de pasivo
correspondientes a las quitas de la deuda de la Sociedad y que ascienden a 646.937 miles de euros y los
impuestos diferidos de activo correspondientes a las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores
pendientes de aplicar, por importe de 313.199 miles de euros, asi como aquellos derivados de los
deterioros y pérdidas registradas contablemente por sus inversiones en empresas del grupo y asociadas,
hasta el limite que se prevé se podran realizar en un futuro previsible, bajo la consideracién de que dichas
entidades tienen un derecho reconocido legalmente para compensar estos activos y pasivos al ser de la
misma naturaleza y estar relacionados con impuestos sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, y ademas se podréa cancelar la situacion fiscal existente por el importe neto que, en este
caso, se estima es nulo; por este concepto, la Sociedad mantiene registrados activos por impuesto diferido
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por importe de 333.738 miles de euros, 344.366 miles de euros al 30 de noviembre de 2014, hasta
compensar los pasivos por impuesto diferido registrados.

El reconocimiento de los mencionados 333.738 miles de euros de activos por impuesto diferido esta basado
en que, tal y como se menciona en la Nota 1.4, se considera como hipdtesis mas probable para la
continuidad de la Sociedad la aplicacién del Convenio de Acreedores, el cual contempla diversas
operaciones de fusién y segregacién que culminaran con el traspaso de los negocios actuales junto con su
deuda ya reestructurada a una sociedad de nueva creacion (“Nueva Pescanova, S.L."), en la que
Pescanova, S.A. tendra un 4,99% del capital social, lo que provocara que las diferencias temporales
derivadas de los deterioros y pérdidas registradas contablemente por sus inversiones en empresas del
grupo y asociadas se conviertan en deducibles.

En Otras deudas con las Administraciones Publicas, se encuentra registrada la deuda concursal
privilegiada que la Sociedad mantiene con la Administracion Tributaria y que, al 30 de junio de 2015,
ascendia a 3 millones de euros, aproximadamente, los cuales se han reducido a 2 millones de euros,
aproximadamente, a la fecha de formulacion de este balance de fusidn, encontrandose actualmente
sometida a un plan de pagos aplazados acordado con la Administracion Tributaria.

14.1 Activos y pasivos por impuesto diferido

Al 30 de noviembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el detalle de las bases imponibles pendientes
de compensar, después de deducir las aplicadas en el gjercicio, es el siguiente:

(Miles de euros) Ano de

Ejercicio de generacién vencimiento 30/06/2015 30/11/2014
2009 2027 376.144 459.539
2010 2028 214.525 214.525
2011 2029 259.661 259.661
2012 2030 82.356 82.356
2013 2031 111.310 111.310

1.043.996 1.127.391

La Sociedad ha compensado en este ejercicio activos por impuesto diferido equivalentes a la reduccion de
los pasivos por impuesto diferido correspondientes a las quitas de la deuda de la Sociedad, y que en ambos
casos ascienden a 35.646 miles de euros.

Asimismo, al 30 de junio de 2015, la Sociedad tiene deducciones acreditadas pendientes de aplicacién, no
contabilizadas, de acuerdo con el siguiente detalle:

(Miles de euros)
Deducciones pendientes de aplicacién

Deduccién por doble imposicién internacional — ejercicio 2011 713
Deduccién por doble imposicién internacional — ejercicio 2012 408
Deduccién por incentivos de determinadas actividades — ejercicio 2006 373
Deduccién por incentivos de determinadas actividades — ejercicio 2007 1.222
Deduccién por incentivos de determinadas actividades - ejercicio 2008 54
Deduccién por incentivos de determinadas actividades — ejercicio 2009 89
Deduccidén por incentivos de determinadas actividades — ejercicio 2010 346
Deduccién por incentivos de determinadas actividades — ejercicio 2011 302
Deduccidn por incentivos de determinadas actividades — ejercicio 2012 213
Deduccién donativos — ejercicio 2007 4
Deduccion donativos — ejercicio 2008 3
Deduccién donativos - ejercicio 2009 27
Deduccién donativos — ejercicio 2010 23
Deduccién donativos - ejercicio 2011 23
Deduccién donativos — ejercicio 2012 5

Las deducciones disponen, con caracter general, de 10 afios para su aprovechamiento.

14.2 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Ejercicios abiertos a comprobacion fiscal

Respecto del Impuesto sobre Sociedades se encuentran abiertos a comprobacion fiscal los ejercicios 2008
a 2014.

En lo que se refiere a los demas impuestos, los ejercicios abiertos a inspeccion de la Sociedad son los
ejercicios 2011 a 2014, todo ello sin perjuicio de lo dispuesto a continuacion.
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Inspecciones en curso

E! 16/7/2013 la AEAT inici6 actuaciones inspectoras relativas al Impuesto sobre Sociedades
correspondiente del Grupo Consolidado correspondiente a los ejercicios 2008 a 2011 "en lo que respecta
a la incorporacion de ajustes derivados de la Inspeccion anterior (2004 a 2007)".

No obstante lo anterior, en la medida en que tras la ruptura del grupo fiscal, el Ultimo ejercicio en tributacion
conjunta es 2009, la inspeccién se ha tenido que reconfigurar como una inspeccion limitada exclusivamente
a Pescanova, S.A.

Las actuaciones inspectoras parciales relativas al 1S 2008 finalizaron con un Acta en disconformidad que
derivé en un Acuerdo de Liquidacion que se ha impugnado ante el TEAC en fa medida en que como
consecuencia del mismo se minora la base imponible negativa generada en el ejercicio por un importe de
4,3 millones de euros, aproximadamente.

Los restantes ejercicios (2009 a 2011) se encuentran actualmente en fase de comprobacién e inspeccion.

15 SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Al 30 de junio de 2015, la Sociedad tiene pendiente de cobro 12.590 miles de délares (17.433 miles de
ddlares al 30 de noviembre de 2014), correspondientes al cobro de préstamos concedidos a la sociedad
Nova Austral, S.A. (Chile), filial de Pesca Chile, S A. (Nota 1.3). Este saldo esta registrado en el epigrafe
Créditos a corto plazo (Nota 8), por importe de 11.253 miles de euros (13.965 miles de euros al 30 de
noviembre de 2014).

16 SALDOS CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad mantenia saldos al 30 de junio de 2015 y al 30 de noviembre
de 2014 son los siguientes:
16.1 Administradores y Alta Direccion
El Consejo de Administracién de la Sociedad esta integrado por cuatro miembros:
- D. Alejandro Legarda Zaragueta
- D. Diego Fontan Zubizarreta
- D. César Mata Moretdn
- Iberfomento, S.A., representada por D. Fernando Herce Meléndrez

Al 30 de junio de 2015, al igual que al 30 de noviembre de 2014, la Sociedad no tenia obligaciones
contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales
del Consejo de Administracion.

Asimismo, no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de alta direccién o a los miembros
anteriores o actuales del Consejo de Administracion, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de elios a
titulo de garantia.

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores han comunicado
que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.
16.2 Entidades vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos al 30 de junio de 2015 y al 30 de noviembre de 2014 con entidades
vinculadas es el siguiente:
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Empresas Empresas
(Miles de euros) del grupo asociadas Total
Periodo comprendido entre el 1 de diciembre
de 2014 y el 30 de junio de 2015
Créditos a largo plazo (Nota 7.2) 118.327 31 118.358
Clientes y deudores (Nota 8) 27.049 575 27.625
Deudas a largo plazo (Nota 13.2) (788) - (788)
Deudas a corto plazo (Nota 13.2) (21.191) - (21.191)
Periodo comprendido entre el 1 de enero
de 2014 y el 30 de noviembre de 2014
Créditos a largo plazo (Nota 7.2) 128.312 5.235 133.547
Clientes y deudores (Nota 8) 25.948 - 25.948
Deudas a largo plazo (Nota 13.2) (885) (23) (908)
Deudas a corto plazo (Nota 13.2) (17.422) (11) (17.433)

Estos saldos estan clasificados como “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y “Pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos para la venta”.

17 INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de [a Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros.

17.1 Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de
crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a los préstamos concedidos a empresas
del grupo y asociadas. Los importes se reflejan en el Balance netos de correcciones por deterioros, que
han sido estimados de acuerdo con el analisis de deterioros realizado por un experto independiente, tal y
como se menciona en la Nota 1.4,

17.2 Riesgo de liquidez

Tras los hechos ocurridos a principios del ejercicio 2013, las disponibilidades financieras de la Sociedad
son limitadas. En este sentido, a efectos de poder atender los compromisos de pago que se derivan de su
actividad y de cubrir las necesidades de financiacién de circulante de los negocios del Grupo, la Sociedad
obtuvo en junio de 2013 un préstamo sindicado para cubrir las necesidades de financiacién de circulante
de hasta 56 millones de euros, el cual ha permitido mantener las operaciones con normalidad desde
entonces.

A la fecha de formulacién de este balance de fusion, el saldo vivo del principal de este préstamo asciende
a 14,6 millones de euros, cuyo vencimiento (mientras dure la situacién transitoria en la que se encuentra el
Grupo) esta siendo prorrogado por plazos muy cortos de tiempo, situandose a la fecha de formulacién de
este balance en el proximo 4 de septiembre. La renovacién de esta linea de financiacion es necesaria para
garantizar la liquidez, en la medida en que las aportaciones de capital y financiacion adicional contempladas
en el Convenio de acreedores no se llevaran a término en tanto en cuanto no se resuelvan los concursos
de las filiales espainolas y se produzcan las modificaciones estructurales previstas en el Convenio de
acreedores.

17.3 Riesgo de tipo de cambio

La estrategia de la Sociedad en lo relativo a la gestién del riesgo de tipo de cambio se centra principalmente
en la cobertura de riesgos sobre flujos de tesoreria futuros por transacciones a realizar en base a
compromisos en firme o altamente probables.

Este riesgo de tipo de cambio se circunscribe a cobros y/o pagos que se producen en una moneda distinta
de la funcional, fundamentalmente con empresas del Grupo. Tradicionalmente este riesgo se cubre
mediante operaciones de cobertura como la compraventa de divisas a plazo, si bien la situacion concursai
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en la que ha estado inmersa la compafhia ha dificultado este tipo de operaciones de cobertura, que ahora
se encuentra en proceso de normalizacion.

17.4 Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo
de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda
que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Dependiendo de Ias estimaciones de la Sociedad y de los objetivos de la estructura de la deuda, pueden
realizarse operaciones de cobertura mediante la contratacién de operaciones de cobertura que mitiguen
estos riesgos.

En el caso de la Sociedad este riesgo es limitado, toda vez que la deuda se encuentra en su inmensa
mayoria novada, sujeta a tipos de interés fijos, establecidos en el Convenio de acreedores.

18 INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
mediocambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Los Administradores de la Sociedad estiman
que no existen contingencias significativas relativas a la protecciéon y mejora del medio ambiente, por lo
que no consideran necesario registrar provision alguna en tal sentido.

19 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

El 15 de julio de 2015 la Sociedad ha contratado con varias entidades financieras espafolas una linea de
crédito por importe maximo de 30 millones de euros con el objeto de financiar importaciones de mercancias
para el segundo semestre de 2015.

Esta operacién, junto con el resto de operaciones de circulante de las que dispone la Sociedad y algunas
filiales espanolas, han sido renovadas el pasado 30 de julio de 2015 hasta el proximo 4 de septiembre,
fecha hasta la cual las entidades financieras acreedoras se comprometen a no exigir el pago del importe
pendiente ni a ejecutar las garantias asociadas a estas operaciones. No obstante, esta renovacién contiene
clausulas especiales de vencimiento anticipado, relacionadas con la interpretacion que las entidades
financieras realicen de los compromisos asumidos por la Sociedad y por sus filiales espafolas en sus
respectivos convenios y, en especial, al contenido de las propuestas que los Administradores eleven a la
Junta General Extraordinaria prevista para septiembre, en la que se debatira, entre otros asuntos, la pérdida
de control de los actuales accionistas de la Sociedad a favor de los acreedores concursales (ver nota 1).

Si tales propuestas no fueran aceptables para dichas entidades financieras, podrian declarar
unilateralmente y con caracter inmediato, el vencimiento anticipado de dichas lineas de financiacion con su
correspondiente impacto negativo sobre las operaciones de la Sociedad y de su Grupo. En concreto, las
operaciones de circulante sujetas a renovacion son las siguientes:

Saldo dispuesto al 30 de junio de 2015

_(Miles de euros) Principal/Limite Por la Sociedad Por sus filiales
Préstamo sindicado Importe inicial de 56 millones de euros 14.603 1.228
Factoring Limite inicial de 45 millones de euros - 24.556
Financiacién de importaciones Limite inicial de 30 millones de euros - -

14.603 25.784

0) Ampliables hasta 70 millones de euros

En este punto, los Administradores quieren resaltar que las tres operaciones de circulante han sido
concedidas por estas entidades financieras en condiciones de mercado, de tal manera que su sustitucion
no requeriria mas que el tiempo necesario para negociar este tipo de operaciones con otras entidades
financieras diferentes. Si por el contrario, las entidades financieras actuales declararan su vencimiento
anticipado con caracter inmediato o bien acordaran su no renovacion a partir del proximo 4 de septiembre,
teniendo en cuenta ademas que, a su vez, dichas entidades son acreedores relevantes del pasivo concursal
de la sociedad y de su Grupo, los Administradores interpretarian esta decision como una decision unilateral
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de su parte de promover un proceso de liquidacién concursal de la sociedad y de su Grupo, cuyas
consecuencias los Administradores calificarian de imprevisibles.

Por otro lado, con el objetivo de facilitar el proceso de fusion con varias filiales espafiolas de acuerdo a las
modificaciones estructurales contempladas en su convenio de acreedores y en los de sus filiales, el 30 de
julio de 2015 la Sociedad ha adquirido a su filial Novapesca Trading, S.L. las acciones que ésta poseia
correspondientes al capital social de Frivipesca Chapela, S.A, Pescanova Alimentacion, S.A., Fricatamar,
S.L. y Pescafina Bacalao, S.A. (Nota 2).

No se han producido otros acontecimientos significativos adicionales desde el 30 de junio de 2015 hasta la
fecha de formulacion de este balance.

39

@ PESCANOVA



Pescanova, S.A.

ANEXO

A continuacion se muestra un detalle de las sociedades participadas directa o indirectamente por la
Sociedad y que conforman su grupo consolidado.
Los importes economicos de capital, reservas, resultado de explotacién y resultado del ejercicio de las
distintas filiales integradas en el Grupo Pescanova que se muestran a continuacién corresponden a los
datos, no auditados localmente, que han sido considerados en la formulacion de las cuentas anuales del
Grupo Pescanova en el Ultimo ejercicio cerrado de 11 meses, finalizado el 30 de noviembre de 2014.

% de participacion

Miles de euros

Actividad Resultado de Resultado

Principales sociedades integradas en el Grupo (1) Pais Directo Indirecto Total Capital Reservas explotacion del ejercicio
Empresas del grupo:
Acuinova Actividades Piscicolas, S.A. 2 Portugal 100,0% 100,0% 35.650 (5.475) (12.937) (17.467)
American Shipping, S.A. 6 Uruguay - 100,0% 100,0% 1.675 (15.284) (40) (21)
Argenova, S.A. 1-3 Argentina 95,0% 5,0% 100,0% 35.576 10.289 10.575 4.716
Bajamar Séptima, S.A. 3-5 Espahna 100,0% -—- 100,0% 6.000 (33.448) (5.348) (18.767)
Eiranova Fisheries Limited 3 Irlanda 100,0% - 100,0% 1.625 921 (1.023) {1.023)
Entreposto Frigorffico de Pescade Mozambique, LDA. 6 Mozambique  --- 96,5% 96,5% 832 (6.781) (553) (758)
Fricatamar, S.L. 3-5 Espana --- 100,0% 100,0% 60 2.333 (317) (1.049)
Frigodis, S.A. 6 Espaiia 100,0% - 100,0% 8.194 (7.175) (1.250) (2.492)
Frinova, S.A. 3 Esparia 100,0% - 100,0% 9.960 (2.674) 370 (2.656)
Frivipesca Chapela, S.L. 3 Espada 4,0% 96,0% 100,0% 19.532 3.644 1.431 (12.807)
Insuifia, S.L. 2 Espania 100,0% - 100,0% 34.000 (26.345) (5.585) (15.422)
ittinova, S.R.L. 6 Kalia 100,0% 100,0% 2.000 (239) 134 -
Harinas y Sémolas del Noroeste, S.A. 4 Espafia 50,0% --- 50,0% 330 386 (463) (1.144)
Nova Guatemala, S.A. 2 Guatemala - 100,0% 100,0% 13.070 (37.088) (3.417) (3.800)
Novaocéano, S.A. 3 Mexico - 100,0% 100,0% 1.225 (3.3786) (3.128) (2.931)
Novapery, S.A.C. 3 Peru - 100,0% 100,0% 3.384 (6.529) (655) (962)
Novapesca ftalia, S.R.L. 6 ftalia --- 100,0% 100,0% 1.436 262 90 63
Novapesca Trading, S.L. 6 Espada 100,0% --- 100,0% 20.155 160.632 (5.707) 4.067
Pescafina Bacalao, S.A. 3 Espana 0.0% 100,0% 100,0% 1.201 3.535 243 (70)
Pescafina, S.A. 5 Espaia 98,8% 0,2% 99,0% 19.003  (121.754) 571 130.804
Pescafresca, S.A. 5 Espania 100,0% - 100,0% 500 (26.404) (47) (6.626)
Pescanova (Portugal) - Productos Alimentares, Lda. 5 Portugal 100,0% - 100,0% 4.070 1.496 1.405 389
Pescanova Alimentacion, S.A. 5 Espana - 100,0% 100,0% 3.350 (12.055) (254) (3.761)
Pescanova Brasil, Ltda 2 Brasil - 95,0% 95,0% 3.197 (7.430) (577) (917)
Pescanova France, SAS 5 Francia 100,0% --- 100,0% 3.000 3.460 1.632 1.130
Pescanova Hellas 5 Grecia 0,0% 100,0% 100,0% 1.220 414 975 611
Pescanova Inc. 5 USA 96,5% 3,5% 100,0% 8.469 4.154 (2.152) (3.419)
Pescanova ltalia, S.R.L. 5 ftalia 100,0% --- 100,0% 3.420 669 358 4
Pescanaova Japan K.K. 5 Japon --- 100,0% 100,0% 781 845 326 123
Pescanova Poiska, S.P. 5 Polonia - 99,0% 99,0% 13 785 (6) (23)
Pesquerias Belnova, S.A. 1 Uruguay 100,0% - 100,0% 1.007 - 372 (136)
Servicios y Contrataciones, S.A. 2 Nicaragua - 67,0% 67,0% 508 (2.352) (447) (878)
Subgrupo Camanica 2 Nicaragua 1,1% 98,9% 100,0% 11.908 17.756 7.299 2.220
Subgrupo Nova Honduras 2 Honduras 1.0% 99,0% 100,0% 3.799 (10.849) (1.944) (2.712)
Subgrupo Novagroup 1-6 Sudafrica --- 92,5% 92,5% 865 11.307 220 (3.346)
Subgrupo Novanamn? 1-3-5  Namibia 49,0% 0,0% 49,0% 195.655 (176.178) (1.570) (22.456)
Subgrupo Pescamar 1-5 Mozambique  70,0% 0,0% 70,0% 10.799 (37.679) (4.514) (4.376)
Subgrupo Promarisco 2 Ecuador - 100,0% 100,0% 1.295 (28.442) 5.492 1.198
Subgrupo Seabel! 3-5 Francia - 100,0% 100,0% 1.100 15.633 (1.116) (2.503)
Empresas asociadas:
Asociacién Pesqueira Edipesca (Marnova) 1 Angola - 50,0% 50,0% --- (9.150) 99 263
(1) Actividades

1 - Extraccion de productos de la pesca

2 - Acuicuitura

3 - Procesamiento de productos de la pesca

4 - Procesamiento de otros productos alimenticios

5 - Comercializacién de productos alimenticios

6 - Otras actividades o servicios
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La composicién de los distintos subgrupos que integran el Grupo Pescanova es la siguiente:

Pescanova, S.A.

Participacion

_Agrupacién o Subgrupo Pais % Directo % Indirecto Tc:/:al Tipo
Subgrupo Promarisco, S.A.
Promarisco, S.A. Ecuador 0 100,0%  100,0% Empresa del Grupo
Balanceados Nova, S.A.C. (Balnova) Ecuador - 49,0% 49,0% Empresa Asociada
Megashak, S.A. Ecuador - 100,0%  100,0% Empresa del Grupo
Sombracorp, S.A. Ecuador 0.1% 99.9% 100,0% Empresa del Grupo
Subgrupo Seabel, SAS
Seabel, SAS Francia - 100,0%  100,0% Empresa del grupo
Krustanord, SAS Francia - 100,0%  100,0% Empresa del grupo
Krustanova, SAS Francia - 100,0%  100,0% Empresa del grupo
Sofranor, SAS Francia - 100,0%  100,0% Empresa del grupo
Sofranova, SAS Francia - 100,0%  100,0% Empresa del grupo
Subgrupo Nova Honduras, S.A.
Nova Honduras S.A. Honduras 1,0% 99,0% 100,0% Empresa del Grupo
Camarones y derivados marinos, SRL de capital variable Honduras - 100,0%  100,0% Empresa del Grupo
Elizmar, S.R.L. Honduras - 100,0%  100,0% Empresa del Grupo
Lorette, S.R.L. Honduras - 100,0%  100,0% Empresa de! Grupo
Nova Honduras Zona Libre, S.A. Honduras - 100,0%  100,0% Empresa del Grupo
Subgrupo Pescamar, LDA
Sociedade de Pesca de Mariscos, LDA. (Pescamar) Mozambique 70,0% --- 70,0% Empresa del Grupo
Estaleiros Navais da Beira, S.A.R.L. (Beiranave) Mozambique - 49,7% 49,7% Empresa del Grupo
Pescabom, LDA. Mozambique - 70,0% 70.,0% Empresa del Grupo
Compaiiia de Pesca del Océano indico, Ltda (Copoic) Mozambique - 70,.0% 70,0% Empresa del Grupo
Pescas Carrelo, Ltda (Carrelomar) Mozambigue - 36.0% 36,0% Empresa del Grupo
Subgrupo Novanam Limited
Novanam Limited Namibia 49,0% - 49,0% Empresa del Grupo
CMI Trawling (Propietary) Limited Namibia - 49,0% 49,0% Empresa del Grupo
Conbaroya Fishing (Pty) LTD Namibia - 49,0% 49,0% Empresa del Grupo
Deep Ocean Fishing Namibia (PTY) LTD Namibia - 49,0% 49.0% Empresa del Grupo
Empire Trawling (Pty) LTD Namibia - 49,0% 49,0% Empresa del Grupo
Gendor Fishing (Pty) LTD Namibia - 49.0% 49,0% Empresa del Grupo
Gendor Holding (Pty) LTD Namibia - 49,0% 49,0% Empresa del Grupo
Gendor Resource Development (Pty) LTD Namibia -- 49,0% 49,0% Empresa del Grupo
Glomar Fisheries (Pty) LTD Namibia - 49,0% 49,0% Empresa del Grupo
Kalahari Trawling, Limited Namibia - 49,0% 49,0% Empresa del Grupo
Lalandii Holdings (Propietary) Limited Namibia - 49,0% 49,0% Empresa del Grupo
Nautilus Fishing Enterprises (Pty) Limited Namibia - 47,4% 47,4% Empresa Asociada
Neavera Trawling (Pty) LTD Namibia - 47,2% 47,4% Empresa Asociada
Nova Fish Shop, PTY, LTD (antes Novadiaz Fish Shop)  Namibia - 47,2% 47,4% Empresa del Grupo
E_?E/)z;ﬁsh Trawling Limited (antes Diaz Trawling PTY Normibia . 47.2% 47 4% Empresa del Grupo
Novanam Fishing Industries of Namibia (Pty) LTD Namibia - 49,0% 49,0% Empresa del Grupo
Novanam Holdings of Namibia Limited Namibia - 49,0% 49,0% Empresa del Grupo
Omuhuka Trawling, PTY, LTD Namibia - 47.8% 47,8% Empresa Asociada
Oya Namibia, (Pty) Limited Namibia - 49,0% 49,0% Empresa del Grupo
Pamwe Fishing (Propistary) Limited Namibia - 49.0% 49,0% Empresa del Grupo
Skeleton Coast Trawling (Pty) LTD Namibia - 48,0% 49,0% Empresa del Grupo
Venture Fishing (Pty) LTD Namibia - 49,0% 49,0% Empresa del Grupo
Pomona Lobster Packers (Pty) LTD Namibia - 2,0% 49,0% Empresa Asociada
Subgrupo Camanica
Camarones de Nicaragua, S.A. Nicaragua 1,1% 98,9% 100,0% Empresa del Grupo
Camanica Zona Franca, S.A. Nicaragua - 100,0% 100,0% Empresa del Grupo
Pescanova Nicaragua, S.A. Nicaragua - 100,0%  100,0% Empresa del Grupo
Zona Franca Rio Real, S.A. Nicaragua --- 100,0%  100,0% Empresa del Grupo
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Participacion

% % %
Agrupacién o Subgrupo Pais Directo Indirecto Total Tipo
Subgrupo Novagroup
Novagroup Proprietary Limited Sudafrica - 92,5% 92,5% Empresa del Grupo
Novacargo Namibia (PTY) LTD. Sudéfrica 41,6% 41,6% Empresa del Grupo
Novaship Logistics (PTY) Limited Sudéfrica - 92,5% 92,5% Empresa del Grupo
Novaship Namibia (PTY) LTD. Sudéfrica -~ 92,5% 92,5% Empresa del Grupo
Novaspace Proprietary LTD. Sudafrica - 92,5% 92,5% Empresa del Grupo
Novatech Proprietary LTD. Sudafrica --- 55,5% 55,5% Empresa del Grupo
Pescanova Agents Namibia Sudéfrica - 92,5% 92,5% Empresa del Grupo
Pilar Properties Proprietary Limited Sudafrica — 92,5% 92,5% Empresa del Grupo
Eyethu Nova Joint Venture Sudafrica -- 49,0% 49,0% Empresa Asociada
Suidor Fishing Pty Ltd. Sudafrica - 49,0% 49,0% Empresa Asociada
Suidor Trawling Pty Ltd. Sudafrica - 49,0% 49,0% Empresa Asociada
Conjunto de sociedades poteras
Arkofish, S.A. Argentina - 100,0% 100,0% Empresa del Grupo
Fukucho, S.A. Argentina - 100,0% 100,0% Empresa del Grupo
Pesquera Arnippo, S.A. Argentina - 100,0% 100,0% Empresa del Grupo
Pesquera Latina, S.A. Argentina —-- 100,0% 100,0% Empresa del Grupo

Otras sociedades en las que la Sociedad mantiene, directa o indirectamente participacion en su capital
social se relacionan a continuacion:

Participacion

Sociedad was Diroekcto |ndi:/;cto Tc:/:al

Pescanova Real Estate, LLC. USA o 100,0% 100,0%

Acuicola el Rincon, S.A. Guatemala — 50,0% 50,0%

Abad Exim Private, LTD India o 32,1% 32,1%

Abad Overseas Private, LTD India — 45,0% 45,0%

Pescafina Tampico, S.A. Mexico - 98,8% 98,8%
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Los Administradores de PESCANOVA, S.A. declaran que hasta donde alcanza su conocimiento, el balance
de fusién al 30 de junio de 2015 de PESCANOVA, S.A., junto con sus notas explicativas, ha sido elaborado
con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio y de la situacion

financiera de PESCANOVA, S.A.

Chapela, a 18 de agosto de 2015
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