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Informe de auditoria de cuentas anuales

los Accionistas de PESCANOVYA, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de PESCAMOVA, S.A,, que comprenden el balance
al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la
formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera aplicable a la entidad (gue se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos
en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
PESCANOVA, S.A. al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011, contiene las explicaciones gue los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado gue la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Memoria Empresa Matriz

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

Miles de Euros
ACTIVO Notas DICIEMBRE' 11 DICIEMBRE' 10

ACTIVO NO CORRIENTE 201.847 203.749
Inmovilizado material 5) 1.170 1.335
Terrenos y construcciones 157 191
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 1.013 1.144
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo  (9) 199.967 199.414
Instrumentos de patrimonio 199.667 197.693
Créditos a empresas 300 1.721
Inversiones financieras a largo plazo ©) 343 147
Instrumentos de patrimonio 132 132

Valores representativos de la deuda 196
Otros activos financieros 15 15
Activos por impuesto diferido (12) 367 2.853
ACTIVO CORRIENTE 730.620 496.042
Existencias (10) 62.891 61.144
Comerciales 62.884 61.095
Materias primas y otros aprovisionamientos 7 49
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 483.309 292.164
Clientes por ventas y prestaciones de setvicios 24.933 20.864
Clientes, empresas del grupo y asociadas 457.484 270.668
Deudores vatios 345 130
Personal 265 307
Otros créditos con las Administraciones Publicas 282 195
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo  (9) 34.046 33.569
Créditos a empresas 34.046 33.569
Inveriones financieras a corto plazo ) 530 270
Créditos a empresas 230 270

Valores representativos de la deuda 300
Periodificaciones a corto plazo 928 976
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 148.916 107.919
Tesorerfa 148.916 107.919
TOTAL ACTIVO 932.467 699.791

@& prscanown -2-
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BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

Miles de Enros
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas DICIEMBRE' 11 DICIEMBRE' 10

PATRIMONIO NETO 262.198 242.256
Fondos Propios O] 261.949 242.132
Capital 116.683 116.683
Capital escriturado 116.683 116.683
Prima de Emision 57.043 57.043
Reservas 50.075 49.608
Reserva legal 18.576 17.031

Otras reservas 31.499 32.577
Acciones y participaciones en patrimonio propias (1.967) (2.747)
Resultado del ejercicio 16.164 15.448
Otros Instrumentos de Patrimonio neto 23.951 6.097
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (18) 249 124
PASIVO NO CORRIENTE 557.299 375.199
Provisiones a largo plazo (14) --- 673
Otras provisiones --- 673
Deudas a largo plazo ) 557.299 374.526
Obligaciones y otros valores negociables 244.704 104.254
Deudas con entidades de crédito 311.062 270.000
Otros pasivos financieros 1.533 272
PASIVO CORRIENTE 112.970 82.336
Deudas a corto ) 81.938 57.800
Deudas con entidades de crédito 81.938 57.800
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 2.015 1.478
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 22.484 23.033
Proveedores 8.149 9.638
Actreedores varios 6.348 4.140
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 416 514
Otras deudas con las Administraciones Publicas 7.571 8.741
Periodificaciones a corto plazo 6.533 25
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 932.467 699.791
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011y 2010

Miles de Euros
OPERACIONES CONTINUADAS Notas 2011 2010

Importe neto de la cifra de negocios (23) 629.219 575.401
Ventas 625.844 571.812
Prestaciones de servicios 3.375 3.589
Aprovisionamientos (13) 526.519 494.593
Consumo de mercaderias 519.244 489.583
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 7.275 5.010
Otros ingresos de explotacion (18) 28 42
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 28 42
Gastos de personal 11.769 11.118
Sueldos, salarios y asimilados 10.398 9.725
Cargas sociales (13) 1.371 1.393
Otros gastos de explotacion 49.029 45.343
Servicios exteriores 8) 44.902 41.605
Tributos (12) 2.793 2.722
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 289 162
Otros gastos de gestion corriente 1.045 854
Amortizacion del inmovilizado 412 445
RESULTADO DE EXPLOTACION 41.518 23.944
Ingresos financieros O 14.710 19.461
De participaciones en instrumentos de patrimonio 1.530 1.655
En empresas del grupo y asociadas 1.529 1.655
En terceros 1 ---
De valores negociables y otros instrumentos financieros 13.180 17.806
De empresas del grupo y asociadas 11.977 17.078
De terceros 1.203 728
Gastos financieros © 32.867 26.842
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 1.732 1.136
Por deudas con terceros 31.135 25.706
Diferencias de cambio (11) 185 (749)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 3.937

Deterioro de pérdidas 127

Resultados por enanajenaciones y otras 3.810
RESULTADO FINANCIERO (21.909) (8.130)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 19.609 15.814
Impuestos sobre beneficios (3.445) (366)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 16.164 15.448

CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO 16.164 15.448
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS

EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

I11. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

C) Transferencias a la cuenta de Pérdidas y Ganancias

VIII. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Notas

(18)

(18)

Miles de Euros
2011 2010
16.164 15.448
153 122
153 122
(28) (14)
(28) (14)
16.289 15.556
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ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010/2011

(Acciones y Otros Subvenciones
CAI?ITAL Pnrfl'% fle Reservas part1c1p'ac10n.es Res.ulta.d(? del Instrurflento.s donaciones y TOTAL
Escriturado emision en patrimonio ejercicio de Patrimonio legados
propias) Neto recibidos
Miles de Euros

D. SALDO, FINAL DEL ANO 2009 116.683 57.043 44.015 (2.901) 14.307 - 16 229.163
SALDO, INICIO DEL ANO 2010 116.683 57.043 44.015 (2.901) 14.307 - 16 229.163
I. Total ingresos y gastos reconocidos --- --- --- --- 15.448 -—- 108 15.556
I1. Operaciones con socios o propietarios --- --- 37 154 (8.751) 6.097 --- (2.463)
4. (-) Distribucién de dividendos --—- --- 37 --- (8.751) --- -—- (8.714)

5. Operaciones con acciones o
participaciones propias (netas) --- --- --- 154 --- --—- --—- 154
7. Otras operaciones con socios o propietarios - - - --- - 6.097 6.097
I1I. Otras variaciones del patrimonio neto - - 5.556 -—- (5.556) --- -~ -—-
D. SALDO, FINAL DEL ANO 2010 116.683 57.043 49.608 (2.747) 15.448 6.097 124 242.256
SALDO, INICIO DEL ANO 2011 116.683 57.043 49.608 (2.747) 15.448 6.097 124 242.256
I. Total ingresos y gastos reconocidos --- -—- - --- 16.164 -—- 125 16.289
I1. Operaciones con socios o propietarios --- -—- (5.257) 780 (9.724) 17.854 --- 3.653
4. (-) Distribucion de dividendos - --—- 29 - (9.724) -—- -—- (9.695)

5. Operaciones con acciones o
participaciones propias (netas) - - - 780 -—- -—- -—- 780
7. Otras operaciones con socios o propietarios - - (5.280) - --- 17.854 12.568
I1I. Otras variaciones del patrimonio neto 5.724 - (5.724) --- --- -
D. SALDO, FINAL DEL ANO 2011 116.683 57.043 50.075 (1.967) 16.164 23.951 249 262.198

—PESCANO _6-



Memoria Empresa Matriz

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

Miles de enros

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION Notas 2011 2010
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 19.609 15.814
2. Ajustes del resultado 18.853 7.832
a) Amortizacién del inmovilizado(+) (5)/(7) 412 445
¢) Variacién de provisiones (+/-) ©) 127 -—-
d) Imputacién de subvenciones (-) (18) (28) (14)
o) Ingresos financieros (-) ) (14.710) (19.460)
h) Gastos financieros (+) ) 32.867 26.842
i) Diferencias de cambio (+/-) (11) 185 (749)
k) Otros ingresos y gastos (-/+) 768
3. Cambios en el capital corriente (185.272) (72.129)
a) Existencias (+/-) (10) (1.747) (2.819)
b) Deudores y otras cuenta a cobrar (+/-) (191.146) (63.542)
¢) Otros activos corrientes (+/-) (689) (4.4606)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (11) (1.969)
¢) Otros pasivos cortientes(+/-) 6.508 (500)
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 1.813 1.167
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (21.787) (8.546)
a) Pagos de intereses (-) ) 32.867) (26.842)
b) Cobros de dividendos (+) ) 1.530 1.655
c) Cobros de intereses (+) ) 13.180 17.806
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (12) (3.445) (366)
¢) Otos pagos (cobros) (+/-) (185) (799)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) (168.597) (57.029)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) (2.844) (138)
a) Empresas del grupo y asociadas ) (2.401) -
¢) Inmovilizado material @) (247) (138)
¢) Otros activos financieros (196)
7 Cobros por desinversiones (+) 1.721 30
a) Empresas del grupo y asociadas ) 1.721 30
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6) (1.123) (108)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio ) 13.530 6.373
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) 17.854 6.097
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) (5.257) -—-
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio(+) 780 155
¢) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 153 121
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero ) 206.911 78.794
a) Emision 318.985 211.974
1. Obligaciones y otros valores negociables(+) 163.137 104.254
2. Deudas con entidades de crédito(+) 154.587 107.500
4. Otras deudas(+) 1.261 220
b) Devolucion y amortizacion de (112.074) (133.180)
1.0Obligaciones y otros valores negociables (-) (22.687)
2. Deudas con entidades de crédito(-) (89.387) (133.180)
4. Otras deudas(-) ---
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio ) (9.724) (8.751)
a) Dividendos (-) (9.724) (8.751)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) 210.717 76.416
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8/+/-12+/-D) 40.997 19.279
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 107.919 88.640
Efectivo o equivalentes al final del ¢jercicio 148.916 107.919
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MEMORTIA EJERCICIO 2011
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Memoria Empresa Matriz

MEMORIA 2011

1)

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

2)

PESCANOVA, S.A. (en adelante “la Sociedad” o “Pescanova”), constituida en junio de
1960, y con domicilio en Rua José Fernandez Lopez, s/n, Chapela (Pontevedra), es
cabecera de un importante grupo industrial, que incluye las compafias del Grupo
Pescanova, segun se indica en el apartado 9.1.3 de esta Memoria, y cuya actividad es la
explotacién industrial de todas las actividades relacionadas con productos destinados al
consumo humano o animal, incluso su produccion, transformacion, distribucion,
comercializacion y desarrollo de otras actividades complementarias o derivadas de la
principal, tanto de caracter industrial como mercantil, asi como la participaciéon en
empresas nacionales o extranjeras.

Las Cuentas Anuales de Pescanova S.A., asi como las de su Grupo Consolidado, se
encuentran depositadas en el Registro Mercantil de Pontevedra

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1) Imagen fiel:

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2011 se encuentran pendientes de
aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, los Administradores
entienden que dichas cuentas anuales seran aprobadas conforme estan presentadas.

Estas cuentas anuales se presentan en miles de euros (salvo mencidn expresa).

Las cuentas anuales del ejercicio 2011 han sido formuladas por los Administradores,
en reunion del Consejo de Administracion celebrada el dia 24 de Febrero de 2012, de
acuerdo con lo establecido en el Caédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital
y demas disposiciones concordantes de aplicacion y a los principios técnicos
generalmente aceptados.

Estas cuentas anuales muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados de las operaciones de Pescanova al 31 de diciembre de
2011; asimismo, los flujos incorporados en el Estado de Flujos de Efectivo, se
corresponden con los efectivamente incurridos a lo largo del ejercicio.

Las cuentas anuales del ejercicio 2011 han sido preparadas a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente y las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, aplicando
las modificaciones introducidas al mismo, mediante el Real Decreto 1.159/2010 de 17
de septiembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No han existido razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se
hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

-9 @& prscanown
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre:

Las presentes Cuentas Anuales, han sido elaboradas partiendo de la base del
principio contable de Empresa en Funcionamiento. A la direccion de la Sociedad, no
le consta la existencia de incertidumbres materiales, relativas a eventos o
condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la
empresa siga funcionando normalmente.

Comparacion de la informacion:

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacion, de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, y del estado
de Flujos de Efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2011 las correspondientes al
ejercicio anterior. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

No han existido razones excepcionales que justifiquen la modificacién de la estructura
del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, de los Estados de Flujos, ni del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

Agrupacién de partidas:

Las distintas partidas del Balance de Situacién, y de la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias se presentan desagregadas en consonancia con la normativa vigente, por
lo que no se estima necesario presentar un especial desglose de las mismas.

Elementos recogidos en varias partidas:

Cada elemento patrimonial esta recogido en una sola partida, que le es especifica.
Cambios en criterios contables:

Durante el ejercicio, no se han producido ajustes debidos a cambios en criterios
contables

Correccion de errores:

No se han producido, durante el ejercicio, ajustes significativos debidos a correccién
de errores de ejercicios anteriores

Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas:

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad.

En las Presentes Cuentas Anuales se han utilizado estimaciones realizadas, para
valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las mismas, y que, basicamente se refieren a la evaluacion de las
pérdidas por deterioro de determinados activos a la vida util de los activos no
corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
préximos ejercicios. En tal caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y
ganancias

@& prscanown -10-
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3. APLICACION DE RESULTADOS

El resultado obtenido en el ejercicio de 2010, segun acuerdo de Junta General de
Accionistas celebrada en 8 de abril de 2011 se aplicoé segun el cuadro siguiente; asimismo
se propone la siguiente aplicacion del resultado obtenido en el ejercicio 2011:

BASE DE REPARTO 2011 2010

Saldo de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 16.164 15.448

TOTAL 16.164 15.448

APLICACION 2011 2010

A Reserva Legal 1.620 1.545

A Reservas Voluntarias 3.848 4.179

A Dividendos 10.696 9.724

TOTAL 16.164 15.448
Se propone distribuir dividendos a razén de 0,55 euros brutos por accion (0,50 euros en
2010) a la totalidad de las acciones.
La cantidad que no se distribuya como dividendo sobre el total acordado por razén de
autocartera existente a la fecha de su pago se destinara a reservas voluntarias.
La fecha para el comienzo del pago de dividendos sera determinada en la propia Junta
General de Accionistas.
No han sido distribuidos dividendos a cuenta durante el ejercicio.
No existen mas limitaciones para la distribucion de dividendos, que las indicadas por los
articulos 275 y s.s. de la Ley de Sociedades de Capital.

4) NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales
adjuntas han sido las siguientes:

1)

2)

Inmovilizado intangible:

Aplicaciones informaticas:

Valoradas al coste de adquisicion, amortizandose en forma lineal en un plazo maximo
de tres afios.

Inmovilizado material:

El inmovilizado material se halla valorado por su coste, neto de su correspondiente
amortizacién acumulada.

Los costes de ampliacidon, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los bienes se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util
del bien, o su capacidad economica, se registran como mayor valor del inmovilizado
material, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

-11- @& Pescanown
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3)

4)

5)

6)

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a
resultados, como coste del ejercicio en que se incurren.

El inmovilizado material se amortiza distribuyendo linealmente el coste de los
diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de vida util
estimada que constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos, segun el
siguiente cuadro:

Periodo Tipo
Construcciones 16/33 afios 3/6,25%
Instalaciones técnicas y maquinaria 4/10 afios 10/25%
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario 4/16 afos 6,25/25%
Eq. Informaticos, el. transporte y otro inmovilizado 4/8 afos 4/12,5%

Inversiones Inmobiliarias:
La Sociedad no tiene clasificada ninguna partida bajo este epigrafe.
Arrendamientos:

No existen contratos de arrendamiento financieros por importes significativos. Los
contratos operativos se contabilizan siguiendo el criterio del devengo.

Permutas:

Durante el ejercicio, la Sociedad no ha efectuado ninguna operacién clasificada bajo
esta rubrica.

Instrumentos financieros:
a) Préstamos y partidas a cobrar:
En esta categoria se clasifican:

A1.) Créditos por operaciones comerciales: Activos financieros originados por la
venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de tréfico.

A2.) Créditos por operaciones no comerciales: Activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio y derivados, no tienen origen comercial, cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en
un mercado activo.

b) Débitos y partidas a pagar:
En esta categoria se clasifican:
B1.) Débitos por operaciones comerciales: Pasivos financieros originados por la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico,
B2.) Débitos por operaciones no comerciales. Pasivos financieros que, no siendo

instrumentos derivados no tienen origen comercial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se
valoran por su valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los coses
de transaccién que les son directamente atribuibles.
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La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar,
corresponde a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

¢) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas:

Los valores mobiliarios y participaciones se valoran, por regla general, por su
precio de adquisicidon. No obstante, al haberse acogido la Sociedad a lo dispuesto
en la Ley 9/1983, los valores mobiliarios de renta variable y participaciones en
moneda nacional o extranjera adquiridos con anterioridad al 1° de enero de 1983,
se actualizaron de conformidad con la normativa aplicable. Esta conversion a
moneda espafiola de valores mobiliarios y participaciones en moneda extranjera se
practicé aplicando el cambio oficial de la divisa a la fecha del balance a actualizar.
Si al cierre del ejercicio el valor tedrico contable fuera menor de dicho coste, se
registra una provision por la diferencia entre ambos importes con el fin de registrar
la oportuna correccién valorativa.

d) Créditos a Empresas:

Se registran por el importe entregado, dotandose, en su caso, las correspondientes
provisiones en funcion del riesgo que presenten las posibles insolvencias con
respecto al cobro de los activos de que se trate. Los intereses se devengan
mensualmente a tipos de mercado.

e) Otros activos:

Constituidos por diversas fianzas y depésitos efectuados por la empresa, en el
desarrollo de sus actividades ordinarias.

Su valoracién se efectia por el importe efectivamente desembolsado, coincidente
con su valor de reembolso.

f) Instrumentos de Patrimonio Propio en poder de la empresa:

Se valoran por su coste de adquisicion, valorandose las salidas por su precio de
venta.

g) Obligaciones convertibles:

g.1) Con fecha 5 de marzo de 2010, Pescanova, S.A. complet6é el proceso de
colocacion entre inversores cualificados e institucionales de la emision de
Obligaciones Convertibles por importe de 110.000 miles de euros y con
vencimiento a cinco afos.

Conforme a lo previsto en los Términos y Condiciones, las Obligaciones seran
canjeables a opcién de los obligacionistas en cualquier momento durante la
vida de las obligaciones a un precio fijado. El Emisor podra decidir, en el
momento en que los inversores ejerciten su derecho de canje, si se entrega
acciones de la Sociedad, efectivo, o una combinacién de efectivo por el
nominal y acciones por la diferencia. EI Emisor tiene en cada momento
notificado explicitamente a los obligacionistas la opcion de pago elegida.

Por otra parte, el Emisor tendra la opcion de amortizar las Obligaciones en
cualquier momento en el supuesto de que (i) queden en circulacion menos del
15% de las Obligaciones emitidas inicialmente, o (ii) a partir del 20 de marzo
de 2013, si el valor de mercado de las acciones subyacente a las
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Obligaciones durante un periodo, de tiempo determinado representara un
porcentaje igual o superior al 132 % del valor nominal de las Obligaciones.

Pescanova, S.A. tiene intencion, ante cualquier circunstancia futura, de ejercer
su derecho a entregar acciones como canje de las Obligaciones

g.2) Con fecha 20 de abril de 2011 Pescanova, S.A. completé el proceso de

colocacion entre inversores cualificados e institucionales de la emision de
obligaciones convertibles por importe de 180.000 miles de euros y con
vencimiento a seis anos (20 de abril de 2017). Dicha Emisién de Obligaciones
Convertibles, incluyé la recompra por la Sociedad de bonos correspondientes
a la emisién de bonos convertibles de marzo de 2010 por un valor nominal de
26.600 miles de euros.

Conforme a lo previsto en los Términos y Condiciones, las Obligaciones seran
canjeables, a opcion de los obligacionistas en cualquier momento durante la
vida de las obligaciones a un precio fijado. El Emisor podra decidir, en el
momento en que los inversores ejerciten su derecho de canje, si entrega
acciones de la Sociedad, efectivo, o una combinacién de efectivo por el
nominal y acciones por la diferencia. EI Emisor tiene en cada momento
notificado explicitamente a los obligacionistas la opcion de pago elegida.

Por otra parte, el Emisor tendra la opcion de amortizar las Obligaciones en
cualquier momento en el supuesto de que (i) queden en circulacion menos del
15% de las Obligaciones emitidas, o (ii) a partir del 5 de marzo de 2014, si el
valor de mercado de las acciones subyacentes a las Obligaciones durante un
periodo de tiempo determinado representara un porcentaje igual o superior al
132 % del nominal mas prima de reembolso correspondiente a cada periodo.

Pescanova, S.A. tiene intencion, ante cualquier circunstancia futura, de ejercer
su derecho a entregar acciones como canje de las Obligaciones.

Siguiendo lo establecido en las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
32, y de acuerdo con los Términos y Condiciones de la emisién, el instrumento
da lugar a un pasivo financiero y la intencién de Pescanova, S.A. de ejercer su
derecho a canjear la totalidad de las Obligaciones por acciones, hace que la
opcion de conversion deba clasificarse como un instrumento de patrimonio.
Con ello, el instrumento que se desprende del contrato tiene caracter de
instrumento financiero compuesto, e incluye un elemento de pasivo por deuda
financiera y un instrumento de patrimonio relativo a la opcion de conversion.

En el caso de Obligaciones Convertibles que dan lugar a instrumentos
compuestos, el Grupo, de acuerdo con lo establecido en la NIC 32 antes
mencionada, registra por separado sus dos componentes (pasivo e
instrumento de patrimonio) determinando el valor inicial del instrumento de
patrimonio a partir de la diferencia entre los valores razonables del
instrumento compuesto en su conjunto y del pasivo financiero. Para valorar el
instrumento compuesto en su conjunto se ha empleado el modelo binomial. La
valoracién del contrato principal, bono cupdn con prima de reembolso se ha
realizado por el método de coste amortizado. En valoraciones posteriores, el
instrumento de patrimonio no recoge los cambios de valor razonable hasta la
conversion final.

7) Coberturas contables:

No existen en la Sociedad operaciones de cobertura significativas.
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8)Existencias:

Las existencias se valoran al precio medio ponderado de adquisicién o valor neto de
realizacion si éste es inferior.

Cuando el valor neto realizable de la existencia resulte inferior a su precio de
adquisicion, se efectuan las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias
dejan de existir, el importe de la correccién es objeto de reversion, reconociéndolo
como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

9) Transacciones en moneda extranjera:

Las operaciones realizadas en moneda distinta del euro se registran en euros a los
tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las
diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como diferencias de
cambio en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Asimismo, la conversién de los saldos a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de cada
afio en moneda distinta del euro se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias
de valoracién producidas se registran como resultados financieros en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

10) Impuesto sobre beneficios:

La Sociedad se halla acogida al régimen de tributacién sobre el Beneficio
Consolidado de los Grupos de Sociedades, de lo que resulta que, por aplicacion de la
normativa al caso, se produce la liquidacién del Impuesto por el conjunto de los
resultados de la Sociedad y de las sociedades que al efecto consolidan con ella,
segun se determina en el apartado 12.

El gasto por impuesto sobre sociedades, devengado en el ejercicio, se calcula en
funcion del resultado contable del grupo de sociedades incluidas en el régimen de
tributacion mencionado en el parrafo anterior, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del impuesto.

11) Ingresos y gastos:

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidas.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y la prestacion de servicios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de
los mismos, que salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos
bienes o servicios, deducido el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u
otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como los intereses
incorporados al nominal de los créditos.
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12) Provisiones y contingencias:

Las obligaciones existentes a la fecha del Balance de Situacion surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para la Sociedad, cuyo importe y momento de cancelacion son
indeterminados se registran en el Balance de Situacion como provisiones por el valor
actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que
desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién
disponible en la fecha de formulacién de cuentas sobre las consecuencias del suceso
en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable.

13) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental:

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién
del impacto medioambiental y a la proteccibn y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas
con la proteccién y mejora del medio ambiente.

14) Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal:

La Sociedad contabiliza los gastos de personal, de acuerdo con el criterio del
devengo, utilizando a tal fin las cuentas de Remuneraciones pendientes de pago,
para el abono de los importes devengados y no pagados, tanto por los conceptos de
sueldos y salarios, asi como de las posibles indemnizaciones a percibir por el
personal.

La Sociedad no tiene concedidos anticipos ni créditos, ni ha contratado obligaciones
en materia de pensiones 6 de vida con sus Administradores.

La Sociedad no tiene contraidos compromisos por pensiones.
15) Pagos basados en acciones:

Durante el ejercicio, no se han producido pagos basados en acciones, ni la Sociedad
tiene compromisos basados en dicha modalidad de pago.

16) Subvenciones, donaciones y legados:
Durante el ejercicio, la Sociedad no ha recibido donaciones ni legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables, se valoran por el valor razonable del
valor recibido. Inicialmente se imputan como ingresos directamente al patrimonio neto
y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en proporcién de la
depreciacién experimentada durante el periodo por los activos financiados por estas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso se
imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja de los
mismos.

17) Combinaciones de negocios:

Durante el presente ejercicio, la Sociedad no ha realizado ninguna operacién que
pueda clasificarse bajo dicha rabrica.
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Negocios conjuntos:

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha mantenido la operacién recogida en
Austral Fisheries, Pty. Ltd., valorada segun el porcentaje de participacion en la
misma.

Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas:

Para las transacciones entre partes vinculadas, se utilizan las normas generales
previstas al respecto. Es de hacer notar, que a lo largo del presente ejercicio, no se
han producido operaciones de aportaciones no dinerarias de negocio, asi como de
fusion, o escision.

Activos no corrientes mantenidos para la venta:

En el balance de la Sociedad no figura bajo este epigrafe ningun activo ni grupo de
elementos.

Operaciones interrumpidas:

No se han producido durante el presente ejercicio operaciones con esta
consideracion.

5) INMOVILIZADO MATERIAL

1) Los movimientos de cada partida del balance incluida en este epigrafe y de sus

correspondientes amortizaciones acumuladas son los siguientes:
Saldo a Saldo a

EJERCICIO 2010 31/12/2009 ENTRADAS Notas SALIDAS  Notas 31/12/2010
COSTE
Terrenos y construcciones 1.732 - — 1.732
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 6.205 138 (1) 17) 6.326
TOTAL 7.937 138 a7 8.058
AMORTIZACION ACUMULADA
Terrenos y construcciones (1.475) 66) (@ - (1.541)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (4.813) (373) (2 4 (5.182)
TOTAL (6.288) (439) 4 (6.723)
INMOVILIDADO MATERIAL NETO
Terrenos y construcciones 257 191
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado matetial 1.392 1.144
TOTAL 1.649 1.335
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Saldo a Saldo a
EJERCICIO 2011 31/12/2010 ENTRADAS Notas SALIDAS  Notas 31/12/2011
COSTE
Terrenos y construcciones 1.732 - - 1.732
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 6.326 247 ) --- 6.573
TOTAL 8.058 247 — 8.305
AMORTIZACION ACUMULADA
Terrenos y construcciones (1.541) (B4 (@ - (1.575)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (5.182) (378) (2 . (5.560)
TOTAL (6.723) (412) - (7.135)
INMOVILIDADO MATERIAL NETO
Terrenos y construcciones 191 157
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.144 1.013
TOTAL 1.335 1.170

(1) Compras
(2) Dotaciones

2) Informacion sobre:

a) Los Coeficientes de amortizacion usados por tipos de elementos, asi como la
amortizacion del ejercicio y la acumulada son los siguientes:

Coeficiente de Amortizacién Amortizacién
amortizacion del ejercicio acumulada
2011 2010 2011 2010

Construcciones 3/7 34 66 1.574 1.540
Maquinaria 25 --- --- 92 92
Otras Instalaciones 6/34 89 91 1.991 1.902
Utillaje 25 2 2 49 47
Mobiliatio 10/25 62 59 1.138 1.076
Otro inmovilizado 12.5/25 225 221 2.291 2.066
TOTAL 412 439 7.135 6.723

El método de amortizacion utilizado es el lineal.
b) No se han producido cambios en los valores residuales, vidas utiles, ni métodos
de amortizacion respecto al ejercicio anterior.

c) Durante el ejercicio, no se han efectuado adquisiciones de inmovilizado material a
empresas del Grupo; del total del inmovilizado, de la Sociedad, el adquirido a
empresas del grupo asciende a un total de 630 mil euros, con una amortizacion
en el ejercicio de 53 mil euros, y un V.N.C. de 440 mil euros.

d) No existen inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio
espafiol.

e) Durante el ejercicio no han sido capitalizados gastos financieros.
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f) Durante el ejercicio no se han efectuado correcciones valorativas por deterioro.

g) No han existido durante el ejercicio, compensaciones de terceros por deterioro o
pérdidas de inmovilizado material.

h) El inmovilizado material no afecto directamente a explotacién, se encuentra
clasificado:

= En el epigrafe construcciones, con un coste de adquisicion de 214 mil euros,
una amortizacién en el periodo de 7 mil euros y valor neto contable de 98 mil
euros a 31 de diciembre de 2011.

= En el epigrafe instalaciones técnicas y otro inmovilizado material con un coste
de adquisiciéon de 630 mil euros, una amortizacion en el periodo, de 53 mil euros
y un valor neto contable de 440 mil euros a 31 de diciembre de 2011.

i) El desglose por epigrafes de los activos que al 31 de diciembre de 2010/2011
estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con
indicacion de su valor de coste.

31/12/2011  31/12/2010

Construcciones 228 228
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 92 92
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliatio 2.699 2.312
Otro Inmovilizado 1.738 1.581
TOTAL 4.757 4.213

j) Durante el ejercicio no se han recibido subvenciones significativas, donaciones o
legados, relacionados con el inmovilizado material.

k) No existen compromisos de compra, ni de venta, significativos de inmovilizado
material.

I) No existen arrendamientos, litigios, embargos ni situaciones analogas sobre el
inmovilizado material de la empresa.

m) La Sociedad tiene las adecuadas pdlizas de seguro para cubrir los posibles
riesgos a que esta sujeto, el inmovilizado material.

n) Durante el ejercicio no se han producido enajenaciones de inmovilizado material
significativas.

o) Al cierre del ejercicio de 2011 y 2010 no existian bienes del activo material de la
Sociedad, afectos a garantias hipotecarias.

INVERSIONES INMOBILIARIAS

Durante el ejercicio, la Sociedad no ha poseido ningun tipo de activo clasificable en este
epigrafe.

INMOVILIZADO INTANGIBLE

a) Los movimientos de cada partida del balance incluida en este epigrafe y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas son las siguientes:
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8)

EJERCICIO 2010

31/12/2009  Adiciones Bajas 31/12/2010
Coste:
Gastos investigacion y desarrollo 365 -—- - 365
Aplicaciones informaticas 421 --- -—- 421
TOTAL 786 - -—- 786
Amortizacion Acumulada:
Gastos investigacion y desatrollo (365) - - (365)
Aplicaciones informaticas (415) (6) -—- (421)
TOTAL (780) ©) --- (786)
Inmovilizado Intangible, Neto 6 -

Durante el presente ejercicio 2011, no se han producido movimientos en el citado

epigrafe.

b)

c)

d)

e)

No existen activos intangibles afectos a garantias, reversiones o restricciones a la
titularidad.

El método de amortizacion empleado, para las aplicaciones informaticas es el lineal;
amortizandose en un periodo de tres afos.

Durante el ejercicio no se han efectuado adquisiciones de inmovilizado intangible a
Empresas del Grupo.

No han existido gastos financieros capitalizados en el ejercicio.
No existe inmovilizado intangible no afecto directamente a la explotacién.

Durante el ejercicio no se han recibido donaciones o legados relacionados con el
inmovilizado intangible.

No existen compromisos firmes de compra-venta de inmovilizado intangible.

No existen arrendamientos, litigios, ni embargos que afecten al inmovilizado intangible.

ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

a)

Arrendamiento Financiero:

La Sociedad no mantiene, ni como arrendador, ni como arrendatario, operaciones
significativas que deban ser mencionadas en este epigrafe.

b) Arrendamientos Operativos:

Como arrendatario, la Sociedad ha incurrido durante los ejercicios 2010 y 2011 en los
siguientes gastos por arrendamiento, clasificados por naturaleza:

NATURALEZA 2011 2010
Arrendamientos 4.254 5.652
Canones 54 52
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Los contratos de arrendamiento que amparan dichas operaciones, estan mantenidos
en una parte significativa con empresas del grupo, siendo en su mayor parte, de
duracion anual renovables.

9) INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1) Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion
financiera y los resultados de la empresa:

9.1.1) Informacion relacionada con el balance:

a) La clasificacion y el detalle de los activos financieros, salvo inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se muestra a
continuacion:

Largo Plazo Corto Plazo Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010
Inversiones mantenidas hasta el vto. 343 147 - - 343 147
Préstamos y partidas a cobrar 300 1.721 34.576 33.839 34.876 35.560
TOTAL 643 1.868 34.576 33.839 35.219 35.707

Créditos derivados y otros

Largo Plazo Corto Plazo
2011 2010 2011 2010
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias --- -—- 148.916 107.919
Efectivo y otros activos liquidos - - 148.916 107.919
Préstamos y partidas a cobrar 315 1.736 517.303 325.808
TOTAL 315 1.736 666.219 433.727

Préstamos y partidas a cobrar

Saldo 2011 Saldo 2010

Largo Corto Largo Corto

Plazo plazo Plazo plazo
Créditos por operaciones comerciales
Clientes empresas del Grupo - 457.484 - 270.668
Clientes terceros — 24.933 --- 20.864
Deudores terceros - 610 --- 437
Total créditos por operaciones comerciales - 483.027 - 291.969
Créditos por operaciones no comerciales
A empresas del Grupo - 34.046 1.721 33.569
A empresas Asociadas 300 - - -—-
A otras empresas - 230 --- 270
Fianzas y dep6sitos 15 - 15 -—-
Total créditos por operaciones no comerciales 315 34.276 1.736 33.839
TOTAL 315 517.303 1.736 325.808 |
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b) La clasificacion de los pasivos financieros de la Sociedad es la siguiente:

Largo Plazo

Clases
Deudas con entidades Otros pasivos
Obligaciones de crédito financieros Total
Categorias 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Débitos y partidas a pagar 244.704 104.254 311.062 270.000 1.533 272 557.299 374.526
TOTAL 244.704 104.254 311.062 270.000 1.533 272 557.299 374.526
Corto Plazo
Clases
Deudas con entidades
de crédito Total
Categorias 2011 2010 2011 2010
Débitos y partidas a pagar 81.938 57.800 81.938 57.800
TOTAL 81.938 57.800 81.938 57.800

c) Las clasificaciones por vencimientos de los diversos activos y pasivos financieros son

las siguientes:

Clasificaciones por Vencimiento

ACTIVOS 2010 2012 2013 2014 2015 2016 y s.s.
Inversiones mantenidas hasta el vto. -—- -—- -—- -—- 147
Préstamos 1.721 - - - -
TOTAL 1.721 --- - -- 147
Clasificaciones por Vencimiento
PASIVOS 2010 2012 2013 2014 2015 2016 y s.s
Débitos y partidas a pagar 113.525 39.962 72.937 147.830 -
TOTAL 113.525 39.962 72.937 147.830 -
Clasificaciones por Vencimiento
ACTIVOS 2011 2013 2014 2015 2016 2017 y s.s.
Inversiones mantenidas hasta el vto. - - - - 343
Préstamos -— - 300 -—- -—-
TOTAL - -—- 300 - 343
Clasificaciones por Vencimiento

PASIVOS 2011 2013 2014 2015 2016 2017y s.s.
Débitos y partidas a pagar 104.586 113.024 173.837 167 165.685
TOTAL 104.586 113.024 173.837 167 165.685

d) No existen activos financieros entregados como garantia, ni la Sociedad mantiene

activos de terceros en garantia.
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e) En relacién con los préstamos pendientes de pago al cierre del ejercicio, no se ha
producido ningun impago de principal ni de intereses, ni durante el ejercicio se ha
producido ningun incumplimiento contractual distinto del impago, que otorgue al
prestamista el derecho a reclamar el pago anticipado.

f) La deuda financiera de la Sociedad contiene las estipulaciones financieras
(“covenant”) habituales en contratos de esta naturaleza.

9.1.2) Informacion relacionada con la cuenta de Pérdidas y Ganancias:

El desglose de los principales gastos e ingresos relacionados con las distintas
categorias de instrumentos financieros es el siguiente:

a) GASTOS
Gastos
NATURALEZA 2011 2010
Intereses de préstamos de terceros 31.135 25.706
Intereses de préstamos de E. grupo/asociadas 1.732 1.136
b) INGRESOS
Ingresos
NATURALEZA 2011 2010
Intereses de préstamos a terceros 1.203 728
Intereses de préstamos a E. grupo/asociadas 11.977 17.078
Dividendos de empresa del grupo/asociadas 1.529 1.655
Dividendos de otras empresas 1 -
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9.1.3) Otra informacion:

a) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas:

2011 2010
Empresas del Grupo Pais Activ. Inversion Y Inversion Yo
Argenova, S.A. Argentina 1 27.037 94,99 27.037 94,99
Camanica, S.A. Nicaragua 4 3.047 46,21 3.047 46,21
Bajamar Séptima, S.A. Espafia 3 6.040 100,00 6.040 100,00
Camanica Zona Franca Nicaragua 4 428 0,10 428 0,10
Corporacion Novapert, S.A.C. Pera 1 5 0,01 5 0,01
Eiranova Fisheries Ltd. Irlanda 2 3.354 98,48 3.354 98,48
Frigodis, S.A. Espafia 5 8.211 99,99 8.211 99,99
Frinova, S.A. Espafia 2,3 10.145 90,36 10.145 90,36
Frivipesca Chapela, S.A. Espafia 2.3 781 8,27 781 8,27
Insuifia, S.1.. Espafia 4 34.564 99,90 34.564 99,90
Kodeco D. C. S.A Nicaragua 4 46 98,66 46 98,66
Austral Fisheries Pty. Australia 1,2 6.356 30,00 6.356 30,00
Nova Austral Chile 2 13.490 99,90 13.490 99,90
Novapesca Trading, S.L. Espafa 5 11.103 99,99 11.103 99,99
Acuinova Chile, S.A. Chile 4 2.303 7,41 2.303 7,41
Pesca Chile, S.A. Chile 1,2 23.112 51,00 23.112 51,00
Pescafina, S.A. Espafia 2 21.248 98,83 19.148 94,94
Pescafresca, S.A. Espafia 2 61 100,00 61 100,00
Pescamar, Ltd. Mozambique 1 5.528 70,00 5.528 70,00
Pescanova France, S.A. Francia 2 48 100,00 48 100,00
Pescanova Inc. EE.UU. 2 7.990 96,49 7.990 96,49
Pescanova Italia SRL Ttalia 2 4.565 100,00 4.565 100,00
Pescanova Portugal Ltda. Portugal 2,3 4.070 99,99 4.070 99,99
Pesquerias Belnova, S.A. Uruguay 1,5 7.113 100,00 7.113 100,00
Rio Real, S.A. Nicaragua 4 980 1,48 980 1,48
Rio Tranquilo, S.A. Nicaragua 4 229 98,00 229 98,00
TOTAL 201.854 199.754
Associated Companies
Empresas Asociadas
Boapesca, S.A. Espafa 5 330 50,00 330 50,00
Hasenosa, S.A. Espafia 3 68 50,00 68 50,00
NovaNam Limited Namibia 7.689 49,00 7.689 49,00
TOTAL 8.087 8.087

+ El porcentaje de participacion indicado, corresponde a participacion directa; el porcentaje total,
directo e indirecto, se expresa en las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo.

1) Extraccion y comercializacién de productos de la pesca

2) Procesamiento y comercializacion de productos de la pesca

3) Procesamiento y comercializacion de otros productos alimenticios
4) Acuicultura

5) Otros servicios
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Ninguna de las acciones de las Sociedades anteriormente enumeradas, cotizan en

Bolsa.

Durante el ejercicio se han producido correcciones valorativas por importe de 0,2
millones de euros por deterioro; el acumulado al cierre del ejercicio de las citadas
correcciones, ascendia a un total de 10,3 millones de euros (10,1 millones en 2010).

EJERCICIO 2010 31/12/2009 Adiciones Bajas 31/12/2010
Empresas del Grupo

Participaciones 199.754 -— - 199.754
Provision depreciacion (2.256) --- --- (2.256)
Total Empresas del Grupo 197.498 - - 197.498
Empresas Asociadas:

Participaciones 8.087 - - 8.087
Provisioén depreciacion (7.892) --- --- (7.892)
Total Empresas Asociadas 195 -— -— 195
Total Instrumentos de patrimonio 197.693 197.693
EJERCICIO 2011 31/12/2010 Adiciones Bajas 31/12/2011
Empresas del Grupo

Participaciones 199.754 2.100 - 201.854
Provisién depreciacion (2.2506) --- - (2.250)
Total Empresas del Grupo 197.498 2.100 -— 199.598
Empresas Asociadas:

Participaciones 8.087 -—- - 8.087
Provisién depreciacion (7.892) (120) - (8.018)
Total Empresas Asociadas 195 (126) - 69
[Total Instrumentos de patrimonio 197.693 199.667

b) Otro Tipo de informacion:
o¢No existen compromisos firmes de compra/venta de activos financieros.

oNo existen litigios, embargos etc. de caracter sustantivo, que afecten a los
activos financieros de la Sociedad.

eLos importes disponibles en las principales lineas de financiacion de la
Sociedad, son las siguientes:

2011 2010
Pélizas de préstamo, crédito y comercio exterior 136.680 251.497
Lineas de factoring y descuento 10.167 15.158
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9.2) Fondos Propios:

a) A 31 de diciembre de 2008, el importe del capital nominal, suscrito y desembolsado
ascendia a 78 millones de euros, representado por 13 millones de acciones al
portador, todas ellas de la misma clase, y con un valor nominal cada una de ellas
de 6 euros.

La Junta General celebrada el 24 de abril de 2009, acordé delegar en el Organo de
Administracion la facultad de aumentar el capital social de la entidad; por ello, en la
reunion del Consejo de Administracion celebrada el dia 1 de octubre de 2009, con
la asistencia de la totalidad de sus miembros, se acordé ampliar el capital social en
la cantidad de treinta y ocho millones seiscientos ochenta y tres mil quinientos
veinticuatro euros (38.683.524,00 euros) mediante la emisiéon de seis millones
cuatrocientas cuarenta y siete mil doscientas cincuenta y cuatro (6.447.254) nuevas
acciones de seis euros (6 euros)de valor nominal cada una de ellas, de la misma
clase y serie y con iguales derechos que las demas acciones de Pescanova S.A. en
circulacion a partir de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y
desembolsado, previéndose expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta.
Dichas acciones se suscribirian con una prima de emision de nueve euros y
sesenta céntimos (9,60 euros) por accion.

Cumplidos los plazos y condiciones para la suscripcion y desembolso de las
nuevas acciones, y habiéndose cubierto integramente la ampliacién , el capital
social de Pescanova S.A., quedo fijado en ciento dieciséis millones seiscientos
ochenta y tres mil quinientos veinticuatro euros (116.683.524 euros) representados
por diecinueve millones cuatrocientas cuarenta y siete mil doscientas cincuenta y
cuatro acciones (19.447.254) de seis euros de valor nominal, todas de igual clase y
serie, estando todas ellas totalmente suscritas y desembolsadas.

Dicha situacion se mantiene hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales

b) No existen operaciones de ampliacion de capital en curso.

c) En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en 8 de abril de 2011, se
autorizd al Consejo de Administracion para adquirir acciones propias, y su
aplicacion a los fines especificados en la Ley de Sociedades de capital; asimismo
se le autorizd para que dentro del plazo maximo de cinco afios, pudiera aumentar el
capital social, con o sin prima, hasta la mitad del capital en el momento de dicha
autorizacion.

d) No existen partes de fundador, bonos de disfrute, o instrumentos financieros
similares.

e)No existen circunstancias especificas que restrinjan la disponibilidad de las
reservas, mas alla de las previstas en la Ley de Sociedades de Capital.

f) De acuerdo con la autorizacion emanada del punto 6 del Orden del dia de la Junta
General de la Sociedad, celebrada el dia 6 de abril de 2010y del punto 6 del Orden
del dia de la Junta General celebra el dia 8 de abril de 2011, la Sociedad poseia
69.428, a 31 de diciembre de 2011, acciones propias, a un precio medio de
adquisicion de 28,33 euros por accion.
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g) La sociedad que a 31 de diciembre de 2011 poseia un 10% o mas del capital de
Pescanova, S.A., era SOCIEDAD ANONIMA DE DESARROLLO Y CONTROL
(SODESCO) 14,823% %.

h) Todas las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas
de Madrid y Bilbao.

i) No existen opciones u otros contratos emitidos por la Sociedad sobre sus propias
acciones excepto los indicados en la letra siguiente, ni circunstancias especificas
relativas a subvenciones, donaciones y legados otorgados por socios.

j) A 31 de diciembre de 2011 la Sociedad tiene firmado un acuerdo (“share swap
transaction”) con un banco, tenedor de 777.866 acciones, equivalentes al 3,99% del
capital emitido. Dicho acuerdo con vencimiento 25 de junio de 2012 implica,
basicamente, el derecho de Pescanova a la compra de dichas acciones al tenedor
por un precio de 25 euros. En el caso de no ejercitar dicho derecho el tenedor
puede venderlas a un tercero y liquidar con la Sociedad el diferencial del precio
obtenido.

La valoracién de dicho acuerdo ha supuesto su contabilizacion como activo
financiero en el balance de la Sociedad y la contabilizaciéon de un ingreso financiero
por la valoracién del derecho de 92.000 euros. Adicionalmente, existe un gasto
financiero por el tipo de interés pactado registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Sociedad.

9.3) Obligaciones convertibles:

9.3.1) Emision marzo 2010 (en adelante Bonos 2015):

Con fecha 5 de marzo de 2010, Pescanova, S.A. completé el proceso de colocacion
entre inversores cualificados e institucionales de la emisién de Bonos Convertibles
por importe de 110.000 miles de euros. En resumen, los términos y condiciones de la
emisién que quedaron fijados definitivamente son los siguientes:

a) La emision de bonos se realiza por importe de ciento diez millones de euros y con
vencimiento a cinco afios.

b) Los bonos devengan un tipo de interés fijo anual pagadero semestralmente del
6,75% anual.

c) Los bonos seran canjeables, a opcidon de los bonistas, por acciones nuevas o
existentes de la Sociedad.

Conforme a lo previsto en los Términos y Condiciones, el Emisor podra decidir, en
el momento en que los inversores ejerciten su derecho de canje, si entrega
acciones de la Sociedad o la combinacion de efectivo por el nominal y acciones
por la diferencia. Pescanova, S.A. tiene intencién, ante cualquier circunstancia
futura, de ejercer su derecho a entregar acciones como canje de las
Obligaciones.

d) En abril del presente ejercicio 2011, la Sociedad procedia a la amortizacién de

obligaciones por un total de 27,1 millones de euros, de la citada emisién marzo
2010.
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9.3.2) Emisioén abril 2011 (en adelante Bonos 2017):

Con fecha 20 de abril de 2011 Pescanova, S.A. completé el proceso de colocacién
entre inversores cualificados e institucionales de la emisién de Bonos Convertibles por
importe de 180.000 miles de euros y con vencimiento a abril 2017.

Conforme a lo previsto en los Términos y Condiciones, las Obligaciones seran
canjeables, a opcion de los obligacionistas en cualquier momento durante la vida de
las obligaciones a un precio fijado. El Emisor podra decidir, en el momento en que los
inversores ejerciten su derecho de canje, si entrega acciones de la Sociedad, efectivo,
0 una combinacion de efectivo por el nominal y acciones por la diferencia. EI Emisor
tiene en cada momento notificado explicitamente a los obligacionistas la opcion de
pago elegida.

Por otra parte, el Emisor tendra la opcién de amortizar las Obligaciones en cualquier
momento en el supuesto de que (i) queden en circulacibn menos del 15% de las
Obligaciones emitidas, o (ii) a partir del 5 de marzo de 2014, si el valor de mercado de
las acciones subyacentes a las Obligaciones durante un periodo de tiempo
determinado representara un porcentaje igual o superior al 132 % del valor nominal de
las Obligaciones.

Pescanova, S.A. tiene intencion, ante cualquier circunstancia futura, de ejercer su
derecho a entregar acciones como canje de las Obligaciones.

En resumen, los términos y condiciones de la emisidn que quedaron fijados
definitivamente son los siguientes:

a) Importe 180 millones y vencimiento a 6 afios

b) Tipo de interés fijo anual pagadero semestralmente del 5,125% mas una prima de
reembolso.

c) Los bonos seran canjeables, a opcion de los bonistas, por acciones nuevas o
existentes de la Sociedad.

Conforme a lo previsto en los Términos y Condiciones, el Emisor podra decidir, en
el momento en que los inversores ejerciten su derecho de canje, si entrega
acciones de la Sociedad o la combinacion de efectivo por el nominal y acciones por
la diferencia. Pescanova, S.A. tiene intencién, ante cualquier circunstancia futura,
de ejercer su derecho a entregar acciones como canje de las Obligaciones.

Tal y como se define en la Nota 4.6.e y siguiendo lo establecido en las NIC 32 el
valor razonable del componente de pasivo de las obligaciones convertibles (Bonos
2017 y Bonos 2015) a 31 de diciembre de 2011 asciende a 244.703 miles de euros
(104.254 miles de euros en 2010). Adicionalmente la valoracion del componente
del patrimonio generado en la emision de las obligaciones convertibles fue de
23.950 miles de euros (6.097 miles de euros en 2010) (ver en Estado de Cambios
en Patrimonio). El efecto de la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2011
por la periodificacion de la prima de la opcién asciende a un importe de 3.788 miles
de euros (1.201 miles de euros en 2010), el gasto financiero devengado por bono
(Bonos 2015 y Bonos 2017) a 14.028 miles de euros (6.183 en 2010) y la pérdida
financiera por la recompra de los bonos a 3.810 miles de euros a 2011.
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9.4) Naturaleza y Nivel de riesgo procedentes de los Instrumentos Financieros:

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos
financieros.

Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la
exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacién con los activos
financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el Balance de situacion netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Direccion de la Sociedad en funcion de la
experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico actual.

La Sociedad no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicion distribuida entre un gran numero de contrapartes y clientes.

Riesgo de liquidez

La situacion general de los mercados financieros, especialmente el mercado
bancario, durante los ultimos meses ha sido particularmente desfavorable para los
demandantes de crédito. La Sociedad presta una atencion permanente a la evolucion
de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar crisis de liquidez y, en
especial, a las fuentes de financiacién y sus caracteristicas.

En especial, podemos resumir los puntos en los que se presta mayor atencion:

- Liquidez de activos monetarios: la colocacion de excedentes se realiza siempre
a plazos muy cortos.

- Diversificacion de vencimientos de lineas de crédito y control de financiaciones y
refinanciaciones.

- Control de la vida remanente de lineas de financiacion.

- Diversificacion fuentes de la financiacién: a nivel corporativo, la financiacion
bancaria es fundamentalmente debido a la facilidad de acceso a este mercado y
a su coste, en muchas ocasiones, sin competencia con otras fuentes
alternativas.

No se excluye la utilizacion de otras fuentes en el futuro.

Riesgo de tipo de cambio

La estrategia de la Sociedad en lo relativo a la gestion del riesgo de tipo de cambio se
centra principalmente en la cobertura de riesgos sobre flujos de tesoreria futuros por
transacciones a realizar en base a compromisos en firme o altamente probables.

El riesgo de tipo de cambio existente en ejecucién de contratos en los que los cobros
y/o pagos se producen en una moneda distinta de la funcional se intenta cubrir
mediante derivados de tipo de cambio.

En estos casos, el riesgo a cubrir es la exposicion a cambios en el valor de
transacciones a realizar en base a compromisos en firme o altamente probables de
tal forma que exista sobre las mismas una evidencia razonable sobre el cumplimiento
en el futuro, atribuible a un riesgo concreto.
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Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos
activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de
los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestidn del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la
estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte
plurianual con una volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad y de los objetivos de la estructura
de la deuda, pueden realizarse operaciones de cobertura mediante la contratacién de
derivados que mitiguen estos riesgos.

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por la Sociedad son,
fundamentalmente, el Euribor y el Libor.

9.5) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Conforme a lo indicado en la disposicién adicional tercera. Deber de informacién de la
Ley 15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
se informa de que el importe del saldo pendiente de pago a proveedores que a 31 de
diciembre de 2011 acumula un aplazamiento superior al plazo legal de pago no tiene
volumen significativo, situacién similar a la del ejercicio anterior.

10) EXISTENCIAS

No existen compromisos firmes de compra y venta ni contratos de futuro relativos a
existencias. No existen limitaciones significativas en la disponibilidad de las existencias por
garantias, pignoraciones, fianzas ni otras razones analogas, ni circunstancias de caracter
sustantivo que afecten a la titularidad, disponibilidad o valoracién de las existencias, tales
como litigios, seguros 6 embargos.

Dado que la Sociedad no posee existencias de ciclo productivo superior a un afio, no se
ha efectuado capitalizacion alguna de gastos financieros.

11) MONEDA EXTRANJERA

Las operaciones realizadas en moneda distinta del euro se registran en euros a los tipos
de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el ejercicio, las diferencias
que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la
fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de cada afo
en moneda distinta del euro se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de
valoracién producidas se registran como resultados financieros en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

a) Los elementos del activo y pasivo denominados en moneda extranjera, son los
siguientes:
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Importe Moneda de Instrumentalizacion
Elementos 2011 2010 2011/2010
Peso Argentino, Peso Chileno y
Intrumentos de pattimonio E. Grupo 105.333 105.353 Dolar USA principalmente
Clientes 309 2.268 Dolar USA
Tesoreria 297 93 Dolar USA
Acreedores Comerciales 1.692 2.871 Délar USA

b) Las principales transacciones efectuadas en moneda extranjera durante el ejercicio
han sido las siguientes:

Moneda de
Importe instrumentalizacion
2011 2010 2011/2010
Compras 20.758 30.132 Doélar USA
Ventas 10.040 33.769 Dolar USA
Servicios recibidos 943 285 Délar USA/Rand

c) El desglose de las diferencias de cambio incluidas en el resultado del ejercicio,
desglosadas por instrumento financiero es la siguiente:

Instrumento Diferencias de Cambio
2011 2010
Préstamos y partidas a cobrar 094 79
Débitos y partidas a pagar (509) (828)

12) SITUACION FISCAL

Como se indica en la nota 4 apartado 10) de la Memoria, la Sociedad se halla acogida
indefinidamente al régimen de tributacion del beneficio consolidado de los Grupos de
Sociedades. Las Sociedades que forman el citado grupo son: Pescanova, S.A., Frigodis,
S.A., Frinova, S.A., Pescafresca, S.A., Bajamar Séptima, S.A., Frivipesca Chapela, S.A,,
Pescanova Alimentacion, S.A., Novapesca Trading, S.L., Insuifa, S.L., Pescafina, S.A.,
Pescafina Bacalao, S.A., Ultracongelados Antéartida, S.A., Acuinova, S.L., Fricatamar, S.L.,

y Marina Esauri, S.L..

La conciliacion entre la agregacion de los resultados contables de las sociedades
integradas en el Grupo Fiscal y la base imponible consolidada por el Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente
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2011

Suma de resultados contables del ejercicio 25.419

Diferencias permanentes

- Aumentos 6.059
- Disminuciones (726)
- Compensacién base imponible negativa (individuales) (1.745)

Resultado Contable Ajustado 29.007

Diferencias temporarias con origen en el ejercicio

- Aumentos 1.719

- Disminuciones (4.580)
Diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores

- Aumentos 5.935

- Disminuciones (959)
Resultado Fiscal (Base Imponible) 31.116
Compensacién Base Imponible negativa (6.797)
Base Imponible 24.319
Cuota al 30% 7.296
Deducciones doble imposiciéon (1.511)
Deducciones I+D+i (2.892)
Deducciones donaciones (161)
Retenciones (233)
Cuota liquida a ingresar 2.499

Estan abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales los siguientes impuestos

y ejercicios:
» Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2008 a 2011
» Impuesto sobre el Valor Afladido 2008 a 2011
» Impuesto sobre Sociedades 2008 a 2010
» Impuesto sobre los Rendimientos de Capital Mobiliario 2008 a 2011
» Rentas de Aduanas 2008,2010 y 2011

Por su parte en el ejercicio 2009 se iniciaron actuaciones de comprobacion e investigacion
por siguientes conceptos y periodos.

» Impuesto sobre Sociedades 2004 a 2007
» Impuesto sobre el Valor Afadido 04/2005 a 12/2007
» Retencién/Ingresos a cuenta rendimientos 04/2005 a 12/2007
trabajo/profesional
» Retencion/Ingresos a cuenta capital mobiliario 04/2005 a 12/2007
» Retencién/Ingresos a cuenta arrendamiento inmobiliario 04/2005 a 12/2007
» Retencion a cuenta imposicion no residentes 04/2005 a 12/2007
» Declaracién anual de operaciones 2005 a 2007
» Declaracion recapitulativa entregas y adquisiciones 2005 a 2007

intracomunitarias
La Sociedad no espera contingencias significativas al respecto.

Al 31 de diciembre de 2011, tras la estimacion del Impuesto de Sociedades de ese
ejercicio, el Grupo Fiscal no tiene bases imponibles negativas generadas en ejercicios
anteriores pendientes de aplicacion, todo ello sin perjuicio de las bases negativas
generadas por sociedades dependientes antes de su incorporacion al Grupo y que podran
compensar, bajo ciertos requisitos, con el limite de su propio beneficio fiscal.

Al 31 de diciembre de 2011, y una vez estimada la liquidacién del ejercicio cerrado a dicha

fecha, el Grupo Fiscal, o en su caso, las sociedades integrantes del mismo, tienen
pendientes de aplicacién en concepto de deducciones los siguientes importes:
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Inversiones (sometidas a limite sobre la cuota): EI Grupo mantiene deducciones
pendientes de aplicacion por este concepto por un importe total de 2,5 millones de
euros.

Donaciones: El Grupo no mantiene deducciones pendientes de aplicacion por este
concepto .

Doble imposicién: El Grupo no mantiene deducciones pendientes de aplicacion por este
concepto.

En lo que se refiere a la deduccién por reinversion, el Grupo adquiri6 compromisos de
reinversion como consecuencia del diferimiento de plusvalias obtenidas en los ejercicios
1996 y 1997 en la transmision de elementos patrimoniales.

Respecto a los compromisos derivados de 1996, durante 1998 se cumplié con el importe
total a reinvertir. Respecto a las transmisiones realizadas en 1997, las reinversiones se
llevaron a cabo por diferentes Sociedades del Grupo en elementos patrimoniales de
inmovilizado material, inmaterial y financiero debidamente identificados en los registros
contables, dando lugar a los correspondientes aumentos a la base imponible de las
rentas diferidas conforme al régimen entonces vigente. No obstante lo anterior, conforme
a lo dispuesto en la D.T. Tercera 3 Ley 24/2001 de 27 de diciembre, el Grupo optd por
integrar la totalidad de sus plusvalias diferidas pendientes de reversion, generando la
deduccién del 17% de las mismas, que podra aplicarse en los siguientes 10 ejercicios.
En los sucesivos ejercicios se han ido generando deducciones por reinversién cuya
cuantificacion y detalle se han hecho constar en las respectivas declaraciones del Grupo
Fiscal que, a todos los efectos, se dan aqui por reproducidas.

En la actualidad, el estado de esta deduccidén es como sigue:

Ejercicio generacion Renta acogida a Deduccién pendiente a 31-
deducciéon reinversion 12-2011
2001 4.569 0€
2002 562 0€
2003 479 0€
2004 2.061 0€
2005 3.899 0€
2006 10.531 0€
2007 34.748 0€

13) INGRESOS Y GASTOS

¢ El desglose de las partidas incluidas en el epigrafe de consumos es el siguiente:

2011 2010
Mercaderias Materias primas Mercaderias Materias primas
Compras 521.033 7.233 492.772 4.641
Variacién de existencias (1.789) 42 (3.189) 369
TOTAL CONSUMOS 519.244 7.275 489.583 5.010

e La partida correspondiente a Cargas Sociales, comprende uUnicamente cargas
sociales, no incluyendo aportaciones ni dotaciones para pensiones.
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¢ No se han producido ventas de bienes o prestacion de servicios por permutas de
bienes no monetarios o servicios.

¢ No se han originado resultados fuera de la actividad normal de la Sociedad.

14) PROVISIONES, CONTINGENCIAS Y ACTIVOS CONTINGENTES:

a) El movimiento de las partidas incluidas en esta agrupacién es como sigue.

Tipo de provision 31/12/2010 Aplicaciones 31/12/2011
Provision para impuestos: 673 (673) -
TOTAL 673 (673) -

b) EIl Saldo existente a 31/12/2010 y aplicado en el ejercicio, se correspondia con el
principal de los recursos contenciosos/administrativos que la Sociedad mantenia ante
el Tribunal Supremo contra liquidaciones Tributarias por los ejercicios 1990 a 1993
liquidados en el gjercicio.

c) No se conocen contingencias negativas significativas que pudieran afectar al
patrimonio o los resultados de Pescanova y no estén recogidas en las presentes
cuentas anuales.

Existen reclamaciones judiciales contra terceros de las que podrian derivarse activos
contingentes que no se han reflejado en los estados financieros consolidados de la
compalfiia, entre las que cabe destacar la relacionada con el uso del prescriptor
Capitan Pescanova.

15) INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del
impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no
existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y
mejora del medio ambiente.

16) RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

No existen clausulas de garantia o blindaje para casos de despido o cambios de control a
favor de los miembros de la alta direccién de la Sociedad, incluyendo los consejeros
ejecutivos, de la Sociedad o de su Grupo.

La Sociedad no tiene otorgado ningun plan de pensiones a sus empleados.

17) TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO

La Sociedad no tiene ningun acuerdo basado en el desembolso por su parte de acciones
propias de la Empresa Matriz ni de su grupo de empresas.

18) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El movimiento de la agrupacién correspondiente del balance, durante el ejercicio, ha sido
el siguiente:
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19)

Saldo al 31/12/2009 16
Concesion 150
Aplicacion (42)
Saldo al 31/12/2010 124
Concesion 153
Aplicacion (28)
Saldo al 31/12/2011 249

Memoria Empresa Matriz

Se cumplen en todos los casos las condiciones impuestas para el disfrute de las
subvenciones, no habiéndose producido

COMBINACIONES DE NEGOCIO

la devolucidon de ninguna partida por
incumplimiento de las condiciones de concesion.

20)

La Sociedad no ha efectuado durante el ejercicio ninguna combinacién de negocio.

NEGOCIOS CONJUNTOS

21)

Durante el ejercicio, la Sociedad no ha mantenido intereses significativos en negocios
conjuntos, excepto la actividad de la Sociedad Austral Fisheries Pty. Ltd..

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

a) Entidad Dominante: Por ser Pescanova S.A., la entidad cabecera de su grupo de
empresas, no se recoge informacion relativa a este punto.

b) Otras Empresas del Grupo. No se han producido durante el ejercicio, correcciones
valorativas por deudas de dudoso cobro relacionadas con Empresas del grupo, ni se
han producido gastos como consecuencia de deudas incobrables o de dudoso cobro.

Las principales transacciones realizadas durante el ejercicio con las empresas del

Grupo han sido:

NATURALEZA 2011 2010

Servicios prestados 3.248 3.100
Servicios recibidos 6.260 15.124
Intereses cargados 10.176 15.875
Intereses abonados 1.731 1.136
Dividendos recibidos 1.529 1.500
Ventas de mercaderias 76.380 86.949
Compras de mercaderias 373.099 251.507

c) Empresas Asociadas. No se han producido durante el ejercicio, correcciones
valorativas por deudas de dudoso cobro relacionadas con Empresas Asociadas, ni se
han producido gastos como consecuencia de deudas incobrables o de dudoso cobro.

Las principales transacciones realizadas durante el ejercicio con las empresas

Asociadas han sido:
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NATURALEZA 2011 2010

Servicios prestados 123 98
Intereses cargados 1.801 1.203
Dividendos recibidos - 155
Compras de mercaderias 29.932 29.205

d) Empresas con control conjunto, o influencia significativa sobre la empresa.

Segun se expresa en el apartado 9.2 de las presentes Cuentas Anuales, la empresa
que poseia un 10% o mas del capital de Pescanova, S.A., era SOCIEDAD ANONIMA
DE DESARROLLO Y CONTROL (SODESCO) 14,823% %.

Durante el ejercicio, las transacciones realizadas con dichas entidades se recogen en
el cuadro del epigrafe f.1 de esta misma nota; se ha efectuado también el pago de
dividendos correspondiente a la distribucién del resultado del ejercicio 2010.

e) Personal clave de la direccion de la empresa.

Los miembros de la alta direccién de la Sociedad que no son a su vez consejeros

ejecutivos son los siguientes:

NOMBRE

CARGO

Casal Cabaleiro, Olegario

Director General de Area

De la Cerda Lopez-Baspino, Juan José

Director Técnica Alimentaria

Fernandez Andrade, Pablo Javier

Director General de Area

Fernandez Pellicer, Eduardo

Director de Organizacion

Gallego Garcia, Joaquin

Direccion Técnica de Flota

Garcia Garcia, Jesus Carlos

Asesor del Presidente

Lopez Uroz, Alfredo

Area Administracion

Mata Moreton, César

Asesoria Juridica

Real Rodriguez, César

Director General de Area

San Segundo Fernandez, Susana

Direccién de Recursos Humanos

Taboas Moutre, Antonio

Direccién Financiera

Troncoso Garcia-Cambén, David

Director General de Area

Vifia Tamargo, Joaquin

Area Auditoria Interna

El total de remuneraciones del citado equipo directivo por el presente ejercicio 2011, ha
ascendido a un total de 2.161 miles de euros (1.982 miles de euros en el ejercicio 2010),
todas ellas correspondientes a sueldos y salarios.

f) Otras partes vinculadas

f.1) Accionistas Significativos
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Las Operaciones relevantes existentes durante el ejercicio 2011 con los
accionistas significativos de la Sociedad, todas ellas cerradas en condiciones de
mercado, han sido las siguientes:

Naturaleza
Accionista Significativo/ Administrador  Sociedad Del Grupo de la operacion Tipo de Operacién Importe

Acuerdos de financiacion y
LIQUIDAMBAR INVERSIONES PESCANOVA Contractual (1) préstamos y aportaciones de capital 18.170
(prestatatio)

(1) Através de EBN Banco
f.2) Administradores

Los miembros del Consejo de Administracion asi como los accionistas
representados en el Consejo de Administracion o las personas fisicas o juridicas
a las que representan, no han participado durante el ejercicio 2011 en
transacciones inhabituales y/o relevantes de la Sociedad.

f.2.1)Remuneraciones

La Sociedad ha adoptado el modelo de informacién del anexo | del Informe
Anual de Gobierno Corporativo para las Sociedades cotizadas implantado por la
Comision Nacional del Mercado de Valores, que fue aprobado en la Circular 1/
2004 de 17 de marzo, de este Organismo.

2011 2010
Por concepto Retributivo 1.891 1.952
Retribucion Fija 618 618
Retribucion variable 300 300
Dietas 513 562
Atenciones Estatutarias 460 472
Por tipologia de consejero 1.891 1.952
Ejecutivos 989 993
Externos dominicales 653 780
Externos Independientes 249 179

La Sociedad no tiene concedidos anticipos ni créditos ni ha contraido
obligaciones en materia de pensiones o de vida con sus Administradores.

f.2.2)Otra informacion

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades
de Capital, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica
la Ley 24/1998, de 28 de julio del Mercado de Valores, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, se indica que no existen
sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de Pescanova S.A., en cuyo capital participen los
miembros del Consejo de Administracion.
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Asimismo, y de acuerdo con la normativa antes mencionada, no consta que
ninguno de los miembros del Consejo de Administracion realice o haya realizado
durante el ejercicio 2011, por cuenta propia o ajena, actividades del mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto
social de Pescanova S.A.

22) OTRA INFORMACION

1) El numero medio de personas empleadas a lo largo de 2010 y 2011, expresado en

categorias, y distribuido por sexos, es el siguiente:

NUMERO DE EMPLEADOS 2010

CATEGORIA FIJOS EVENTUALES TOTAL
Directivos 22 0 22
Delegados de Ventas 9 0 9
Otros técnicos 34 2 36
Auxiliares 2 0 2
Jefes y Oficiales administrativos 44 0 44
Especialistas y Operarios 20 1 21
TOTAL 131 3 134

NUMERO DE EMPLEADOS 2011

CATEGORIA FIJOS EVENTUALES TOTAL
Directivos 21 0 21
Delegados de Ventas 9 0 9
Otros técnicos 34 1 35
Jefes y Oficiales administrativos 41 0 41
Especialistas y Operarios 19 1 20
TOTAL 124 2 126

PLANTILLA 2010

MUJERES HOMBRES TOTAL
47 87 134
PLANTILLA 2011
MUJERES HOMBRES TOTAL
45 81 126

En cuanto a la distribucién por sexos de los miembros del Consejo de Administracion,

la misma es la siguiente:

TIPOLOGIA 2010 SEXO

Hombre Mujer
Ejecutivos 1
Externos Dominicales 9 1
Externos Independientes 2
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TIPOLOGIA 2011 SEXO

Hombre Mujer
Fjecutivos
Externos Dominicales 8 1
Externos Independientes 3

2) Dado que Pescanova S.A. presenta Cuentas Anuales de su Grupo Consolidado, no
existe obligacién de informacion sobre las posibles variaciones que en el patrimonio
neto y en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la Sociedad, se hubiera producido de
haberse aplicado las normas Internacionales de Informacion Financiera adaptadas por
los Reglamentos de la Unién europea.

En cualquier caso, las citadas variaciones no son significativas.

3) Los honorarios de los Auditores por sus servicios de Auditoria ascendieron durante el
ejercicio 2011 a 64 mil euros y en 2010 a 63 mil euros.

Durante el ejercicio el auditor principal ha desarrollado servicios adicionales por
importe de 40 mil euros, correspondientes a asesoramiento financiero, importe que
ascendi6 a 120 euros en el ejercicio 2010.

No se han efectuado transacciones significativas con ninguna empresa del mismo
grupo al que pertenece el Auditor principal, ni con cualquier otra empresa con la que el
auditor este vinculado por control, propiedad comun o gestién.

4) No existen acuerdos significativos que vinculen a la Sociedad y que no figuren en
balance, ni que puedan servir de una mayor ayuda para determinar la posicion
financiera de la Sociedad.

5) Como se ha indicado en el punto 1) de las presentes cuentas anuales, Pescanova S.A.
forma parte del grupo Consolidado Pescanova, por lo que no aplica ninguna otra
relacion de unidades de decision, ni de actuacion conjunta.

23) INFORMACION SEGMENTADA

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios, tanto por la categoria de actividad,
como por mercado geografico, es el siguiente:

2011 2010
Prestacion Prestacion
Ventas Servicios Ventas Servicios
Nacionales 469.379 1.318 427.108 1.410
Resto Uniéon Europea 54.571 604 46.306 820
Fuera de la U.E. 101.894 1.453 98.398 1.359
TOTAL 625.844 3.375 571.812 3.589

24) HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
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e En la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada, en primera
convocatoria, el dia 30 de enero, se aprobaron, por unanimidad, todas las propuestas
del Consejo de Administracion contenidas en el orden del dia de la Convocatoria.

En particular:

a) Se ratificaron en sus cargos de consejeros a Luxempart, S.A. (representado por
D. Frangois Tesch y a D. José Carceller Arce, designandoles consejeros por el
plazo estatutario de 5 afios.

b) Se delegaron en el Consejo de Administracion las facultades de:

e Adquirir acciones propias

e Emitir Obligaciones y otros valores de renta fija convertibles o canjeables
en acciones.

o Ampliar el capital.

e Durante el mes de febrero Pescanova ha procedido a la emisiéon de Obligaciones
Convertibles y/o canjeables en acciones de la Sociedad, en los términos finales de la

Emision:

Emisor Pescanova, S.A.

Rango Senior, no asegurados.

Importe €160 millones
Ingresos netos (antes de gastos y comisiones) de
aproximadamente €100 millones (tras deducir el importe
efectivo de la Recompra).

Vencimiento 7 afos, con una opcion de amortizacion anticipada a opcion
del inversor en el cuarto aniversario de la Emisién.

Prima de conversion 25% sobre el precio medio ponderado en funcion del
volumen de contratacion de las acciones del Emisor en el
sistema de interconexion bursatil (“Mercado Continuo”)
durante el periodo comprendido entre el anuncio de la
Emision y el momento de fijacion de sus términos definitivos.

Precio Inicial de conversion €32,81

Numero total de acciones | 4,88 millones de acciones (aproximadamente un 25,1% del

subyacentes capital social).

Cupon 8,75% por afio, pago semestral

Estructura Estructura Par/Par

Periodo de conversion Con sujecion a los términos y condiciones de la Emision,

desde el dia 29 de marzo de 2012 hasta no mas tarde del
séptimo dia anterior a la fecha de vencimiento. Si el Emisor
ha ejercitado una opcién de amortizacion anticipada, hasta el
séptimo dia anterior a la fecha fijada para la amortizacion.

Modalidades de conversion/canie En acciones (nuevas o existentes), efectivo, o en una
combinaciéon de ambas, a opcién del Emisor y en una
combinacion de efectivo y acciones a opcién del titular del
Bono en determinados supuestos establecidos en los
Términos y Condiciones

Amortizacion anticipada a | Transcurridos 4 anos y 15 dias, sujeto a un umbral de 130%,
opcién del emisor a la par mas cupén corrido.

En cualquier momento si mas del 85% del valor nominal de
la Emision ha sido convertido, amortizado o recomprado y
cancelado, a la par mas cupdn corrido.

Amortizacion anticipada a | En el cuarto aniversario de la Emision, a la par mas cupdn

opcion del inversor corrido.
En caso de cambio de control del Emisor, a la par mas cupén
corrido.
Proteccion frente a pago de | Ajuste del precio de conversion en caso de pago de
dividendos dividendos por encima de los valores que se indican a
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continuacién para cada ano: 2012 €0,55; 2013 €0,74; 2014
€0,91; 2015 €1,05; 2016 €1,15; 2017 €1,25; 2018 €1,41; y

2019 €1,59.
Modalidad de colocacion | Regulation S bajo la US Securities Act 1933
internacional
Cotizacion Mercado de Luxembourg EuroMTF (no regulado)
Destino de los fondos Los ingresos netos de la Emision se destinaran a la

diversificacion de las fuentes de financiacion del Emisor, al
fortalecimiento de sus recursos financieros y, en parte, a
financiar la Recompra.

Con fecha de 17 febrero de 2012, previa la inscripcion de la correspondiente escritura
publica relativa a la emision en el Registro Mercantil de Pontevedra se verificd la
suscripcion y desembolso de la totalidad de la emisién de Bonos Convertibles y/o
canjeables en acciones de Pescanova por un importe de 160.000 millones de euros. Los
Bonos quedaros admitidos a negociacién en el EuroMTF Market de la Bolsa de Valores de
Luxemburgo.

Con esta misma fecha se ha ejecutado y liquidado la recompra por la Sociedad de Bonos
correspondientes a la emision de obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de
la Sociedad con vencimiento en 2015, emitidos por Pescanova en marzo de 2010 y, previa
a la presente recompra en circulacion por un valor nominal de 82,9 millones de euros (los
“Bonos 2015”) por un valor nominal conjunto de 37,45 millones de euros y por un importe
efectivo total de 43,63 millones de euros asi como de Bonos de la emisién de obligaciones
convertibles y/o canjeables en acciones de la Sociedad con vencimiento en 2017 emitidos
por Pescanova en abril de 2011, por un valor nominal de 180 millones de euros (los
“Bonos 2017”) por un valor nominal conjunto de 16,15 millones de euros y por un importe
efectivo total de 16,03 millones de euros.
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INFORME DE GESTION

Durante el ejercicio 2011, se ha continuado la consolidacion de la estrategia empresarial de
ejercicios anteriores, tanto en las areas extractivas -productivas, como en la de los mercados,
potenciando la actividad marquista. Se ha continuado la consolidacion de la orientacion
marquista, con el convencimiento de que la innovacion, calidad y proximidad al consumidor final
de la marca, supone la mejor garantia para consolidar su éxito y liderazgo.

Durante el ejercicio 2011, la evoluciéon econémica de la Sociedad, se puede resumir en un
incremento de la cifra de negocios en torno a un 9% sobre el afio anterior, hasta superar los 629
millones de euros, y el resultado del ejercicio, que superando los 16 millones de euros,
representa un aumento cercano al 5% sobre el resultado del ejercicio anterior

Pescanova S.A. esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacién de
sistemas de identificacion, medicion, limitacion de concentracion y supervision.

Los principios basicos definidos por el Grupo Pescanova en el establecimiento de su politica de
gestion de los riesgos mas significativos son los siguientes:

e Cumplir con las normas del buen gobierno corporativo.
e Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo del Grupo Pescanova.

e Cada negocio y area corporativa define los mercados y productos en los que puede
operar en funcion de los conocimientos y las capacidades suficientes para asegurar una
gestion eficaz del riesgo.

o Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su
predisposicion al riesgo en forma coherente con la estrategia definida.

En el ambito de control de los riesgos econdmico-financieros, la Sociedad, a través de la
confeccién y formulacion de las cuentas anuales para su posterior revision por el Comité de
auditoria y los auditores externos, establece los dispositivos necesarios para cubrir los citados
riesgos.

Las participaciones significativas en el capital de la Sociedad, (igual o superior al cinco por
ciento) son las siguientes:

L, . s N° de derechos de | N° de derechos de| o sobre el

Nombre o denominacién social del accionista . L
votos directos voto indirectos total de

MANUEL FERNANDEZ DE SOUSA-FARO 25.386 4.454.138 23,034
ALFONSO PAZ-ANDRADE RODRIGUEZ 2.631 992.120 5,115
LIQUIDAMBAR INVERSIONES FINANCIERAS, S.I.. 975.000 0 5,014
JOSE ANTONIO PEREZ-NIEVAS HEREDERO 0 974.307 5,010
LUXEMPART, S.A. 992.000 0 5,101
GOVERNANCE FOR OWNERS LLP 0 986.827 5,074
SOCIEDAD ANONIMA DAMM 0 972.366 5,000
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No existe ninguna restriccion del derecho a voto, aunque segun el articulo 25 de los estatutos
sociales, para poder asistir a la Junta general, sera necesaria la tenencia de cien acciones.

En lo relativo al Consejo de administracion, el Presidente goza de voto de calidad en todas las
materias competencia del Consejo.

No han sido comunicados a la Sociedad pactos parasociales que le afecten, segun lo
establecido en el articulo 112 de la ley del mercado de Valores,

Corresponde a la Junta General de Accionistas la designacion de las personas, sean o no
accionistas, que habran de regir, administrar y representar a la Compania como 6érgano
permanente. Los designados constituirdn un Consejo de Administracién integrado por un
numero de miembros no inferior a tres ni superior a quince. Dentro de estos limites corresponde
a dicha Junta la determinacion del numero.

En la Junta General celebrada en 8 de abril de 2011, y en el apartado 9. del Orden del dia, se
autorizé al Consejo de Administracién, conforme a lo dispuesto en el articulo 297.1.b del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, para que dentro del plazo maximo de cinco
afios, pueda aumentar el capital social, con o sin prima, hasta la mitad del capital en el
momento de la autorizacion , en una o varias veces y en la oportunidad y cuantia que considere
adecuadas, facultando al consejo consiguientemente para modificar el articulo 7 de los
Estatutos Sociales.

El Presidente del Consejo de Administracién tiene poderes generales conferidos por
Pescanova; S.A. desde el afio 1993, poderes que no incluyen la emision o recompra de
acciones.

No existen acuerdos celebrados por la Sociedad, y que entren en vigor, sean modificados o
concluyan, en caso de cambio de control de la Sociedad, excepto los contenidos en los
términos y condiciones de la Emisién de Obligaciones Convertibles de marzo de 2010.

No existen clausulas de garantia o blindaje para casos de despido o cambios de control a favor
de los miembros de la alta direccién, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la Sociedad o de
Su grupo.

A 31 de diciembre de 2011, la Sociedad mantenia en su poder acciones propias que

representaban el 0,35% de su capital social (69.428 acciones); el coste total ascendia a 1,9
millones de euros.
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Los Administradores de PESCANOWA, S.A. declaran que hasta donde alcanza su conocimiento, las
Cuentas Anuales individuales de PESCANOWVA, S.A., cerradas a 31 de diciembre de 2011, formuladas
por el Consejo de Administracion en su sesidn de 24 de febrero de 2012 y elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de PESCANOWVA, S A. tomados en su conjunto, y que el informe de gestién incluye un
andlisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de PESCANOVA S.A. tomadas
en su conjunto, junto con la descripcidn de los principales riesgos e incerlidumbres a que se enfrentan.

Chapela, a 24 l;le Febrero de 2012,
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/1222011

C.LF.: A-36603587

Denominacion social: FESCANOWA, 5.A.




MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprension del modelo y posterior elaboracion del mismo, es necesario leer lag instruccionas que para
su cumplimentacian figuran al final del presenta informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Complete el sigulente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de Gltima Capital Social {euros) Nimero de acciones Nimero de derechos de
modificacion voto
281052009 116.683.524,00 19447254 19,447 254

Indiguen si exislen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados.

NO

A2 Detalle los titulares directos e Indirectos de paricipaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de
ejercicio, excluidos los consejeros:

Membre o denominacién social del accionista Wamero de Mimero de % sobre el fotal
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de

directos indirectos(®) voto
GOVERNANCE FOR OWMERS LLP 0 986827 5,074
DON JOSE ANTONIO PEREZ-MIEVAS HEREDERD 0 a74.307 5010
SOCIEDAD ANONIMA DA [i] 972.366 5,000
DON JOSE ALBERTO BARRERAS BARRERAS 0 T48.100 3,847




Nombre o denominacidn social A través de: Nombre o Mimero de derechos | % sobre el total de
del titular indirecto de la denominacion social del titular de voto directos derechos de volo
participacian directo de Ia participacién
GOVERMAMNCE FOR OWNERS GOVERMANCE FOR OWNERS 986.827 5,074
LLP EUROPEAN FOCUS FOUND
DN JOSE ANTOMNIO PEREZ- GOLDEN LIMIT, 5.L. 074,307 5,010
MIEVAS HEREDERO
SOCIEDAD ANGNIMA DA CORPORACION ECONOMICA 972,366 5,000
DhAdaRg

DON JOSE ALBERTO TRAMSPESCA, S.A, 748,100 3,847
BARRERAS BARRERAS

Indigue los movimientos en la estructura accionarial més significativos acaecidos durante el ejercicio:

Mombra o denominacidn social del accionista Facha de la Descripcién de la operacidn
opaeracion

DOM JOSE ANTONIO PEREZ-MIEVAS HEREDERD 05/07r2011 Sa ha superado el 5% del capital Social

SOCIEDAD AMONIMA DAMM 01072011 Se ha suparado al 3% del capital Social

CXG CORPORACION NOVACAIXAGALICIA, 5.4 20/06/2011 Se ha descendido del 3% del capital
Social

CAIXA DE AFORROS DE GALICIA, VIGD, OURENSE E 0H0E2011 Se ha descendido del 3% del capital

PONTEVEDRA (MOVACAIXAGALICIA) Social

GOVERNANCE FOR OWHNERS LLP 05/0872011 Se ha superado el 5% def capital Sodial

A3 Complete los siguientes cuadros sobra los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, gue posean
derachos de volo de las acciones de la sociedad:

Mombre o denominacién social del consejero Namero de NWimere de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de

directos indirectos (*} voto
DON MANUEL FERMANDEZ DE SOUSA-FARG 25,386 2 BB2 642 14,953
DON ALFONS0 PAZ-ANDRADE RODRIGUEZ 2631 002 120 5115
DOM ANTONIO BASAGOITI GARCIA-TUNON 1.100 0 0,006
INYERFPESCA, 5.4, 1.551.786 ] 7.070




Mombre o denaminacién social del consejero MWimero de Niamero de % sobre el total
derechos de vote | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos (*) vota

ODON JOSE CARCELLER ARCE 1.000 0 0,005
LIQUIDAMBAR INVERSIONES FINAMNCIERAS , 5.1, 975.000 0 5014
LUXEMPART, S.A. 952,000 0 5,101
DO ROBERT ALBERT WILLIAMS 221 0 0.001
SOCIEDAD GALLEGA DE IMPORTACIONES DE 19.710 i} 010

CARBOMNES (GICSA)

Mombre o denominacidn social A fravés de: Nombre o Wimero de derechos | % sobre el total de
del titular indirecto de la denominacién social del titular de voto directos derechos de voto
participacion directo de la participacion
DON MANUEL FERNANDEZ DE SOCIEDAD ANONIMA DE 2882 B42 14,823
SOUSA-FARD DESARROLLO Y CONTROL
[SODESCO)
DOM MAKNUEL FERNANDEZ DE INVERPESCA, 5.4 1.551.786 7879
SOUSA-FARD
DON MANUEL FERNANDEZ DE SOCIEDAD GALLEGA DE 18.710 0,101
SOUSA-FARD IMPORTACION DE CARBONES,
SA. (GICSA)
DON ALFONSO PAZ-ANDRADE MNOWVA ARDARA EQUITIES, 5.A. 991.210 5,097
RODRIGUEZ [ANTES JOSECHU, 3.4}
DON ALFONSO PAZ-ANDRADE SIPSA B30 0,004
RODRIGUEZ
DON ALFONSO PAZ-ANDRADE IBERCISA 280 0,001
RODRIGUEZ
% total de derechos de voto en poder del consejo de administracion 3276

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de-Adminisiracion de la socledad, que posean

derechos sobra acciones da la sociadad:

Ad |ndigue, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en gue sean conocidas por la sociedad, salvo gue sean




escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

A5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, y la sociedad ylo su grupo; salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro
o rafico comercial ordinario:

A.G Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segin lo establecido en el
art. 112 de la LMV, En su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vinculados por el pacto:

MW

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemanta:;

MO

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacién o ruptura de dichos pactes o
acuerdos o accipnes concertadas, indiguelo expresamente;

A7 Indigue si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
gouerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su easo, identifiquela:

M

A8 Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de clerre del ejercicio;

Wiamero de acciones directas Mimero de acclones indirectas (*) % total sobre capital social

60.428 o 0,357

4]




(") A traves de;

Total 0

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante el ejercicia;

Plusvaliaf{Minusvalia) de las acciones propias enajenadas durante el perioda (miles de euros) 0

A9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigenta de la Junta al Consejo de Administracian para llevar a cabo
adquisiciones o transmisiones de accionas propias

En la Junta General, celabrada en & de abril de 2011, se acuerda, por unanimidad:

a) Facultar al Consejo de Administracién de la Sociedad |, para que duranie los proximos cinco afios, pueda, adaguirir,
derivativamente, por cualesquisra de las modalidades legalmente permitidas, acciones de la propla Sodiedad, bien
directaments o a ravés de sociedades de su Grupo, asi como a que se puedan enajenar o amarlizar posteriormente dichas
acciones, delegando en el Consejo de Administracion |as facullades necesarias para la ejecucitn de los acuerdos que la Junta
General a esle respeclo.

El régimen de adguisicidn de acclones propias serd al sigulente:

. Qe el valor naminal de las acclones adquiridas, sumandose a las que va posee Pescanova, 5.A. y sus socledades filisles, no
exceda del diez por clanto {10%) del capital social o &l porcentaje maximo superior que establezca la Ley durante la vigencia de
Ia presente aulorizacion,

. Que se pueda dotar en el patrimonio neto del balance de la Socledad una reserva indisponible equivalente al impaorte da |las
acciones propias compulado en el activo. Esta reserva deberd mantenerse en tanto las acciones no sean endjenadas o
amartizadas.

. Que las aociones adguirdas se hallen inlegramenia desembaolsadas.

Que el precio de adquisicibn tenga un cambio maximo gue resulte de incrementar en un 20% la colizacion media del valor
durants el mes antarlar a la adquisicidn y a un cambie minime que resulte de descontar un 20% a la cotizacidén media del valor
durante &l mes anlerior a la adguisicion, todo elio con curmplimiento de los demds requisitos legales. Las adquisiciones podran
realizarse directamante por Pescanova, 5.4, o indirectamente a través de sus sociedades dependientes en los mismos
teérminos resullantes de este acuerdo.

La aularizacion incluye la adquisician de accionss que, en su caso, hayan de ser enfregadas directamente a |os trabajadores ¥
adminisiradores de la Sociedad, o como consscuencia del ejerciclo de derechos de opeidn de gue aguéllos sean litulares.

b} Reducir &l capilal soclal, con la finalidad de amortizar las acclones proplas de PESCANOVA, 5.4, que pueda mantener an su
balance o an el de sus socledades dominadas, con carge a beneficios o reservas fibres, y por el importe gue en cada momento
resulte convenienle o necesarlo, sin que el imporle de las reducclones de capital realizadas al amparo de la presenta
autorizacion pueda superar, durante el periodo de la autorizaclon, el Importe méximo autorizado para la adquisicidn derivativa
de acciones de PESCANOVA, 5.4



A.10 Indique, en su caso, las restricciones fegales y estatutarias al ejercicio de los derechos de volo, asi como las
restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital social. Indigue sl existen
restricciones legales al ejercicio de los derechos de vota:

N

Porcentaje méxime de derechos de voto que puede ejercer un accionista por restriccion legal 0

Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:

MO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por una restriccion 0
estatutaria

Indique si existen restricciones legales a la adquisicion o fransmisidn de participaciones en el capital social:
NO
A1 Indigue si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta pablica de
adquisicidn en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

MO

En-su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficlencia de las
restricciones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracion

B.1.1 Detalle el nimearo maximao y minimo de consejeros previstos en los estatutos:

Ndmero maximo de consajeros 15




MWamero minimo de consejeros 3
B.1.2 Complate el siguiente cuadro con los miembros del Conssjo:
Nombre o Representants Cargo en el F. Primer | F.Ultimo Procedimiento
denominacion social consejo nombram | nombram de eleceisn
dal consejero
DON MANUEL - PRESIDENTE 25061077 | 2304/2008 | VOTACION EN
FERNAMDEZ DE JUNTA DE
SOUSA-FARD ACCIOMISTAS
DON ALFONSO PAZ- - CONSEJERD 25/06/1997 | 23/04/2008 | VOTACION EN
ANDRADE RODRIGUEZ JUNTA DE
ACCIONISTAS
DORA ANA BELEN - CONSEJERD PSI04/2007 | 25/04/2007 | VOTACION EN
BARRERAS RUAND JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON ANTONIO CONSEJERD 20/06/1996 | DE/04/2011 | VOTACION EN
BASAGOITI GARCIA- JUNTA DE
TURON ACCIONISTAS
IBERFOMENTO, S.A. JOSE ANTONIC CONSEJERD 28042006 | 08042011 | VOTACION EN
PEREZ-NIEVAS JUNTA DE
HEREDERO ACCIONISTAS
ICS HOLDINGS LTD FERMANDC CONSEJERD Q02008 | 25022010 | VOTACION EN
FERMANDEZ SOLUSA- JUNTA DE
FARC ACCIONISTAS
INVERFESCA, 5.4, PABLO JAVIER CONSEJERD 2E052000 | 0604/2010 | VOTACION EN
FERNANDEZ JUNTA DE
ANDRADE ACCIONISTAS
DON JOSE CARCELLER CONSEJERD OEDBE0TT | 0092014 | COOPTACION
ARCE
LIQUIDAMBAR FRANCISCO JAVIER | CONSEJERD ZEN22006 | DBOG2011 | VOTACION EN
IMVERSIONES SORIAND ARDSA JUNTA DE
FINANCIERAS 5L, ACCIONISTAS
LUXEMPART, 5.4 FRAMCOIS TESCH CONSEJERD D011 | 0082011 | COOPTACION
DON ROBERT ALBERT CONSEJERD 200061993 | 06/04/2010 | VOTACION EN
WILLIAMS JUNTA DE
ACCIONISTAS
SOCIEDAD GALLEGA JESUS CARLOS CONSEJERD 2BI04/2006 | 0B/04/2011 | VOTACION EN
DE IMPORTACION DE GARCIA GARCIA JUNTA DE
CARBONES, 5.A, ACCIONISTAS

IGICSA) (PARTIC,




Nombre o Representante Cargo en el F. Primer | F.Ultimo Procedimiento
denominacién soclal consejo nombram | nombram de eleccion
del consejero
INDIRECTA D. MANUEL
FERNANDEZ)
DON YAGD MENDEZ - COMSEJERD 2E04/2006 | 08042011 | VOTACION EN
PASCLAL JUNTA DE
ACCIONISTAS

Namero total de consejeros 13

Indique los ceses que se hayan producido durante el periodo en el Consejo de Administracion:

Nombre o denominacién social del consejero

Condicion consejero en ol
momento de cese

Fecha de baja

CHG CORPORACION NOVACAIXAGALICIA, 5.A, DOMIMICAL 24062011
CAlXA DE AFORROS DE GALICIA, VIGD, DURENSE E DOMIMICAL 241062011
PONTEVEDRA (NOVACALXAGALICIA)
B.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo v su distinta condicion:
CONSEJEROS EJECUTIVOS
Nombre o denomincalén del consejero Comision que ha Cargo en el organigrama
propuesto su de la sociedad
nombramianto
DON MANUEL FERMANDEZ DE SOUSA-FARD COMISION DE PRESIDENTE
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES
Ndamero total de consejeros ejecutivos 1
% total del consejo 7692

CONSEJEROS EXTERNDS DOMINICALES




Nombre o denominacion del

Comisidén que ha propuesto su

Nombre o denominacién del

consejero nombramiento accionista significative a quien
representa o que ha propuesto su
nombramiento
DON ALFONSO PAZ-ANDRADE COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | NOWVA ARDARA EQUITIES, 5.A.
RODRIGUEZ RETRIBUCIONES (ANTES JOSECHLU, 5.A.)
DOMNA AMA BELEN BARRERAS COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ | TRANSPESCA, S.A.

RLUANC

RETRIBUCIOMNES

IBERFOMENTO, 5.A,

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

GOLDEM LIMIT, 5.1,

ICS HOLDINGS LTD COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | SOCIEDAD ANONIMA DE
RETRIBUCIONES DESARROLLD ¥ CONTROL
{SODESCO)
IMVERPESCA, 5.A, COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | INVERPESCA, 5.A.
RETRIBUCIONES
QOM JOSE CARCELLER ARCE COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | CORPORACION ECONOMICA DANMM

RETRIBUCIONES

LIGUIDAMBAR INVERSIONES
FINANCIERAS | S.L.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥
RETRIBUCIONES

LIQUIDAMBAR INVERSIONES
FINANCIERAS , 5.L.

LUXEMPART, 5.4

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

LUXEMPART, 5.A,

S0OCIEDAD GALLEGA DE COMISION DE NOMBRAMIEMTOS Y | SOCIEDAD GALLEGA DE
IMPORTACIONES DE CARBONES RETRIBUCIONES IMPORTACIONES DE CARBONES
{GICSA) (GICSA)

Numaro total de consejeros dominicales 9
% total del Consejo 649,231

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Wombre o denominacidn del consejero
DON ANTONIO BASAGOITI GARCIA-TUNON

Parfil

Abogado con amplia experiencia y conocimiento en & mundo financiero y empresarial.

Nombre o denominacion del consejero
DOM ROBERT ALBERT WILLIAMS

Parfil

Amplios conacimientos y expariencia en sector pesquero

Nombre o denominacion del consgjero

10




DON YAGO MENDEZ PASCUAL

Perfil
Amplios conocimientos y experiencia en el sector financiero
Numero total de consejeros independientes 3
% total del consejo 23,077

OTROS COMSEJEROS EXTERNOS

Detalle los motivas por los que no se puedan considerar dominicales o independiantas y sus vinculos, ya sea con
la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia de cada consgjero:

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejaros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 5% del capital.

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya
participacion accionarial 25 igual o superior a la de otros a cuya Instancia se hubieran designado consejeros
dominicales. En su caso, expligue las razones por las qua no se hayan atendidao.

MO

B.1.5 Indique si algln consejero ha cesado en su cargo antes del l&rmino de su mandato, si @l mismo ha explicado
sus razones y a través de qué medio, al Consejo, y. en caso de que lo haya hecho por escrito a todo el Consejo,
axplique a continuacion, al menos los motivos que el mismo ha dado:

5l
Nombre del consejero
CAIXA DE AFORROS DE GALICIA, VIGD, OURENSE E PONTEVEDRA (MOVACAIXAGALICIA)
Motivo del cese
Debido a que han culminado su proceso desinversor en Pescanova, SA.

Nembre del consejero
CHG CORPORACION NOVACALAGALICIA, S8,
Motivo del cese
Debido a que han culminado su proceso desinversor en Pescanova, 5.4,

11




B.1.6 Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejera’s delegadols:

B.1.7 ldentifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o direclives en

ofras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Mombre o denominacion social consejero Denominacién social de la entidad del grupo Cargo
DON MANUEL FERNANDEZ DE SOUSA-FARD | FILIALES GRUPC CONSEJERO Y
REPRESENTANTE
DEL CONSEJERD

B.1.8 Detalle, an su caso, los consejeros de su socledad que sean miembros del Consejo de Administracion de
otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafa distintas de su grupo, que hayan sido

comunicadas a la sociedad:

Nombre o denominacidn social consejera Denomincacidn social de la entidad cotizada Cargo
DONA ANA BELEN BARRERAS RUAND MONTEBALITO. 5.4 CONSEJERD
DON ANTONIO BASAGOITI GARCIA-TURDN SCH CONSEJERD
DON ANTONID BASAGOITI GARCIA-TURGON BANCO ESPANCL DE CREDITO. S.A. PRESIDENTE

{BANESTO)

IBERFOMENTO, 5.4 TAVEX ALGODONERA. S5.A. CONSEJERD
IBERFOMENTO, 5.4, MNATRA. 3.4, CONSEJERD
IBERFOMENTO, S.A, CARTERA INDUSTRIAL REA, 5.4, CONSEJERD
LIQUIDAMBAR INVERSIONES FINANCIERAS | LA SEDA DE BARCELONA. 5.4, CONSEJERD
SL.

LIQUIDAMBAR INVERSIONES FINAMCIERAS | DURC FELGUERA, 5.A. COMNSEJERO
S.L

B.1.9 Indigue v en su caso explique si la sociedad ha establecido reglas sobre ef nimero de consejos de los gue

puedan formar parte sus consejeros;

MO

B.1.10 En relacion con la recomendacion namero 8 del Cadigo Unificado, sedale las politicas y estrategias

generales de la sociedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar

12




La politica de Inversiones y financiacidn 5l

La definicién de la estructura del grupo de sociedades Sl
La politica de gobierno corporativo 5l
La politica de responsabilidad social corporativa sl
El Plan estratégico o de negocio, asi comao los objetivos de gestidn y presupuesto anuales 5l
La politica de retribuciones y evaluacion del desempefio de los allos directivos =]

La politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimlento perlédico de los sistemas internos de

5l
informacion y control

La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites sl

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneracidn agregada de los consejeros devengada duranta
el ejercicio;

a) En la sociedad objeto del presente informe:

Concepto retributive Datos en miles de
BUros
Retribucion Fija 818
Retribucion Variable 300
Diletas 513
Alenciocnes Estatutarias 460
Opclones sobre acciones ywo ofros instrumentos inanclaros L
Otros 0
Total 1.891
Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Anticipos 0
Cradilos concedidos 1]

13



Otros Beneficios

Datos en miles de
eurcs

Forndos v Flanes de Penslones: Aportaciones

Fondos y Planes de Penslones: Obiigaciones conlraidas

Primas de saguros de vida

Garantias conglituidas por la sociedad a favor de los consejeros

b) Por la pertenencia de los consejeros de la sociedad a otros consejos de administracion yfo a la alta direccidn

de sociedades del grupo;

Concepto retributivo

Datos en miles de
auros

Retribucion Fija

Retribucion Varable

Dietas

Atenciones Eslatutarias

Opciones sobre acciones yo otros instrumanios financieros

Otros
Total
Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Anlicipos

Credilos concedidos

Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones

Fondos v Planes de Pensiones: Obfigacionas conlraidas

Primas de seguros de vida

Garantias consfituidas por la sociedad a favor de los consejaros

¢} Remuneracion total por tipologia de consejero:

14




Tipologia consejeros Por sociedad Por grupo
Ejeculivos 889 ]
Externos Dominicales 653 o
Externos Independientes 249 0
Otros Externos 0 0
Total 1.891 0

d) Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante

Remuneracién total consejeres(en miles de euros) 1.601

Remuneracion total consejeros/beneficio alribulde a la socledad dominante (expresado en %) 38

B.1.12 Identifique a los miembros de |a alta direccidn que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indigue la
remunaracion total devengada a su favor durante el gjerciciol

Mombre o denominacidn social Cargo
ALFREDO LOPEZ UROZ AREA ADMINISTRACION
ANTONIC TABOAS MOURE DIRECCION FINANCIERA
CESAR MATA MORETON ASESORIA JURIDICA
CESAR REAL RODRIGUEZ DIRECTOR GEMERAL DE AREA
DO DAVID TRONCOSO GARCIA-CAMBON DIRECTOR GEMERAL DE AREA
EDUARDO FERNANDEZ PELLICER DIRECTOR DE ORGANIZACION
JESUS CARLOS GARCIA GARCIA ASESOR DEL PRESIDENTE
JOAQUIN GALLEGO GARCIA DIRECCION TECHICA DE FLOTA
JOAGUIN VIFIA TAMARGO AREA AUDITORIA INTERMA
JUAN JOSE DE LA CERDA Y LOPEZ-BASPING DIRECTOR TECNICA

ALIMENTRIA,

DO OLEGARIO CASAL CABALEIRD DIRECTOR GENERAL DE AREA

15




Mombre o denominacion social Cargo
PABLO JAVIER FERNANDEZ ANDRADE DIRECTOR GEMERAL DE AREA
DORA SUSANA SAN SEGUNDO FERNANDEZ CIRECCION DE RECURSOS
HUMAMDS
Remuneracion total alta direccion (en miles de euros) 2461

B.1.13 |dentifique de forma agregada si exislen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios
de control a favor de los miembros de la alta direccian, incluyendo los consejeros gjecutivos, de la sociedad o de su
grupa. Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los arganos de la sociedad o de su
grupo;

Niimero de beneficiarios 0
Consejo de Administracian Junta Genearal

Organo que autoriza las cliusulas | NOD MO

£5e informa a la Junta General sobre las cliusulas? MO

B.1.14 Indique el proceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion y las
clausulas estatutarias relevantes al respecto,

Proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consegjo de Administracion y las cliusulas
estatutarias

De Conformidad a lo dispuesto en el arliculo 41 de los Estatutos Sociales, los consejercs tendran el deracho a una
retribusion anual fija y dieta por asistencia, asi como a que se les reponga de los gastos de desplazamianto. Las
percepciones anleriores serdn compatibles e independientes de las remuneraciones o prestaclones econdmicas de
caracier laboral que algin consejero pudiera percibir por servicio o funcion distinta del desempeno del cargo de consejero.
Por o tanto la reruneracitn fija anual asl como las dietas de asistencis, tano al Consejo como a las Comisiones son
aprobadas por la Junta Ganeral de Acclonistas.

Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobacion de las siguientes decisiones.

A propuesta del primer ejecutive de la compania, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos, si
asi como sus cliusulas de indemnizacidn.
La retribucién de los consejeres, asi como, en el caso de los ejecutivos, la retribucidn adicional por sus S|
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B.1.15 Indique si &l Consejo de Administracion aprueba una detallada politica de retribuciones y especifique las
cuestiones sobre las que se pronuncia;

Sl
Imporie de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacidn en el Consejo y s
sus Comisiones y una estimacion de la retribucidn fija anual a la que den origen
Conceptos retributivos de caracter variable 5l
Principales caracteristicas de los sistemas de previsidn, con una estimaclén de su importe o coste anual si
equivalente,
Condiciones gque deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccién como sl
consejeros ejecutivos

B.1.16 Indique si el Consejo somete a votacion de la Junta General, como punto separado del orden del dia, y con
cardcter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. En su caso, expligue los
aspectos del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los afios futures, los
cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio y un resumaen global de como sa
aplicd la politica de retribuciones en el ejercicio. Detalle el papel desempefiado por la Comisidn de Refribucionas y
s han ulilizado asesoramiento externo, la identidad de log consultores externos que lo hayan prestado;

5l

Cuestiones sobre las gue se pronuncia la politica de retribuciones

En la Junta General de Accionistas de 2011 se acuerda por unanimidad mantener como relribucion por cada miembro del
Consejo de Administracién: una canfidad fija anual, una dieta complamentaria por asistencia a cada sesidn del Consejo y
olra dieta por asistencla a cada sesion de Comité o Comision,

Papel desempedado por la Comisidn de Retribuciones

Sin parjuicio de aquelios otros cometidos que le pueda asignar & consgjo, esta Comisidn lendrd ka funcidn de proponer al
Consejo de Administracian el sistema de rafribucion de los consejeras ejecutivos por las cantidades que perciban por las
funciones de gestién y direccion de la compafiia disfinias a las que perciban por su condicidn de consejeros, revisando
pertdicamente los sistemas de refribucion, ponderando su adecuacion y velando por la ransparencia de las retribuciones.
Igualmente propondra al consejo de administracion &l sistema de retrbucian de los consejeros por las cantidades que
parciban por tal condicion, de conformidad a la Ley v a los Estatutos.

&Ha utilizado asesoramiento externo? 5

Identidad de los consultores externos

Spencer Stuart
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B.1.17 Indiqua, an su caso, la identidad de los miembros del Consejo que sean, a su vez, miembros del Consejo de
Administracion, directivos o empleados de sociedades que ostenten parficipacionas significativas en |a sociedad
cotizada y/o en entidades de su grupo:

Mombre o denominacion social del Denominacién soclal del accionista Cargo
consejera significative
DON MAMUEL FERNANDEZ DE SOUSA- SOCIEDAD ANONIMA DE DESARRCLLO Y ADMINIETRADOR
FARD CONTROL (SODESCO)
DOM ALFONSO PAZ-ANDRADE RODRIGUEZ | NOVA ARDARA EQUITIES, 5.4 (ANTES ADMINISTRADOR
JOSECHU, 5.A.)

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracion que fes vinculen con los accionistas significativos yio 2n entidades de
U grupo:

Mombre o denominacién social del consejero vinculado
DON MAKUEL FERNANDEZ DE SOUSA-FARD
Nombre o denominacidn social del accionista significativo vinculado
SOCIEDAD ANONIMA DE DESARROLLO Y CONTROL (SODESCO)
Descripcién relacién
Socielaria

Nombre o denominacion social del consejero vinculado
DON ALFONSO PAZ-ANDRADE RODRIGUEZ
Nombre o denominacion social del acclonista significative vinculado
MNOVA ARDARA EQUITIES, 5.4, (ANTES JOSECHU, S.A.)
Descripeidn relacion
Socletaria

Mombre o denominacidn social del consejero vinculado
ICS HOLDINGS LTD
Mambre o denominacion social del accionista significativo vinculado
DON MANUEL FERNANDEZ DE SOUSA-FARD
Descripcién relacién
Societaria

Nombre o denominacion social del consejero vinculado
INVERPESCA, 3.A,

Nombre o denominacion social del accionista significative vinculado
DO MANUEL FERMANDEZ DE SOUSA-FARD

Descripeidn relacién
Socletaria

Mombre o denominacién social del consejern vinculado

SOCIEDAD GALLEGA DE IMFORTACION DE CARBONES, S.A. (GICSA)
Mambre o denominacién social del accionista significativo vinculado

DOM MAMUEL FERNANDEZ DE SOUSA-FARD
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Descripcidn refacién
Socielaria

B.1.18 Indique, si se ha producido duranie el ejercicio alguna modificacion en el reglamento del consejo;

N

B.1.19 Indique los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacion y remocidn de los consejeros. Detalle
los drganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos

Corresponds & la Junla General de Acclonistas la designacion de las parsonas, sean o no accionistas, que habran de regir,
sdministrar y reprasentar a la Compafila como Grgano permanents. Los designados constiluirdn un Consejo de Administracion
integrado por un ndmero de miembros no inferior & fres ni superior a 15. Dentro de estos limiles corresponde a dicha Junta la
determinacion del ndmero.

La duracion del mandato del Consejero es por 5 afios sin perjuicio de la reeleccidn gue pueda hacerse de forma indefinida
previo asuerdo de la Junta General de Accionistas,

El Consejo de Adminisiracion, en el ejercicio de sus facullades de propuesta a la Junta General, procurara que la composicion
de dicho drgano, en cada momento, resulle la mas adecuada para procurar su eficaz funcionamiento.

La Junta General de Acclonisias podré acordar en cualquisr momento la separacidn de los administradores o de cualguisra de
ellos, asi como las designaciones precisas para cubrir sus vacanles.

B.1.20 Indigue los supuestos en los que estén obligados a dimitir los consejeros.

Los consejeros eslardn obligados a dimitir, ademas de en los supusstos legalmente previstos, en los descritos en el arficulo 43
de los Estalulos Socialas y el articulo 17.2. del Reglamento del Consaje de Administracion.

B.1.21 Expligue si la funcién de primer ejeculivo de |a sociedad recae en el cargo de presidente del Consgjo. En su
caso, indique las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de acumulacion de poderes en una Gnica
persona;

3l

Medidas para limitar riesgos

Las funciones de conlrad y supervisién corresponden al Consejo de Administracion y Junla Genaral de Accionistas

Indique y en su caso explique si se han establecido reglas que facultan a uno de los cansejeros independientes
para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusion de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preccupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacion por el Consejo de
Administracidn
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M

B.1.22 ,5e exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algln fipo de decision?:

RO

Indique como sa adoptan los acuerdos en el Consejo de Administracién, sefalando al menos, el minima qudrum

de asistancia y el tipo de mayorias para adoplar los acuendos!

Descripcion dal acuerdo :

El Consejo quedard validameante constitulde cuande concurran a la reunion, presentes o representados, al menos la mitad més uno de

sus migmbros, Les acuerdos se adoptaran por mayoria absolula de los consejeros concurmantes,

Qudrum ¥

Milad mas uno da los componantes del Consejo de Administracion (7 sobre 13) 53,84
Tipo de mayoria %

Mayorla absoluta de los Consejeros 51,00

[B.1.23 Expligue si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser nombrado

prasidente.

B.1.24 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

5l

Materias en las que existe voto de calidad

El volo de calidad s exliende a lodas las materias compelencia del Consajo.

B.1.25 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algun limite a la edad de los consejeros:

NO

Edad limite presidents Edad limite consejero delegado

Edad limite consejero
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B.1.26 Indigue si los estatutos o el reglamento dal consejo establecen un mandate limitado para los consajeros
independiantas;

MO

Ndmero maximo de afios de mandato 0

B.1.27 En &l caso de qua sea escaso o nulo el numero de consejaras, explique los motivos y las iniciativas
adopladas para corragir tal situacion

En particular, indigue si la Comision de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para que los
procesos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculican la seleccion de consejeras, y busque
deliberadamente candidatas qgue reunan el perfil exigido:

MO

E.1.28 Indique si existen procesos formales para la delegacion de votos en @l Consejo de Administracion. En su
caso, detdllelos bravamenta.

Mo existan

B.1.28 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracion durante el ejercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido e! consajo sin la asistencia de su Presidente:

Miamero de reuniones del consejo 8

Numero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente 1]

Indigue &l nimero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del Consejo:

MGmero de reuniones de |a comisién ejecutiva o delegada ]
Mumero de reuniones del comité de auditoria 2
Numero de reuniones de la comision de nombramientos y retribuciones 3
MNimere de reuniones de la comision de nombramientos a
Namero de reunicnes de la comision de retribuciones a
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B.1.30 Indique el nimero de reuniones que ha manlenido el Consejo de Administracion durante el ejercicio sin la
asistencia de todos sus miembros. En el computo se considerardn no asisiencias las representaciones realizadas
sin instruccionas especificas:

Himere de no asistencias de consejeros durante el ejerciclo &

% da no asistencias sobre el total de votos durante el ejercicio 5,760

B.1.31 Indique si las cuentas anuales individuales v consolidadas que se presentan para su aprobacion al Consejo
estan previamente cerificadas:

MO

Identifique, en su caso, a lars personals que ha o han cerificado las cusntas anuales individuales y consolidadas
de la sociedad, para su formulacidn por el consejo;

B.1.32 Expliqua, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de administracién para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por & formuladas se presenten en la Junta General con salvedades en el
informe de auditoria.

Corresponde al Comilé de de Auditoria el conocimiento de aquellas cuesliones relacionadas con la auditoria de cuentas, y por

Io tanto diche drgano daberla comunicar al Consejo de Administracion la posible salvedad a las cuentas anuales para que en su
casn &l Consejo de Adminisiracién proceda 8 su reformulacion,

B.1.33 sEl secretario del consejo tiene la condicion de consejera?

NG

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del Secretario del Consejo, indicando si su
nombramiento y cese han sido informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno del
Consejo.

¢La Comisién de Nombramientos informa del nombramiento? sl
¢La Comisidn de Nombramientos Informa del cese? sl
4El Consejo en pleno aprueba al nombramiento? Sl
LEl Consejo en plens aprueba el cese? Sl

22




i Tiene el secretario del Consejo enconmendada la funcién de velar, de forma especial, por las recomendaciones
de buen gobigmo?

B.1.35 Indigue, si los hubiera, los mecanismos establecidos por fa sociedad para preservar [a independencia dal
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de calificacion

Entre las competencias dal Camité de Audiloria se encuentran las relaciones con los audilores externos para recibir informaciin
sobre aquellas cuasltiones que puedan poner en riesgo su indepandencia,

B.1.36 Indigque si duranta el gjercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso Identifique al auditor
enirante y saliante:

L [9]

Auditor saliente Auditor entrante

En &l caso de que hubisran existide desacuerdos con el auditor saliente, explique &l contenido de los mismos:

MO

B.1.37 Indigua si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad ylo su grupo distinios de los de
auditoria v en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre los honorarios facturados a la sociedad yfo su grupo:

Sl
Sociedad Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de los de 40 20 60
auditoria (miles de euros)
Importe trabajos distintos de los de 38480 2870 7490
auditerialimporte total facturade por la firma
de auditoria (en%)

B.1.38 Indigue si el informe de auditoria de las cuentas anualas del ejercicio anterior presenia resarvas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para explicar el
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.
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B.1.39 Indique el numero de afios que la firma actual de auditoria llava de forma ininterrumpida realizando ta
auditarla de las cuentas anuales de la socledad yo su grupo. Asimismao, indique el porcenlaje que reprasanta el
nuimero de afos auditados por la actual firma de auditoria sebre gl ndmearo total de anos en los gue |las cuentas
anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupo
Mamero de aftos ininterrumpidos 10 10
Sociedad Grupo
N® de afios auditados por la firma actual de G527 55,6
auditoria/™® de afics que |a sociedad ha sido
auditada {en %)

B.1.40 Indique las participaciones de los miembros del Consejo de Administracian de la sociedad en el capital de
entidades que tengan el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto social,
tanto de la sociedad como de su grupe, y que hayan sido comunicadas a la socledad. Asimisme, indique los cargos
o funciones que en estas sociedades ejerzan:

B.1.41 Indigue v an su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
asesoramiento extarno:

5l

Detalle del procedimiento

El consejero podra recabar el asesoramiento que precise sobre cualquier aspeclo da la compafila siempre que asi o exija
al desempefio de su funciin,

B.1.42 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para gue los consejeros puedan contar con |8
informacion necesaria para preparar las reuniones de los drgancs de administracion con tiempo suficiente:

3l

Detalle del procedimiento

El consejero podra recabar la infarmacion que precise solicitindola al Presidente dal Consejo de Adminisiracion quign
atendera la soficiud de los consejeras laclilando directamente la informacion o efreckéndole los interlocutores.
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B.1.43 Indique ¥ en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar v,
en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacién de la sociadad:

Sl

Explique las reglas

Arficula 17, punio 2b) del Reglamento del Consejo dice: Los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Conssjo
de Adminigiracion v formalizar la corraspondienta dimision en los siguientes casos: Cuando su parmanencia en el Consajo
pueda poner en rlesgo los intereses de la Compafiia o afacten negativamente al credito y repulacion de la misma o afecte
al funcionamiento del Consejo.

B.1.44 Indigus si algiin miembro del Consejo de Administracion ha informado a la sociedad que ha resultado
procesado o se ha dictado contra &l auto de-apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefalados en el aniculo
124 de la Ley de Scciadades Andnimas:

WO

Indigue si el Consejo de Administracién ha analizado el caso. 51 la respuesta es afirmativa explique de forma
razonada la decision tomada sobre sl procede o no que el consejero continie en su cargo.

MO

Decisidn Explicacion razonada
tomada

B.2 Comisiones del Consajo de Administracion

B.2.1 Detalla todas las comisiones del Consejo de Administracion y sus miembros:

COMITE DE AUDITORIA

Moembre Cargo Tipologia
125 HOLDIMNGS LTD FRESIDENTE DOMINICAL
DON ALFONSO PAZ-ANDRADE RODRIGUEZ WOCAL DOMIMICAL
DOM ROBERT ALBERT WILLIAMS SECRETARIO- IMDEFENDIEMTE
VOCAL
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COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Tipologia
DOMN ANTONIO BASAGOITI GARCIA-TUNON PRESIDENTE INDEFENDIENTE
DON ROBERT ALBERT WILLIAMS WOCAL INDEFENDIENTE
1G5 HOLDINGS LTD SECRETARIO- DOMIMICAL
VOCAL

B.2.2 Sefale sl corresponden al Comité de Auditoria las sigulentes funciones.

Supervisar el procese de elaboracién y la integridad de la informacién financiera relativa a la sociedad y, en
su caso, al grupe, revisandeo el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacién del 5l
perimetro de consolidacian y la correcta aplicacién de los criterios contables

Revisar periddicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para que los principales

5l
rlesgos se identifiquen, gestionen ¥ den a conocer adecuadamente
Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccidn,
nombramlente, reeleccion y cese del respensable del servicio de auditoria interna; proponer el si

presupuesto de ese servicio; recibir Informacitn periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccién tiene en cuenta las cenclusiones y recamendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanisme gue permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si
se considera apropiado andnima, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras | NO
y contables, que adviertan en el seno de la empresa

Elevar al Consejo las propusstas de seleccldn, nombramiento, reeleccion y sustitucién del auditor externo,

asl como las condiciones de su contratacion al
Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre el plan de auditoria y los resultados de su -
ejecucién, y verificar que la alta direccién tene en cuenta sus recomendaciones

Asegurar la independencia del auditor externo sl
En el caso de grupos, favorecer gue el auditor del grupo asuma |a responsabilidad de las auditorias de las &l

empresas gque lo integren

B.2.3 Realice una descripcion de las reglas de arganizacion y funcionamiento, asi como las responsabilidades qua
tienen atribuidas cada una da las comisiones del Consajo.

Denominacion comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES
Breve descripcién
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La Comisidn de Retribuciones estd compuesta por tres miembros del Consejo en los que no concurre |a condicion
de Gonsejeros Ejacutivos, Corresponde al Consejo de Administracidn designar al Presidente y &l Secretario de la
Comisian,

La camisitn g8 reunird cada vez que el Consejo o su Presldente lo soficiten y al manos una vez al afo.

La comisian quedara validamente constituida cuando concurran a la reunidn, presentas o reprasentados, al
menos dos de sus miembros. Los acuerdos se adoptardn por mayoria simple de los consejeros concurrenies ala
reunktn. En caso de empale, el vola del Prasidente o quien ejerza sus funciones, tendra cardcler diimente.

Ademas de la retribucion fija y dietas que les correspondan por su condicién de miembros del Consejo de
Administracion, los miembros de la Comision lendrdn derecho a una diela por asistencia a las reuniones de la
Comisitn, asi como a que se les reponga de loas gaslos de desplazamionio.

Denominacidn comision
COMITE DE AUDITORIA
Breve descripcidn
El comité de Auditaria tiene las siguienies reglas de organizacion y funcionamiento:

Esld compuesto por 3 miembros. La mayoria de los Consejeros designados para integrar esle Comité, deban
astantar la cuslidad de consejeros no sjecutivos, El Plazo de duracion del cargo sera de cualro afios, podran sar
reelegidos sucesivamente por periodos de igual duracidn, con la excepcién del Presidents que debeara ser
sustituldo cada cualro afos, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido el plazo de un afio desde su case. La
pérdida de condicion de consejero implica la pérdida de fa condician del miembro del Camité. Si durante el plazo
para el que |os miembros del Comité de Auditoria fusron designados, se produjesen vacentes, cualquiera que sea
su causa éstas serdn cubiertas, en la siguiente sesion del Consejo de Administracion de la Sociedad gue se
celabra.

EL Consejo de Administracion designara, quien ha de ejercer las lunclones de Preskienta y de Secratario, al
primero de los cuales deberd elegirse enire las miembros Consejeres no ejecutivos Corresponde al Prasidants
convacar sesiones del Comité de Auditoria cuando lo estime oporiuno yio lo solicilen dos de sus miembros,
dichas sesiones seran celebradas en el domicilio social. Corresponde al Secretario, con el visto bueno del
Eresidente, dar fe de los acuerdos del Comile; v levantar acta de las reuniones que se celabren. Bl Comité se
antendera validamente constituido cuandoe acudan a la sesion al menos dos de sus miembros. La asislencia
podra ser personal o por delagacion, especial para cada caso, en olro miembro del Comilé,

Los acuerdos se adoplardn por mayoria simple de volos emitidos, teniendo el volo del Presidenis caracter
difimante si llegase a producirse empate. Ademds de la retribucién fija y distas que les correspondan por su
condician de mismbros del consejo de sdministracidn, los mismbros del Comite tendran deracho a una dieta por
asistencia @ las reunlones del Comité de Auditoria, asi como a que se les reponga de fos gaslos da
desplazamiento,

B.2.4 Indique las facultades de asesoramiento, consulta y en su caso, delegaciones que tienen cada una de las
comisiones:

Denominacion comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion
Sin peruicio de aquallos olros cometidos que le pueda asignar &l Conselo, esta comision tendrd la funcion de
proponer al Conssjo de Administracion el sistema de retribucion de los consejeros ajeculivos por las canlidades
que perciban por las funclones de gestion v direccion de la compaiiia distintas a las que perciban por su
condiclén de consejeros revisando periddicamente los sistemas de relribucién, ponderando su adecuackon y
velando por la ransparencia de las relribuciones.
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Igualmente propondré al Consejo de Administracitn el sistema de retribucidn de los consejeros por las canlidades
que perciban por lal condicion, de conformidad a la Ley ¥ a los Estalulos.

Denominacion comision
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcion
Infarmar a la Junta General da accionislas sobre las cusstiones que en ella planieen los accionstas en materias
de su compatencia.
Propuasta al Consejo de Adminislracion para su somelimiento a la Junta Genaral de accionistas del
nombramisnts de los auditoras de cuenlas exlernas a que se reliere el articulo 204 del lexlo refundido de la ley
de Socledades Andnimas, aprobade por el Real Decreto legisiative 1564/1988,de 22 de diclambre.
Suparvision de los servicios de audiloria Interna en el caso da que exista dicho drgano denlro de la organizacion
ampresarial.
Canocimiento del proceso de informacion financiera y de los sislemas de control infema de la socledad,
Relaciones de los auditores externos para recibir informacin sobre aquellas cussliones que puedan paner en
riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de |a auditoria da
cuentas, asl como aguellas olras comunicaciones previstas en la legisiacion de auditoria de cuentas y en lag
normas técnicas de audiloria,
Cualguler ofra que legalmenls le pudiera comresponder,

B.2.5 Indigue, en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicara
si de farma voluntaria se ha elaborado algin informe anual sobre las actividades de cada comisién.

Denominacidn comisidn
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcion
La regulacion del Comité de Audiloria se encuentra contenida en la disposician adicional primera de los Eslalulos
Soclales, los cuales se ancuentran disponibles en |3 pagina Web de la Sociedad, regulacién que fue aprobada
por la Junta General durante el ejercicio de 2003, En el reglamanta del Consejo se conlignen iguaimanle
digposiciones relativas a dicho Comité,

En las cuentas anuales cansolidadas del ejercicio y dentro del epigrafe en otra informacion sa incluye informe dal
Comité de Auditoria sobre sus funciones y acfividades realizadas.

B.2.G Indigue si la composicidn de la comision ejecutiva refleja la participacién en el Consejo de los diferentes
consejeros en funcion de su condician:

MO

En caso negativo, explique la composicién de su comisidn ejecutiva

EM EL ORGAMIGRAMA DE LA SOCIEDAD NG EXISTE COMISION EJECUTIVA

C - OPERACIONES VINCULADAS

28



C.1 Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comile de Auditoria o
cualguier ofro al que se hublera encomendado |a funcidn, las operaciones que la sociedad realice con consejeros,
con accionistas significatives o reprasentados en el Consejo, o con personas a ellos vinculadas:

M

C.2 Detalle las operaciones relevantas que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significatives de la sociedad:

C.3 Detalla las operaciones relevanies gue supongan una transferencia de recursos u abligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, v los administradores o directivos de la sociedad:

Nombre o Mombre o Maturaleza de la Tipo de la operacitn Importe (miles d
denominacion social | denominacién social operacion euros)
de los de la sociedad o
administradores o entidad de su grupo
directivos
LIGUIDAMBAR INSUINA, S.L. Contraciual - A través | Acuerdos de 2,000
INVERSIONES de EBN Banco financiacion
FINAMCIERAS , 5.1, préstamos y
aporlaciones de
capilal (prestatario)
LIQUIDAMBAR PESCAMOVA, 5.4, Contractual - A través | Amortlzaclon o 7.500
INVERSIONES dier EBN Banco cancalaclin de
FINAMCIERAS |, 5.1, préstamos y contraios
de arrendamiemo
{arrendatario)
LIQUIDAMBAR PESCAMOVA, 5.4, Contractual - A traviés | Acuerdos de 770
INVERSIONES da EBN Banco financkacibn
FINANCIERAS , S.L. préstamos y
aportaciones de
capital (prestatario)

C.4 Detalle las operaciones relevantes realizadas por la sociedad con otras socledades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros consolidados y no
formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones:

C.5 Indique si los miembros del Consejo de Administracion se han encenlrado a lo largo del ejercicio en alguna
situacién de conflictos de interés, segin lo previsto en el articule 127 ter de la LSA,
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M

C.G Detalle los mecanismas establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de intereses
antre la sociedad ylo su grupo, ¥ sus consejeros, directivos o accionistas significalivos.

Tanto en el Reglameanto Inlerno de Conducta como en el Reglamento del Consejo se regulan los confliclos de inlerés con
arreglo en lo dispuasto en la legislacidn vigente,

C.7 ;Coliza mas de una sociedad del Grupo en Espania?

MO

Identifique a las sociedades filiales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion genaral de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallanda y evaluanda los riesgos
cubierios por el sistama, junto con la justificacion de la adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
rigsgo.

En el ambilo da contral de los riesgos econgmicos financieros, la Sociedad, a través de la confeccién y formulacion de las
cuentas anuales para su posterior revision por el Comilé de Auditoria y los auditores exlernos, establece los dispositivos
necesarios para cubrir los citados riesgos,

La Sociedad, con arreglo a la naturaleza de sus negocios, tiena concerlado el aseguramiento de determinados riesgos con
compafias aseguradoras de primer orden, cubriendo los riesgos de cascos (buques), averias en la maguinaria, cogeneracion
de energia, produclos congelados y refrigerados, transporte de mercancias, accidentes del parsonal, responsabilidad civil,
proteceion & indemnizacian intemacionales, créditos contra clientes, pérdida de beneficio y dafios diversos (incendlo, roba,
efc.).

0.2 Indique si se han materializado duranta el ejercicio, alguno de los distintes tipos de riesgo (operativos,
tecnologicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...) que afectan a la sociedad yfo su grupo,

MO

En caso afirmativo, indique las circunstancias que los han motivado y si han funcionado los sistemas de control
astablecidos.
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0.3 Indique si existe alguna comision U olio drgano da gobiermo encargado de establecer y superyisar eslos
dispositives de contral

3l

En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones.

Nombre de la comisidn u drgano
COMITE DE AUDITORIA

Descripcion de funciones
En el marco de sus compelencias el Comité de Audiloria loma conocimiento del proceso de informacian
financiera y de los sistemas de control Interno de la Sociedad y supervisa los servicios de audiloria intema, en su
caso, al iempo que mantienen relaciones con los auditores exlamos.

D.4 |dentificacion y descripcion de los proceses de cumplimiento de las distintas regulaciones que afectan a su
sociedad yfo a su grupo.

Lo auditores exiermos como parte del trabajo de audlloria de las cuentas anuales, realizan un estudio y evaluacion del sislama
de control interne contable con el proposito de determinar la naturaleza, momento de realizacion y amplitud de los
procedimientos de auditoria, emitiendo las perlinentes recomendaciones de mejora,

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
Andnimas (LSA) respecto al quérum de constitucion de la Junta General

=]
%, de quérum distinto al establecido | % de quérum distinto al establecido
an art, 102 LSA para supuestos en art. 103 LSA para supuestos
generales especiales del art. 103
Quérum exigido en 1* convocatoria 50,000 ]
Qudrum exigide en 2" convocatoria 1] ]

Descripcion de las diferencias

Segin lo dispuesto en los Eslatulos Soclales de Pescanova, 5.4, la Junta General de Acclonistas, sea erdinaria o
exiracedinaria, se entenderd validamente constituida, en primera convocaloria, cuando los accionistas presentes o
representados posean, al menos el 50 por 100 del capital suscrile con derecho a volo,
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E.Z Indigue vy &n su caso detalle & existen diferancias con el régimen previsto en la Ley de Sodedades Anonimas
(LSA) para &l régimen de adopcion de acuerdos sociales,

o]

Describa en qué se diferencia del régimen prevista en la LSA.

E.3 Relacione los derechos de los accionistas en relacion con las juntas generales, que sean distinlos a los
establecidos en la LSA.

No exislen limilaciones estalutarias a los derechos de los accionislas reconocidos en la LSC salvo los que en su caso pudiera
derivarse de la exigencia de 100 acciones para poder asistir a la Junta.

Los Estatulos prevén la emisian de volo a distancia.

E.4 Indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participacion de los accipnistas en las juntas
generales,

Ademas de los mecanismos de parficipacian legal y estatutariamente pravistos, la Sociedad cuenta con un laléfono de atencion
al accionista 086 81 81 26 tal como se resena en la pagina web de la Sociedad, en el cual pueden efecluar cualquier consulla
zobre la Junta Genaral.

E.5 Indigue si el cargo de presidente de la Junta General coincide con el cargo de presidents del Consejo de
Administracion, Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la independencia y buen
funcionamiento de la Junta General:

5l

Detalles las medidas

La Junia General da Accianistas se celebra de confarmidad a lo dispueslo en las disposiciones legales y estatularias
habléndose implantada un Reglamento de la Junta tendante a adoptar [as medidas necesarias para su buen
funcienamlenio.

E.6 Indique, en su caso, las modificaciones introducidas durante el ejercicio en el reglamento de la Junta General,
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Fue aprobado &n |a Junta General de Accionistas celabrada en 20 de abril de 2004 yen la Junta General celebrada en 28 de
abiil de 2006 se acuerda modificar el articulo quinto de dicho Reglamento. Durante el sjercicio de 2011 no huba ninguna
modificacion

E.7 Indiqua los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el gjercicio al que se refiere el presants
informe:

Datos de asistencia

to a distanci
Fecha Junta % de presencia % on %athaditanci
General fisica reprasentacion L
P Voto electrénico Otros
DBM042011 0,258 BT 0,0M 0,000 66,276

E.B Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en &l ejercicio al gue se refigra
el presents informe y porcentaje de votos con los gue se ha adoptado cada acuerdo.

Junta General ardinaria celebrada en 8 de abrll de 2011

Se apruaba, par Unanimidad:

Las Cuentas anuales de PESCANOVA, 5.4 y también las del GRUPO Consalidado correspondiente al ejercicio de 2010,

El Informe de Gaslion v Ia gestion del Conselo de Administracién, durante el mismo ejerciclo de 2010,

La aplicacion del resultado del sjercicio 2010 y distribucion de dividendo de 0,50 euras brulos por accion,

Reelegir auditores de Pescanova, S.A. y de su Grupo Consolidado a BDO Audiberia Audilores, 3.L.

Mantander la retribucién de los Conseleros para &l ejercicio de 2011 y siguientes de una cantidad fija anual, una dieta
complementaria v una dieta por asistencia.

Reslegic como consejeros & Liquidambar Inversiones Financleras, 5.L. {representada por D. Francisco Javier Sorlano Arosa,
Sociedad Gallega de Imporacitn de Carbones, S.A, (represantada por Jesis Garcia Garcla) e lbefoments, S.A. (representada
0. José Anfonlo Pérez-Mievas Heredero).

Facultar al Consejo de Administracién de la Sociedad, para que durants los préximo cinco afos, puada adquirir
derivalivamente, por cualesquiera de las modalidades legalmente permilidas, acclones de la propla Sociedad, bian
directamanie o a Iravés de sociedades de su Grupo, 8si camo a que se pusdan enajenar o amortizar pasterlormente dichas
acciones, delegando en el Consejo de Administracion las facullades necesarias para la ejecuccitn da Ios acuerdos que adople
la Junla General a esie respacto..

Facullar al Consejo de Administraclén, con expresa facultad de sustitucion para que durante los proximas cinco afos, y en una
o varias veces, pueda emilic bonos, obligaciones, participacionas preferentes y oiros valores de renta fija de naluraleza analoga
{distintos de los pagarés), simples o garantizados no converibles en acclones, cuyo imporle no serd superior & 250 millones de
suros o su equivalente en ofra divisa; pagarés cuyo saldo viva no podrd exceder en ningdn momento de 250 millones de suros
o0 su aguivalente en ofra divisa (siendo este limite independients del establecide en el punto anterior; en la modalidad y
condiciones que lbremente decida,
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Se faculla al Consejo da Administra, con expresa facultad de sustilucion para que durante los préximos cinco afos v en una o
varias veces pueda emillr y poner en cireulacidn obligaciones y olros valores de Rena Fija converiibles o canjeables y warrants
{ que podréin, en su caso, estar vinculados o de cualguier forma relacionados con cada emision de obligaciones, bonos y demas
valores simples da renta fija de analoga naluraleza qua se realice al amparo de las delegaciones conferidas en estas acuerdos
o con otros empréslitos o instrumentos da financiacian por medio de los cuales la Sociedad reconozca o cree ung deuda) cuyo
importe no serd superior a 250 millenas de euros, en los Wrminos. y condiciones qus libremente dacida. A efectos del céloulo del
antarior limite, &n-el caso de los warrants se tendrd an cuenta la suma de primas y precio de ejercicio de los warrants de cada
amisian que se acuerden al amparo de la presente delagacian

Se faculta al Consejo de Administracién, para que durante el plazo de cinco anos pueda, con los requisilos legalmenta
establecidos, acordar aumentar el capital social en una o varias veces hasta la suma maxima de 58.341.762 eures (mitad del
capital social en el momenio de la autorizacion), con o sin prima ¥ en la oporunidad y coanfia que considers adecuadas,
faculténdale conslgulentements para modificar el articulo 7o de los Estatulos Sociales.

Delegacion de facultades para ejecular los acuerdos y efectuar | dapdsito de las cuentas en el Registro Mercantil en D. Manuel
Femandez de Sousa-Faro y [, César Mala Moraton,

Redactar &l acta da la Junta General de accionlslas mediante la designacion de interventores. El acta quedd aprobada con
fecha & de abril da 2011,

E.8 Indigqua si existe alguna restriccidn estatulania que establezea un nimero minime de acclones necssarias para
asistir a la Junta General,

sl

Mimero de acciones necesarias para asistir a la Junta General 100

E.10 Indique y justifique las politicas seguidas por la sociedad referente a las delegaciones de voto en la junta
general,

La delegacitn de voto se lleva a efecio conforme a lo dispuesto en las disposiclones legales y estatularias que resullan
aplicables, Se aprobd en la Junta General Ordinaria de acclonistas una modificacion estatutaria a fin de regular fa
representacidn conferida por medios de gomunicacion a distancia,

E.11 Indique si la compariia tizne conocimiento de la politica de los inversores institucionales de participar o no en
las decisiones de la sociedad:

NO

E.12 Indigue la direccion y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo en su pagina Web

W, PR AN
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F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento da la sociedad respecio de las recomendaciones del Codigo Unificado de buen gobierno,
En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, expliqua las recomendaciones, normas, practicas o criterios, que aplica la
sociedad.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nimero maximo de votos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restriccionss que dificulten la toma de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus

accionas en el marcadao,
Vver epigrafes: A.9, B.1.22, B.1.33 y E,1, E.2

Cumple

7 Que cuando coticen la sociedad malriz y una sociedad dependiente ambas definan plblicamente con pracision:
a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre allas, asl como las de la sociedad
dependiente cotizada con las demas empresas del grupo;

b} Los macanismos previstos para resolver los eventuales conflicios de interés que puedan presentarse.
Ver epigrafes: C.4 y C.7

No Aplicable

3. Que, aunque no lo exijan de forma sxpresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas las operaciones gue entrafien una modificacion estructural de la sociedad y, en particular, las siguientes:
a) La transformacion de sociedades cotizadas en compafias halding, mediante "fillalizacidn" o incorporacion a
entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia sociedad, incluso
aungue &sta mantenga el pleno dominio de aquellas;
b) La adguisicién o enajenacion de activos operativos esenciales, cuando entrafie una modificacion efectiva dal
objeto social;
) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de la sociedad.

Explique
Habida cuents de |a diversidad de supuesios que contempla la recomendacién, y de la relevancia que anla casos concralos
pudiera tener la oporunidad o celeridad con que debe llevarse a cabo concretamente la operacion, el criterio es estar a lo que
exian las leyes mercantiles y los Estalutos de la Sociedad, sin parjuicio de que si asi ko estima el Consejo, la operacian pudiera
someterse a la ralificacion o aprobacion pravia de la Junta.

4. Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informacitn a que se refiere
la recomandacion 28, se hagan pablicas en el momenta de la publicacion del anuncio de la convacatoria da la Junta,

Cumple

5. Que en la Junta General se voten separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de vato, ¥ que dicha regla se aplique, an
particular;

a) Al nembramiento o ratificacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual;

b) En al caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de arliculos que sean sustancialmente

Indepandientes.
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Ver gplgrafe: E.8

Cumple Parciaimanta
La regla general es sequir las precripciones de las leyes mercantiles y da los estatutos, separando dentra de los distintos
puntos del orden del dia, cada uno de los asuntos que tengan substantividad propia. En la Medida que el nombramiento o
ralificacion de conssjeros es propuesta de larma unanima por el drgano competente, no se considera necesaria su votacion de
forma individual.

6. Que las sociedades parmitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legifimados
como accionistas, pero acttien por cuenia de clisntes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones da

&shos.
Ver epigrafe: EB.4

Explique
En el articulo 9 del Reglamento de la Junta expresamenta sa prohibe, que un mismeo accionlsla pueda disgregar sus accionas
confiriendo varias raprasentacionss, y por o tanto salo podrd lener un representante.

7. e el Consejo desempene 5us funciones con unidad de proposito e independencia de crilerio, dispense el mismo
trato & todos los accionistas y se guie por el interés de la compania, entendido como hacer méximo, de forma sostenida,
el valor econdmico de la empresa.

¥ qua vele asimisma para que en sus relaciones con los grupos de interés (stakeholders) la empresa respete las leyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y caontratos; respate los usos y buenas practicas de los sectores Y
territorios donde ejerza su actividad: y observe aquellos principios adicionales de responsabilidad social que hubiera
aceptado voluntariaments.

Cumple

8. Que el Conssjo asuma, como nicleo de su mision, aprobar |a estrategia de la compania y la organizacion precisa
para su puesta en practica, asi como supervisar y controlar que la Direccion cumple los objetives marcados y respeta el
objeto e interés social de la compania, Y que, atal fin, al Cansejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:
a) Las politicas y estrategias generales de la sociedad, y en particular:

iy El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales;

i) La politica de inversiones y financiacién,

iii) La definicién de la estructura del grupo de sociedades;

iv) La paolitica de gobiermo corporative;

v) La politica de responsabilidad social corporaiiva;

vi) La politica de retribuciones y evaluacion del desempeno de los altos directivos;

vii} La politica de control y gestion de rissgos, asi como el seguimiento periodico de los sistemas internos de

infarmacion y control.

viii) La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, &n especial, sus limitas.
Ver epigrafes: B.1.10, B,1.13, B.1.1d y .3

b} Las siguientes decisiones :
i} A propuesta del primer ejecutivo de la compania, &l nombramiento y eventual cese de los ailtos directivas, asi

como sus clausulas de indemnizacion.
Ver epigrafe:; 8.1.14

i) La retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutives, fa retribucion adicional por sus

funciones sjecutivas y demds condiciones que deban respeltar sus contralos.
Ver epigrafe: B, 1.14

iy La informacion financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer piblica periddicamenta.
iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caractaristicas, tengan
caracter estratégico, salvo que su aprobacion corresponda a la Junta Geaneral,
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v) La ereacién o adguisicion de participaciones en entidades de proposito especial o domiciliadas en paises o
territarios qua tengan la consideracion de paraisos fiscales, asl como cualesquiera otras transacciones u
aperaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
o) Las operaciones que la sociedad realice con conseleros, con accioniztas significativos o represantados en el
Consejo. o con personas a ellos vinculados ("operaciones vinculadas™).
Esa autorizacion del Consejo no se entendara, sin embargo, precisa en aquellas oparaciones vinculadas qua
cumplan simultaneamenta las fres condiciones siguignias:
1%, Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones eslén gstandarizadas y se apliguen en masa a
muchos clientes:
2% Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actie como suministrador del
bien o servicio del que se trate;
3% Que su cuantia no supera al 1% da los ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorabla del Comilté de
Auditoria o, en su caso, de aquel otro al que se hubiera encomendado esa funcidn; y que los consejeros a los
gue afec