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A los Accionistas de PESCAFINA, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de PESCAFINA, S.A., que comprenden el balance
al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. El Administrador Unico es el responsable de
la formulacidn de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad {(que se identifica en la Nota
2.a de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto basada en el trabajo realizado. Excepto por la
salvedad mencionada en el parrafo 2, el trabajo se ha realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios
y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de -acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

s

2. Tal como se indica en la Nota 2.c de la memoria adjunta, en la formulacion de las
cuentas anuales del ejercicio 2012, se han realizado determinados juicios de valor y
estimaciones, relativos fundamentalmente a la retrocesion de ventas y compras cuyo
objetivo principal era la obtencién de financiacion. Estos juicios de valor y
estimaciones, representan la mejor estimacion det Administrador Unico basandose en la
informacion disponible a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, al considerar,
tal como se indica en la mencionada Nota 2.c de ta memoria, que resulta de hecho
impracticable una cuantificacion con un mayor nivel de exactitud. Los mismos, afectan
tanto a las cifras correspondientes al ejercicio 2012, como a la re-expresion de las
cifras del ejercicio 2011, que se muestran a efectos comparativos.

Si hubiera sido posible disponer de la informacién exacta adicional, algunos de los
importes mostrados en las cuentas anuales adjuntas por estos conceptos, podrian haber
sido diferentes. No obstante, consideramos que el efecto total de las diferencias en el
patrimonio de la Sociedad, no resultaria relevante.
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3. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubiéramos podido verificar lo mencionado en la limitacion al
alcance de nuestro trabajo indicada en el parrafo 2 anterior, las cuentas anuales del
ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de PESCAFINA, S.A, al 31 de diciembre de 2012,
asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

e
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BDO Auditores 5.L. inscrita en el Reaistro Oficial de Auditores de Cuentas n® 51,273 es una socledad limitada espafisla, es miembro de BDO International
Limited, una compattia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional 8DO de empresas independientes asociadas,
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4, Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion respecte de lo

sefialado en la Nota 1.d de la memoria adjunta. EL 27 de junio de 2013, Pescafina, S.A.
solicité al Juzgado de lo Mercantil n°® 1 de Pontevedra, la declaracién de concurso
voluntario, situacién que fue declarada por el Juez el 8 de julio y que se mantiene a la
fecha actual.

Por otra parte, y tal como se indica en la Nota 2.d de la memoria adjunta, la
formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2012 ha comportade el registro de
diversas correcciones de errores relativos a ejercicios anteriores, que junto con las
pérdidas registradas durante el ejercicio 2012, han llevado a que la Sociedad presente,
a 31 de diciembre de 2012, un resultado negativo de 28.944 miles de euros (1.059 miies
de euros de resultado positivo en 2011), un patrimonio negativo de 17.551 miles de
euros {11.393 miles de euros de patrimonio positivo en 2011) y un fondo de maniobra
negativo de 61.998 miles de euros (19.679 miles de euros de fondo de maniobra
positivo en 2011).

Adicionalmente a lo indicado en los parrafos anteriores, el 15 de abril de 2013,
Pescanova, S.A. Sociedad Dominante del Grupo al que pertenece Pescafina, S.A.
solicité al Juzgado de lo Mercantil n® 1 de Pontevedra, la declaracién de concurso
voluntario, situacién que fue declarada por el Juez el 25 de abril, y que se mantiene a
fecha de emision del presente informe, comportande la existencia de una
incertidumbre significativa acerca de su capacidad para continuar con sus operaciones.

Las importantes vinculaciones tanto a nivel financiero como comercial, existentes entre
todas las sociedades pertenecientes al Grupo Pescanova, hacen que la situacion de su
Sociedad Dominante esté afectando de manera muy significativa a todo el Grupo en
general, v a Pescafina, S.A. en particular.

Las circunstancias descritas en los parrafos anteriores comportan la existencia de una
incertidumbre significativa acerca de la capacidad de la Sociedad de continuar con sus
operaciones. No obstante, y tal como se indica en la Nota 2.d de la memoria adjunta,
las cuentas anuales de Pescafina, S.A. han sido formuladas por su Administrador Unico
atendiendo al principio de gestion continuada, al haberse tenido en consideracion que
la Sociedad se encuentra en fase de preparacién de una propuesta de convenio de
acreedores junto con una propuesta de ptan de viabilidad que, caso de resultar
finalmente aprobadas, podrian permitir la continuidad de la Sociedad.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantiene saldos a cobrar con
sociedades del grupo por un importe total de 17.109 miles de euros (46.494 miles de
euros a 31 de diciembre de 2011). Las importantes vinculaciones, tanto a nivel
financiero como comercial, existentes entre todas las sociedades pertenecientes al
Grupo Pescanova, hacen gue la situacion de su Sociedad Dominante este afectando de
manera significativa a todo el Grupo y generando, igualmente, una incertidumbre
significativa acerca de la continuidad de las mismas. Esta circunstancia implica que la
recuperabilidad futura de los saldos a cobrar con sociedades del Grupo, y, en
consecuencia, su valoracion al cierre del ejercicio, esté sujeta al desenlace final de
dicha incertidumbre.

Por otra parte, y tal como se indica en la Nota 2.c de la memoria adjunta, las
implicaciones fiscales de la situacion concursal de la Sociedad, asi como de las
correcciones de errores realizadas, podrian suponer la existencia tanto de posibles
contingencias fiscales, como de posibles activos contingentes, que no son susceptibles
de cuantificacion objetiva a la fecha de emision de este informe.

BDO Auditores 5.L., una sociedad limitada espafiola, es miembre de BDO Internationat Limited, una campadia limitada por garantia del Reino Unide y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,

BDO es ta marca comercial utilizada por toda la red BDO y para tadas sus firmas miembra.
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Adicionalmente, tal como se indica en la Nota 2.c de la memoria adjunta, la situacion
de la Sociedad podria comportar la interposicién de demandas en su contra en el
futuro, cuyo desenlace final pudiera resultar perjudicial para sus intereses y tener
impacto en las cuentas anuales de la Sociedad. Por otra parte, y relacionade con la
situacién y los hechos que podrian generar estas reclamaciones en contra de la
Sociedad, podria darse el caso de que la misma decidiera interponer, a su vez,
recilamaciones contra otras partes involucradas y, en consecuencia, podrian existir
activos contingentes, cuya materializacion futura dependeria del resuitado final de
eventuales reclamaciones que la Sociedad pudiera interponer.

. Tal como se indica en la Nota 2.b de la memoria adjunta, las cuentas anuales del

ejercicio 2012 recogen la correccidn de errores provenientes de ejercicios anteriores.
En consecuencia, las cifras del ejercicio 2011, que se incluyen a efectos comparativos
en dichas cuentas anuales, no coinciden con las correspondientes a las cuentas anuales
del ejercicio 2011, gque fueron formuladas el 26 de enero de 2012,

. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que el

Administrador Unico considera oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado gue la informacion contable que contiene el citado informe
de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la
obfenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

uditores, S.L.

i

Agu heca Jiménez

itor de Cuentas any
cama %?ak"ru‘f‘rii

Madrid, 29 de noviembrede 2013  aeesees
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BDO Auditeres 5.L., una sociedad limitada espafiola, es miembre de BDO Internationat Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BOO es la marca comercial utilizada por toda ta red BDO y para todas sus firmas miembro,
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@ ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

A 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

f@ (expresado en euros)

=

}i@A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

A 2012 2011
@A RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (28.943.661) 1.059.324
@ Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 0 1]

I Por valoracion instrumentos {inancieros

1. Actives financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
1. Por coberturas de flujos de efectivo
. IIL Subvenciones, donaciones ¥y legados recibidos
STV Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
- V. Efecto impositivo 8 0
. TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
. Transferencias a Ia cuenta de pérdidas y ganancias

YL Por valoracién de instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos

1, Otras variaciones det patrimenio neto

VIL Por cobertura de flujos de efectivo

VIII. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

IX, Efecto impositive 0 0
. TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERIDIDAS Y GANANCIAS
@4 OTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ‘ (28.943.661) 1.05%.324

) BSTADO TQTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE Al EJTERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

@ Resultados

oy Capital Reserva Otras gjercicios Resultzado del Total
A cseriturado Eegal Reservas anferiores ejercicio

A, SALDO FINAL DEL ANOQ 2010 19.003.200 3.800.640 24.132.425 - 5500992  52.437.257
it. Ajustes por errores 2010 v anteriores " (42.103.953) (42.103.953)
=), SALDO, INICIO DEL ANO 2011 19.003.200 3.800.640 24.132.425 - (36.602.961)  10,333.304
# Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 1059324 1.059324
i Operaciones con socios o propietarios - - - - - -

JI1 Otras variaciones del patrimenio neto - (36.602.961) 36.602.961 -

"C. SALDO FINAL DEL ANO 2011 19.003.200 3.800.640 24.132.425 (36.602.961) 1059324  11.392.628
i, SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2012 19.003.200 3.800.640 24,132,425 (36.602.961) 1.059.324  11.392.628

A8 Total ingresos y gastos reconocidos - - - - (28.943.681) (28.943.661}

84, Operaciones con socios o propietarios - - - - - -

égl-' Otras variaciones del patrimonio neto - - 1.059.324 - (1.059.324) -

sé SALDO FINAL DEL ARO 2012 19.003.200 3.800.640 25.191.749 (36.602.961) (28.943.661) (17.551.033)
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2012 v 2011

R - UG R i SR R U

éﬁ A) FLUJOS DE EFECTIVO DE 1LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
g 1.Resultado antes de impuestos

5y 2.Ajustes al resultado

.. a) Amortizaciones del inmovilizado (+)

% b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)

~. g) Ingresos financieros (-)

@ h) Gastos financieros (+)

7 i) Diferencias de cambio (+/-)

@ k) Otros ingresos y gastos (+/-)

) 3. Cambios en el capital corriente

B a) Existencias (+/-)

g b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)

25 ¢) Otros activos corrientes (+/-)

- () Acreedores y otras cuentas a pagar {-+/-)

1@5_56) Otros pasivos corrientes (+/-)

4, Otros flujos de efectivo de las actividades explotacién
jﬁ%;:'a) Pagos de intereses (-)

= ¢) Cobros de intereses (1)

f@ 5. Flujos de las actividades de explotacion

=

& B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
@& 6. Pagos por inversiones (-)

A ¢) Inmovilizado material

? ¢) Otros activos financieros

- 7. Cobros por desinversiones (+)

~ 8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

R R R AR

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
&% 9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
4% 10, Cobros y pages por instrumentos de pasivo financiero
23 ‘a) Emision
] 2. Deudas con entidades de crédito (+)
@ b) Devolucién y amortizacion de
P 3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
P 4, Otras deudas (+)
@ 11, Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentes financieros
2. Flujos de las actividades de financiacion (+/-9, +/- 10, -11)

4B D) Efecto de las variacién del tipo de cambio

D

2y ) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
E@Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

%Efectivt) o equivalentes al final del ejercicio

S80S0 55 @

2.012 2.011
(28.943.661) 2.902.137
20.333.235 (419.935)
37.935 44261
17.115.832 533.807
(902.951) (589.677)
3.984.288 1.692.826
98.131 894.978
0 (2.996.130)
38.427.651 (52.997.752)
(2.215.912) (33.594.176)
19.642.932 19.610.089
48.329 49.158
24.048.767 (39.062.463)
(3.096.465) (360)
(3.081.337) (1.103.149)
(3.984.288) (1.692.826)
© 902,951 589.677
26.735.888 (51.618.699)
(212.757) (78.861)
(112.757) (47.599)
(100.000) (31.262)
0 0
(212.757) (78.861)

2.012 2.011
0 0
(26.224.245) 53,027.607
(20.587.866) 55.256.607
(5.636.379) 0
0 (2.229.000)
0 0
(26.224.245) 53.027.607
(98.131) (894,978)
200.755 435,069
741.830 306.761
942,585 741.830
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PESCATFINA S.A.

Memoria

Ejercicio 2012

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA
a) Domicilio y forma legal de la Empresa

La Sociedad tiene su domicilio social en Madrid, calle Ferraz n° 50 y adopta la forma juridica de
Sociedad Andnima.

b) Naturaleza y actividades principales

La Sociedad tiene como objeto social toda clase de operaciones indusiriales y comerciales relacionadas
con los productos del mar, tanto en fresco, como salado, congelado, en harina o conservas o en cualquiera
otra forma, ¢l comercio exterior ¢ interior de toda clase de mercaderias, los ﬂetamwntos y transportes
aéreos, terrestres o marffimos.

c) Integracion en Grupo de Sociedades

Pescafina S.A. pertencce a un grupo de Sociedades, en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo
de Comercio, cuya sociedad dominante es Pescanova S.A con domicilio en Chapela-Redondela. Las
cuentas anuales consolidadas de este grupo de Sociedades correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012, han sido formuladas el 29 de noviembre de 2013 y seran depositadas en el
Registro Mercantil de Pontevedra.

d) Situacion Legal de la Sociedad

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (en adelante, la
“Ley Concursal”), el 27 de Junio de 2013 Pescafina, S.A., present6 ante el Juzgado de lo Mercantil
nimero 1 de Pontevedra, solicitud de declaracion de concurso voluntario de acreedores ante su
incapacidad para atender regular y puntualmente el cumplimiento de sus obligaciones de pago.

Con fecha 8 de julio de 2013, el titular del Juzgado de lo Mercaniil nimero 1 de Pontevedra, dicté Auto
declarando el concurso voluntario de acreedores de la Sociedad, acordando, asimismo, que las facultades
de administracién y disposicién de la compafiia quedaban intervenidas por la Administracién Concursal.

El nombramienio de la Administracién Concursal recayd en la sociedad Deloitte Advisory, S.L. (en
adelante “Deloitte”), quien en fecha 18 de julio de 2013 acepté dicha designacion. Previamente, el 25 de
abril de 2013, Pescanova, S.A., Administradora Unica y accionista mayoritario de la Sociedad, fue
declarada en concurso voluntario de acreedores, quedando sus facultades de administracién y disposicion
suspendidas en favor de la Administracién Concursal, desempefiada por Deloitte Advisory, S.L. A los
efectos de salvaguardar los activos de los que la Administradora Unica es titular mediante su
participacién directa e indirecta en la Sociedad, asi como de evitar la adopcion de decisiones o actos de
disposicién que afectaran negativamente a la Sociedad o a los intereses del concurso de PESCANOVA, la
Administracién Concursal de ésta Oltima decidié, en el ejercicio de sus facultades, tomar el control
politico de Pescafina, S.A. mediante el nombramiento de uno de sus administradores concursales como la
persona fisica representante del Administrador Unico.
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Ia declaracion del concurso de Pescafina, S.A. no ha impedido que la Sociedad continuara realizando su
actividad empresarial. De conformidad con la Ley Concursal, la declaracion de concurso implica, entre
otros efectos, una congelacién de los pagos de aquellos créditos devengados con anterioridad a la fecha de
fa declaracién del concurso, asi como la suspension del devengo de intereses desde dicho dia, excepto
para la deuda clasificada como privilegiada. Ein este sentido, la solicitud de declaracion de concurso
voluntario de acreedores permite a la Sociedad acogerse a estos instrumentos, asi como le brinda la
posibilidad de negociar un Convenio con sus principales acreedores. A esta fecha, la Sociedad se
encuentra en la fase comun del procedimiento concursal y a la espera de la negociacion que mantiene
su matriz Pescanova S.A. con los acreedores, a los efectos de superar la situacion de insolvencia actual
en que se halla incursa. '

Con fecha 18 de noviembre de 2013, la Administracién Concursal de Pescaﬁné, S.A., presentd su
Informe ante el Juzgado de lo Mercantil niimero 1 de Pontevedra, de conformidad con lo previsto en el

articulo 75 de la Ley Concursal.

Frente al mencionado Informe se han interpuesto varias demandas de impugnacién que a fecha de la
presente, se estan resolviendo por la via del incidente concursal ante el Juzgado de lo Mercantil niimeyo 1

de Pontevedra.

Por otra parte, el Consejo de Administracién de Pescanova  se encuentra en fase de elaboracion de una
propuesta de Convenio de Acreedores junto con una propuesta de Plan de Viabilidad que afecta a todo el
grupo Pescanova 'y en el que se prevé incluyan una serie de medidas tendentes a permitir una potencial
reestructuracion financiera de la Compafiia.

2. BASES DE PRESENTACION DE LLAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

La Ley Concursal, en su articulo 46, establece que, en los casos de intervencion de facultades subsistird
la obligaci6n legal de los administradores de formular y de someter a auditoria las cuentas anuales bajo la
supervision de los Administradores Concursales.

Es por ello que estas Cuentas Anuales del ejercicio 2012, que se encuentran pendientes de aprobacién por
1a Junta General de Accionistas, han sido formuladas por el Organo de  Administracion de Pescafina. ‘

Estas Cuentas Anuales se presentan en euros (salvo mencién expresa) y han sido formuladas de acuerdo
con lo establecido en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital y demds disposiciones
concordantes de aplicacion y a los principios contables generalmente aceptados.

Teniendo en cuenta las cuestiones descritas en los apartados b) y c) siguientes, estas cuentas anuales
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de las operaciones de
Pescafina al 31 de diciembre de 2012; asimismo, los flujos incorporados en el Estado de Flujos de
Efectivo, se corresponden con los efectivamente incurridos a lo largo del ejercicio.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2012 han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de
noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo, mediante el Real Decreto 1159/2010 de
17 de septicmbre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados.
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Tas cuentas anuales seran sometidas a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estiméndose que
serén aprobadas sin modificacion.

b) Correccidn de errores

En la formulacion de estas Cuentas Anuales se han tenido en cuenta las conclusiones del informe de
investigaciéon forense realizado por la sociedad KPMG Asesores, S.L. con el fin de analizar las
discrepancias con la deuda que la sociedad matriz, Pescanova, S.A., informé a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMYV) el 12 de marzo de 2013, a través de la publicacién de un Hecho Relevante.

De acuerdo con la Norma de Registro y Valoracidn 22* Cambios de criterios contables, errores y
estimaciones contables, al tratarse de una correccidn de errores relativos a ejercicios anteriores, el registro
contable de estas operaciones se ha realizado de forma retroactiva desde el ejercicio mds antiguo del que
se dispone de informacidn. En consecuencia, se han ajustado los saldos iniciales de cada uno de los
epigrafes afeciados para el gjercicio anterior al 31 de diciembre de 2012.

Las correcciones de errores consideradas con impacto en la informacién comparativa correspondiente al
ejercicio 2011 son las siguientes:

1. Fliminacién de aquellas transacciones de compra y venta sin sustancia comercial, cuyo objetivo
fundamental residia en ser instrumentos para la obtencion de financiacion bancaria para Pescanova,
S.A.

Como consecuencia de esta eliminacion, las ventas y las compras del ¢jercicio 2011 se han visto
reducidas en 211.765.065 vy 208.524.492 euros, respectivamente, respecto a los importes
recogidos en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio2011, formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad ¢l 26 de enero de 2012 y aprobadas posteriormente por la Junta
General de Accionistas.

2. Registro de deuda financiera por operaciones de factoring.

Durante ¢l cjercicio 2011, Pescafina, S.A. obtuvo financiacién mediante la cesidén sin recurso de
facturas de determinados clientes. Estas operaciones han sido consideradas posteriormente,
cambiando el criterio, como operaciones con recurso, por lo que se ha procedido a registrar el
importe correspondiente a las remesas de factoring abiertas al cierre del ejercicio 2011, cuyo
importe asciende a 61.157.265 de euros, incrementando respectivamente los epigrafes “Deudas a
corto plazo — Deudas con entidades de crédito” y Deudores Comerciales y ofras cuentas a cobrar —
Clientes por ventas y prestacion de servicios” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011
adjunto. '

3. Otras correcciones:

3.1. Reclasificacion de deuda bancaria por operaciones de financiaciéon de importaciones. Esta
reclasificacion, al 31 de diciembre de 2011, ha supuesto incrementar el endeudamiento bancario
en un importe de 27.465.867 euros siendo su contrapartida una reduccién de 879.891 euros en
el epigrafe de Proveedores, 9.790.610 euros en Proveedores Grupo y un aumento de 16.795.367
en el epigrafe de anticipos.

3.2. Anular una cesién de saldos de cuentas a cobrar realizada a favor de Pescanova, S.A. al cierre del
gjercicio 2012. Estos saldos, cuyas posibilidades de recuperacion son nulas, han sido deteriorados
en su totalidad en afios anteriores, lo que supone un impacto de 42.103.953 en el patrimonio de la
Sociedad al 1 de enero de 2011.




3.3. Reclasificar a Inmovilizado Material el activo de naturaleza inmobiliaria que por importe de
589.342 € serecogia en el epigrafe de Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta.

En base a lo anterior, a continuacién se detalla el impacto sobre las cifras comparativas a 31 de diciembre
de 2011:

Ajuste de
Operaciones  Factoring y otras
Deterioro de Compra reclasificaciones Otras
de Activos Venta de Pasivo Financ. Correcciones TOTAL
ACTIVO NO CORRIENTE 589.342 589.342
Inmovilizade Material 589.342 589.342
;@ACTIVO CORRIENTE (4.418.933) (1.998.462) 77.952.632 (589.342)  70.945.895
‘ Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta (589.342) (589.342)
Existencias (4.418.933) ¢ 16.795.367 1.500.786  13.877.22¢0
Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar (1.998.462) 61.157.265  (1.500.786) 57.658.017
OTAL ACTIVQO (4.418.933) (1.998.462) 77.952.632 0 - 71.535.237
ATRIMONIO NETO (43.346.064) (1.998.462) - - {45.344.526)
Reservas (6.743.102) 1.242.111 (5.500.991)
Resultados de Ejercicios Anteriores (36.602.962) (36.602.962)
Resultado del Ejercicio (3.240.573) (3.240.573)
='PASIVO NO CORRIENTE
o
;PASIVO CORRIENTE 38.927.131 - 77.952.632 - 116.879.763
@ Deudas con Entidades de Crédito 88.623.133 88.623.133
@ Acreedores Comerciales y Otras Ctas a Pagar 38.927.131 - (10.670.501) - 28.256.630
e
@TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (4.418.933) (1.998.462) 77.952.632 0 71.535237
b
]
3 c) Juicios y estimaciones contables significativas
e Las circunstancias extraordinarias en las que se encuentra la Sociedad y la matriz del Grupo al que
i pertenece, han influido de manera significativa en el proceso de elaboracién de las cuentas anuales, de
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forma que en la formulacion de las mismas, ha sido necesario realizar determinadas estimaciones y
juicios de valor relacionados con la determinacion de saldos y transacciones que afectan a las cuentas del
gjercicio 2011, ejercicio que ha sido re-expresado a efectos comparativos (véase apartado b) anterior),
como al propio gjercicio 2012. Dichas estimaciones han sido utilizadas en el proceso de elaboracién de
las Cuentas Anuales para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas.
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Asimismo, se han ufilizado estimaciones mds habituales en los procesos de elaboracion de Cuentas
Anuales y que, basicamente, se refieren a la evaluacién de las pérdidas por deterioro de determinados
activos, a la vida il de los activos no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

Los juicios y estimaciones contables significativos relacionados con las incidencias financieras y
contables identificadas, han impactado tanto los registros contables finales del ejercicio 2012 como el
proceso de correccién de errores de gjercicios anteriores. En ambos casos, se han considerado las mejores
estimaciones posibles dados los resultados de los andlisis realizados y la informacion disponible e
incluyen ciertos juicios de valor y asunciones de razonabilidad. Si se produjera una alteracién
significativa en los hechos y circunstancias en los que se basan las estimaciones realizadas, podria
producirse un impacto material sobre los resultados y la situacién financiera de la Sociedad.

A continuacién se describen algunas operativas cue ban obligado a la utilizacién de estimaciones a la
hora de reflejar su impacto contable en estas Cuentas Anuales:

Retrocesion de operaciones de compra v venta sin sustancia comercial cuyo objetivo fundamental
residia en ser instrumentos para la obtencidn de financiacidn bancaria vor Pescanova, S A,

Durante el ejercicio 2012 y anteriores, Pescafina, S.A. registré un gran ntimero de operaciones de
compra y venta que no tenfan sustancia comercial. Estas operaciones que se realizaban bésicamente con
la matriz y con sociedades controladas por esta, tenfan por objeto la obtencién de financiaciéon bancaria
para Pescanova S.A. mediante el descuento por parte de esta de los pagarés recibidos por estas
operaciones.

En el proceso de elaboracion de estas Cuentas Anuales, se ha realizado un extenso trabajo de detalle para
identificar todas las operaciones que se pudiesen considerar sin sustancia comercial y se ha procedido a
retroceder el impacto en la cuenta de resultados tanto de las compras como de las ventas que se habian
reconocido en cada uno de los ejercicios.

Como consecuencia de este proceso de retrocesiéon de ventas y compras, el saldo neto correspondiente,
dada su relacion con la operativa de nuestra matriz, ha sido abonado en la cuenta de Pescanova S.A.

Valoracién de saldos a cobrar de sociedades del Grupo

Asimismo, las importantes vinculaciones, tanto a nivel financiero como comercial, existentes entre todas
las sociedades pertenecientes al Grupo Pescanova, hacen que la situacion de concurso de la matriz del
Grupo afecte de manera significativa a la totalidad del Grupo, generando igualmente una incertidumbre
significativa acerca de la continuidad de las operaciones. Esta circunstancia implica que exista,
igualmente, una incertidumbre acerca de la recuperabilidad futura, y, en consecuencia, acerca de la
valoracién al cierre del ejercicio, de los saldos a cobrar con sociedades del Grupo. En todo caso, la
valoracién y andlisis de recuperacion de las inversiones y los saldos a cobrar a sociedades del Grupo se ha
realizado teniendo en comsideracion las expectativas de que se pueda ejecutar con éxito el plan de
viabilidad que ha presentado nuestra matriz.

Riesgos fiscales v posibles demandas

Las implicaciones fiscales de la situacién concursal de la Sociedad, asf como de las correcciones de
errores realizadas, podrian suponer la existencia de pasivos adicionales a los registrados. Esta
circunstancia estd siendo analizada en la actualidad, habiéndose registrado en las presentes cuentas
anuales todos aquellos pasivos de los que se tiene conocimiento y para los cudles es posible realizar una
cuantificacion objetiva.
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Esta situacién no ha comportado que la Sociedad haya recibido demandas en su contra, aunque existe el
riesgo que las pueda recibir en el futuro y cuyo desenlace final pudiera resultar perjudicial para sus
intereses y tener impacto en las cuentas anuales. Si asi fuera, este efecto podria verse mitigado en el caso
de que la Sociedad decidiera interponer a su vez reclamaciones contra otras partes involucradas, por lo
que se podrian generar activos contingentes, cuya materializacion futura dependeria del resultado final
de las eventuales reclamaciones interpuestas por la Sociedad.

d) Empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2012, el balance de la Sociedad presenta una cifra de patrimonio neto negativo por
importe de 17.551.033 euros, asi como un fondo de maniobra negativo de 61.407.817 euros. Esta
situacidn es consecuencia, principalmente, de:

e Flsaneamiento de determinados saldos que han sido evaluados como fallidos.

o Ia retrocesi6n del impacto en resultados de ventas y compras sin sustancia econémica
contabilizadas por la Sociedad.

Por otra parte, desde el pasado 08 de julio de 2013, la Sociedad se encuentra en Concurso voluntario de
Acreedores, debido a la situacién de insolvencia que presentaba y a la fecha de formulacion de estas
Cuentas Anuales, todavia no se ha cerrado la fase comun del concurso.

Las circunstancias descritas en los parrafos anteriores comportan la existencia de una incertidumbre
significativa acerca de la capacidad de la Sociedad y del Grupo de continuar con sus operaciones.

En todo caso, las presentes cuentas anuales se formulan bajo el Principio de “Empresa en
Funcionamiento” ya que ¢! Administrador Unico de la Sociedad, basdndose en las conclusiones del
Informe Concursal, considera que la solucion al concurso y, por tanto, la oportunidad de que la Sociedad
pueda contimuar como una empresa en funcionamiento, pasa por que consiga la aprobacion de un
convenio con sus acreedores. Dicho convenio se sustentara en la viabilidad de la Sociedad y del Grupo
como pieza consustancial a la misma y de una reestructuracion y redimensionamiento de sus créditos.

Sin embargo, en caso de que no se alcance un acuerdo en los plazos establecidos, se procederia a la
apertura de la fase de liquidacion de la Sociedad.

e} Principios contables no obligatorios aplicados

No han existido razones excepcionales que pudieran haber justificado la falta de aplicacion de un
principio contable obligatorio con incidencia en el patrimonio, la sitvacién financiera y los resultados.

D Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Organo de Administracién de Pescafina  presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacion, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, y del Estado de Flujos de Efectivo, ademas de
las cifras del ejercicio 2012 las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos GJGI‘CICIOS
son comparables y homogéneas.
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Tal como se indica en la Nota 2.b) de esta memoria, las cuentas anuales del ejercicio 2012 recogen la
correccion de errores provenientes de ¢jercicios anteriores. En consecuencia, las cifras del ejercicio 2011,
que se incluyen a efectos comparativos, no coinciden con las correspondientes a las cuentas anuales del
ejercicio 2011 que fueron formuladas el 26 de enero de 2012. No obstante, como consecuencia de los
errores identificados en dichas cuentas anuales (véase apartado b) de esta misma Nota), las cifras
comparativas del ejercicio 2011 han sido re-expresadas.

g)  Agrupacion de partidas

Las distintas partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan desagregados en
concordancia con la normativa vigente, por lo que no se estima necesario presentar un especial desglose
de los mismos.

h) Cambios en criterios contables

Durante el gjercicio, no se han producido ajustes debidos a cambios en criterios contables

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

2012 2011
Base reparto
Resultado del ejercicio neto de impuestos (28.943.661) 1.059.324
Distribucién
A Reserva Voluntaria - 1.059.324
Rdos. Negativos de Ejercicios anteriores (28.943.661) -
TOTAL (28.943.661) 1.059.324

La propuesta de aplicacion del resultado del gjercicio amual terminado el 31 de diciembre de 2012,
que el Organo de Administracién presentard a la Junta General de Accionistas para su aprobacién es
traspasar a Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores el importe de 28.943.661 de euros
correspondiente al resultado negativo del ejercicio.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se procedié a la distribucién contra Reservas del resultado del
gjercicio aprobado por la Junta General de Accionistas en sus respectivas reuniones de 28 de junio de
2012 v 14 de Junio de 2011. Sin embargo, como consecuencia de la correccion de errores descrita en la
Nota 2.b) de esta memoria, el resultado de ambos ejercicios ha sido reexpresado. , por lo que 3.240.573
euros v 5,500.992 ewros distribuidos contra Reservas correspondientes a los resultados obtenidos en
2010 y 2011, respectivamente, se registran en estas cuentas anuales con cargo a Reservas Voluntarias.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

L.a valoracion de los elementos integrantes de las distintas partidas que figuran en las cuentas anuales se
realiza conforme a lo establecido con los principios contables y normas de registro y valoracion
contenidos en la legislacién mercantil vigente.
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b) Inmovilizado intangible

Constituido principalmente por aplicaciones informaticas, cuya valoracién se realiza al precio de
adquisicién y se amortiza lincalmente dentro del plazo de 4 afios. Con posterioridad a su reconocimiento
inicial se valoraran por su precio de adquisicién menos la amortizacién acumulada, y en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

c) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados a su precio de adquisicion,
actualizado hasta 1983, deducidas las amortizaciones correspondientes. Con posterioridad a su
reconocimiento inicial se valoran por su precio de adquisicién menos la amortizaciéon acumulada, y en su

caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que dan lugar a un aumento del rendimiento o mayor
duracién del bien son capitalizados como mayor valor del mismo.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su utilizacion o
prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento que se producen.

L.a dotacion anual a la amortizacién se establece en funcion de la vida 1til estimada de los bienes,
calculdndose por el método lineal constante.

d) Instrumentos financieros

La empresa reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en una parte obligada
de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Activos Financieros

Se clasifica como activo financiero a cualquier activo que sea dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero,
o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

A efectos de la preparacién de las cuentas individuales de la Sociedad, las inversiones en sociedades del
grupo no son consolidadas, siendo valoradas, a su coste de adquisicion de acuerdo con lo permitido por la
legislacién vigente. La Sociedad se ha acogido a la dispensa de la obligacion de consolidar establecida en
la legislacién vigente, ya que la Sociedad es, a su vez, consolidada en el Grupo Pescanova.

Se dotan las oportunas correcciones valorativas por deterioro cuando se aprecian circunstancias de
suficiente entidad y clara constancia.

A estos efectos, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de
que el valor en libros de una inversién no serd recuperable. Para obtener esta evidencia se tomara en
consideracidn el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por el importe de las plusvalias
tAcitas existentes en la fecha de valoracién.
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Los préstamos y partidas a cobrar se registran inicialmente por su valor razonable y en valoraciones
posteriores, por su coste amortizado. No obstante los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de caja no sea significativo Al cierre del gjercicio se
realizan las correcciones valorativas correspondientes en funcién del riesgo de insolvencias que presenten
dichos créditos.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran inicialmente por su valor razonable y en
valoraciones posteriores por su coste amortizado. Al cierre del ejercicio se efectian las correcciones
valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de la inversion se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

Los activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran, tanto inicialmente como con posterioridad, por
su valor razonable.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran, tanto inicialmente como con posterioridad, a
valor razonable. Al cierre del ejercicio se efectdan las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero disponible para la venta se ha
deteriorado y que ocasione, en el caso de instrumentos de deuda una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, y en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo.

Pasivos Financieros

La empresa clasifica como pasivos financieros los instrumentos financieros emitidos, incurridos o
asumidos siempre que de acuerdo con su realidad econdmica supongan para aquella una obligacion
contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los débitos por operaciones comerciales y no comerciales se valoran inicialmente por su valor razonable,
No obstante los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo. Con posterioridad, los débitos, tanto comerciales como no
comerciales, se valoran por su coste amortizado. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a
un afio, que se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Los pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran, tanto inicialmente como con posterioridad, por
su valor razonable.

e) Existencias

Los bienes comprendidos en las existencias se muestran valorados a precio medio de adquisicion. La
Sociedad realiza correcciones valorativas por deterioro de las existencias cuyo coste excede de su valor
de mercado.
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D Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran por su contravalor en euros utilizando tipos de cambio
que se aproximan a los vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas surgidas por
diferencias de cambio en las fechas de cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda
extranjera se llevan a resultados en el momento en que se producen.

Al 31 de diciembre de 2012 los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera sin cobertura de cambio se
presentan al cierre del ejercicio a los tipos de cambio que se aproximan a los vigentes en ese momento,
reconociéndose como gastos o ingreso las variaciones netas de cambio no realizadas.

g) Impuestos sobre beneficios

Se calcula en funcién del resultado del ejercicio, considerando diferencias permanentes y temporatias
derivadas de la diferente valoracién, contable y fiscal, atribuida a los activos, pasivos y determinados
instrumentos de patrimonio de la empresa, en la medida en que tenga incidencia en la carga fiscal futura.
Son deducidos, en su caso, de la cuota resultante las bonificaciones y deducciones aplicables al ejercicio.

h) Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes v servicios que los mismos representan, con independencia del momento del pago
o cobro de los mismos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en
contrario, sera el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el importe de cualquier
descuento, rebaja en ¢l precio u otra partidas similares que la empresa pueda conceder.

i) Provisiones y contingencias

I.a empresa reconoce como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicién y los criterios de
registro y reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad, resulten
indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran.

En la memoria se informa sobre las contingencias que tenga la empresa relacionadas con obligaciones
distintas a las mencionadas en el parrafo anterior.

De acuerdo con la informacién disponible en cada momento, las provisiones se valorardn en la fecha de
cierre del ejercicio, por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion, regisirandose los ajustes que surjan por la actualizacién de la
provisién como un gasto financiero conforme se vaya devengando. Cuando se trata de provisiones con
vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningtin tipo
de descuento.

i) Registro y valoracién de los gastos de personal

Los gastos de personal se registran en funcion del criterio de devengo y se valoran por el importe
exigible en la fecha de devengo. No existen compromisos por pensiones.
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Io) Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas
Las operaciones con empresas del mismo grupo se contabilizan por su valor razonable.
1} Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se clasifican como activos no corrientes mantenidos para la venta, aquellos activos cuyo valor contable se
recuperara fundamentalmente a través de su venta, en Iugar de su uso continuado.

En el momento de su clasificacion en esta categoria, los activos no corrientes mantenidos para la venta se
valoran por ¢! menor de los dos importes siguientes: su valor contable y su valor razonable.

Las correcciones valorativas por deterioro de los activos no corrientes mantenidos para la venta, asi como
su teversion cuando las circunstancias que las motivaron hubieran dejado de existir, se reconocerdn en la
cuenta de pérdidas y ganancias, salvo cuando proceda registrarlas directamente en el patrimonio neto de
acuerdo con los criterios aplicables con cardcter general a los activos en sus normas especificas.

m) Operaciones interrumpidas

Se califican como operaciones interrumpidas todas aquellas actividades de la empresa que, por
representar una linea de negocio o un drea geografica de la explotacion, que sea significativa, se
distinguen claramente del resto de la empresa y han sido enajenadas o se han dispuesto de ellas por otra
via. '

Se imputan a las mismas los resultados derivados de su enajenacion asi como los gastos e ingresos
asociados a estas operaciones interrumpidas.

5. INMOVILIZADO MATERJIAL

5.1  El movimiento de las diferentes cuentas durante el ejercicio ha sido el signiente:

Euros
Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Afic 2012 Afio 2011 Afio Afio Afio Afio Afio 2012 Afie 2011
Concepto 2012 2011 2012 2011
Terrenos y construcciones 589.342 386.342 0 0 0 0 589.342 589.342
Instalac. Técnicas y otro inmov. mat. 1.135.269  1.103.683 112,757  47.599 0 (16.013) 1.248.026  1.135269
TOTAL COSTE 1.724.611  1.693.025 112757  47.599 0 (16.013) 1.837.368 1.724.611
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Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Amortizaciones Afio 2012 Afio 2011 Afio Afio Afio Afto Aflo 2012  Afio 2011
2012 2011 2012 2011
Terrenos y construcciones 0 0 0 0 0 0 0 0
Instalac. Técnicas y otro inmov, mat.  (1.017.500)  (989.813) (37.935) (43.700) 0 16013 (1.055435) (1.017.500)
TOTAL AMORTIZACIONES (1.017.500) (989.813) (37.935) (43.700} 0 16013  (1.055.435) (1.017.500)
VALORNETO 707.111 703.212 74.822 3.899 0 0 781.933 707.111

La sociedad no tiene bienes del inmovilizado material afectos a garantias.

Al 31 de diciembre de 2012 los bienes que estaban totalmente amortizados y segufan afectos a la
actividad tenian un valor de coste de 976.664 euros (891.969 euros en 2011).

Los afios de vida til estimados son los siguientes:

6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Concepto

Propiedad Industrial
Aplicaciones Informéaticas

Afios
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 3-10
6.1  El movimiento de las diferentes cuentas durante el ejercicio ha sido el siguiente:
Euros
Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Afio Afio Afio Afio Afio Afio Afio Afio
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
116,712 110.712 0 0 0 0 110,712 110.712
951.829  954.459 0 0 0 (2.630) 051.829 .951.829
1.062.541 1.065.171 0 0 0 (2.630) 1.062.541 1.062.541

TOTAL COSTE
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Euros
Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Amortizaciones Afio 2012 Afio 2011 Afio Afio Afio Afio Afio 2012 Afio 2011
2012 2011 2012 2011
Terrenos y construcciones 0 0 0 0 0 0 0 0
Instalac. Técnicas v otro inmov, mat.  (1.017.500)  (989.813) (37.935) (43.700) 0 16.013  (1.055.435) (1.017.500)
TOTAL AMORTIZACIONES (1.017.500) (989.813) (37.935) (43.700) 0 16013  (1.055.435) (1.017.500)
VALOR NETO 707.111 703.212 74.822 3.859 0 0 781.933 707.111

La sociedad no tiene bienes del inmovilizado material afectos a garantias.

Al 31 de diciembre de 2012 los bienes que estaban totalmente amortizados y segufan afectos a la
actividad tenian un valor de coste de 976.664 euros (891.969 euros en 2011).

Los afios de vida titil estimados son los siguientes:

Afios

Instalaciones téenicas v otro inmovilizado material 3-10

6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

6.1  El movimiento de las diferentes cuentas durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Euros
Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Afio Afio Afio Afio Afio Afio Afio Afio
Concepto 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Propiedad Industrial 110,712 110712 0 0 0 0 110712 110.712
Aplicaciones Informédticas 051.829 954,459 0 0 0 (2.630) 051.829 .951.829
TOTAL COSTE 1.062.541 1.065.171 0 0 0 (2.630) 1.062.541 1.062.541
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Furos

Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Amortizaciones Afio 2012 Afio 2011 Afio  Afio Afio Afio Afio 2012 Afio 2011
2012 2011 2012 2011
Propiedad Industrial {110.712) (110.712) 0 0 0 0 (110.712) {110.712)
Aplicaciones Informaticas (951.829) (952.882) 0 (561) 0 1614 {951.829) (951.829)
TOTAL AMORT. (1.062.541)  (1.063.594) 0 (561) 0 1.614 (1.062.541) (1.062.541)
VALOR NETO 0 1.577 0 (561 0 (1.016) 0 0

Al 31 de diciembre de 2012 los bienes que estaban totalmente amortizados y segufan afectos a la
actividad tenian un valor de coste de 849.355 euros (849.335 euros en 2011).

Los afios de vida titil estimados son los siguientes:
Afios

Aplicaciones informaticas 3
7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR
7.1 Arrendamientos Operativos

El importe total de los pagos futuros minimos de arrendamiento correspondiente a los arrendamientos
operativos no cancelables, asi como su distribucion temporal, es el que se indica a continuacién:

Euros
Afio 2012 Afio 201§
Hasta un afio 380.065 359,852
Entre uno y cinco afios 776..002 71.807
Mis de cinco afios 0 0
Total pagos minimos 1.156.067 431.659

Tas cuotas de arrendamientos operativos reconocidos como gastos en el gjercicio 2012 ascendieron a la
cantidad de 448.211 € (458.281 € en 2.011), de las cuales 0 € (0 € en 2,011) corresponden a cuotas
contingentes.

Las cuotas de arrendamientos operativos a las que se hace referencia en el parrafo anterior se actualizan
anualmente en funcion de la variacioén del indice de precios al consumo.

No existen opciones de compra en relacion a los bienes objeto de arrendamiento y respecto a los cuales la
sociedad tiene la naturaleza de arrendatario.

No existen restricciones impuestas a la empresa en virtud de los contratos de arrendamiento vigentes.
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1

Categoria de activos y pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos financieros sefialados en
la norma de registro y valoracién novena del PGC es la que se indica a continuacién:

Instmmentos financieros L/P Instrum.financieros C/P
‘ Créditos Crédites
a.1) Activos financieros Instrumentos de Derivados Derivados Total
patrimonio Otros Otros

2012 2011 212 2011 2012 2011 2012 2011
Préstamos v partidas a cobrar 100.305 - 43.563.888 59.652 77.663.011]111.724.676] 121.327.204| 111.784.328
Total 106.305 - 43.563.888 59.652 77.663.0111111.724.676 121.327.204] 111.784.328

Tnsirum..financieros L/P Instrumentos financieros C/P

Deudas con Deudas con Derivados Total

entid, de crédito entid. de crédito Otros
a.2) Pasivos financieros 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Debitos ¥y paﬂidas a pagar 0 9.053.483 121.883.768] 133.418.151 80.219,287| 73.913.506| 211.103.055] 216.385.140
Total Q 9.053.483 121.883.768] 133.418.151 890219287 73.913.506| 211.103.055] 216.385.140
8.2  Clasificacion por vencimientos

El importe de los Activos financieros no corrientes que vencen en los proximos afios es el siguiente:

afio 2012
afio 2013
afio 2014
aiio 2015
afio 2016
afio 2017
Resto

Activos Financieros No corrientes

Créditos a Empresas Instrumentos de Patrimonio

Otros Activos Financieros

Afio 2012 Afio 2011 Afio 2012 Afio 2011 Afio2012  Afio 2011
53.280
3.462.162
53.280
40.042.379 100.305 6.067 6.372
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El importe de los Pasivos financieros no corrientes que vencen en los proximos afios es el siguiente:

Pasivos Financieros No corrientes
Deudas con Oftros Deudas con empresas
Ent. De Crédito Pasivos Financieros del grupo y asoc, a l/p
Afio 2012 Afio 2011 Afto 2012 Afie 2011 Afio 2012 Afio 2011

afio 2012
afio 2013
afio 2014 9.053.843
afio 2015
afio 2016
afio 2017
Resto

8.3 Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

Los movimientos, agrupados por clase de activos financicros, de las cuentas correctoras representativas
de las pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:

L0008 PIT TP DO EPTILD Y

Euros
Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Correcciones por Deterioro Afio 2012 Afio 2011 Afio Afio Afio Afio Afio 2012 Afio 2011
2012 2011 2012 2011
o
jréstamos y partidas a cobrar _(4.578.563) (4.962.853) (289.784) (611.339) 0 995629  (4.868.347) (4.578.563)
i OTAL (4.578.563) (4.962.853) (289.784) (611.339) 0 995.629  (4.868.347) (4.578.563) ‘

Dentro de este epigrafe se recoge las siguientes cuentas correctoras:

« El movimiento de la cuenta deterioro por insolvencias de clientes ha sido el siguiente:

Euros
Afio 2012 Afio 2011
Saldo inicial 1.600.104 2.484.394
Dotaciones 289.784 111.339
Recuperaciones {9.532)
"Provisién aplicada a su finalidad , (986.097)
Saldo final - 1.889.888 1.600.104
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o Fl movimiento durante 2012 de la cuenta deterioro por insolvencias de Créditos no
comerciales (ver epigrafe 9.5.1) ha sido el siguiente:

Euros
Afio 2012 Afio 2011
Saldo inicial 2.978.459 2.478.459
Dotaciones 500.000
Saldo final 2.978.459 2.978.459

8.4  Deudas con caracteristicas especiales

En este epigrafe se incluye la deuda derivada del Auto de fecha 28 de Abril de 2000 del Juzgado de
Primera instancia ntmero 50 de Madrid por el que se aprobaba el Convenio Regulador propuesto por la
Junta de Acreedores, en el que se recogfa una deuda en euros a pagar en un periodo de 10 afios con tres
de carencia por décimos, y devengando un interés nominal del 3,5%.

Segin acuerdo de la Junta de Acreedores, y en virtud de 1o dispuesto en la clausula 2, apartado A) del
Convenio Regulador, €l primer pago que estaba previsto para el 30 de Noviembre de 2002 se aplazd al 30
de Noviembre de 2005 efectusndose en dicha fecha el referido pago. Los intereses que genere este
aplazamiento se incorporarén al principal. El resto de los intereses se abonaran en un solo pago el 2012.

Al 31 de Diciembre de 2012 estas deudas habian sido pagadas en su totalidad, siendo el saldo pendiente a
31 de Diciembre de 2011, 10.196.111 € correspondiendo a deudas con empresas del grupo 5.636379 €
y el resto a terceros ajenos al grupo.

8.5 Valor razonable

La comparativa entre el valor razonable y el valor en libros de cada clase de instrumento financiero,
exceptuados los créditos y débitos por operaciones comerciales a corto plazo y los instrumentos de
patrimonio no cotizados en un mercado activo, es el que se indica a continuacion:

Activos Financieros
valor razonable valor en Iibros
Afio 2012 Afio 2011 Afio 2012 Afio 2011
instrumentos de Patrimonio 100.305 - 100.305 -
Créditos 47.642.689 159.714 47.642.689 159.714
Pasivos Financieros
valor razonable valor en libros
Afio 2012 Afio 2011 Aflo 2012 Afio 2011
Deudas con Entidades de Crédito 121.883.768 142.471.634 121.883.768 142.471.634
Otros - 8.732.845 - 8.732.845
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Créditos

8.5.1

8.5.1a)

8.5.1b)

Coste

financiacién para poder llevar a cabo sus operaciones. A continuacion se mues
que es el siguiente:

Dentro de la categoria de Créditos se recoge fundamentalmente las siguientes partidas:

Bl movimiento de las diferentes cuentas durante el ejercicio ha sido el siguiente:

La empresa tiene constituidas fianzas por importe de 59.347, bésicamente en relacion a los
contratos de alquiler de determinados inmuebles.

La Sociedad tiene acuerdos de exclusividad con determinados Armadores a los que otorga
tra el detalle de los créditos

PR TPV EPPITHRIRPE T

Euros
Saldo inicial Reclasificaciones Bajas Saldo final
Concepto Afio 2012 Afio 2011 Afio 2012 Afio 2011 Afic 2012 Afio 2011 Aflo 2012 Afio 2011
4 Créditos empresas a C/P 2.978.459 2978459 4.078.801 - - - 7.057.260 2.978.459
@ Créditos empresasa L/P - - 27.803.571 - (341.409) - 27462162 . -
-l
44 TOTAL COSTE 2978459 2978459  31.882.372 - (341.409) - 34519422 2.978.459
i@ Provision
v Euros
£ Saldo inicial Altas Bajas Salde final
oY Concepto Afio 2012 Afio 2011 Afio 2012 Afio 2011 Afio 2012 Afio 2011 Afio 2012 Afio 2011
@Créditos empresas a C/P 2.978.459 2.978.459 - - - - 2.978.459 2978459
= .
~ Créditos empresa a L/P - - - - - -
o
‘ég TOTAL COSTE 2978459 2978459 - - - - 2.978.459 2978459
s\ ALOR NETO - - 31.882372 - (341.409) - 31.540.963 -

Caribex.

85.1 ¢)

5855482534353 0888
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Los eréditos han surgido en base a sendos acuerdos  de reestructuracion de deuda con Conarpesa y con

El valor de los créditos concedidos a Conarpesa, que 31 de diciembre de 2012 ascendm a2.978.459 € se
encuentra provisionados en su totalidad.

El importe de 16.042.379 € al que se hace referencia en el apartado de “Anticipos a
Proveedores a Largo Plazo” del punto 9 de esta Memoria.




8.5.1d) Saldo pendiente de cobro que tiene como garantia determinados objetos de arte. Ante la
imposibilidad, puesto de manifiesto en los tltimos afios, de proceder a la enajenacion de los referidos
objetos de arte, se estima que el valor de esta garantia es nulo. El detalle de este crédito es el siguiente;

CONCEPTC Coste Provision Neto
Afio 2012 Aflo 2011 Afio 2012 Afio 2011 Afio 2012 Afio 2011

Otros Créditos 527790 527790  (527.790) (527.790) 0 0 |

Totales 527790 5277700  (527.790) (527.790) 0 0

852 Deudas con Entidades de crédito

Las deudas con entidades de crédito se valoran en libros al 31 de diciembre de 2012 por su coste
amortizado, reflejandose los intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el
método del coste efectivo.

La clasificacién por naturaleza del endeudamiento a corto plazo con entidades de crédito es el que se
indica a continuacién:

Naturaleza del endeudamiento 2.012 2.011
Pélizas de Crédito 13.255.573  14.725.251
Préstamos Bancarios 6.500.000  6.500.000 Ll
Financiacién Comercio Exterior 44.536.146 48,512,598 P
Factoring 55924995 61.157.265
Efectos Descontados 1.429.434 2.124.310
Intereses Devengados 237.620 398,727

121.883.768 133.418.151

La naturaleza del endeudamiento a largo plazo del afio 2011 se correspondia en su totalidad con polizas
de crédito. '

8.5.3 Otros

Dentro de la categoria de “Otros” se recoge fundamentalmente los saldos pendientes de pago derivados
del Convenio regulador al que se hace referencia en el punto 8.4 y cuyos Acreedores 1o tienen la
condicién de Entidades de Crédito. A 31 de Diciembre de 2012 dichos saldos habian sido pagados en su

totalidad.
8.6  FEmpresas del grupo, multigrupo y asociadas

Al 31 de diciembre las participaciones en empresas del grupo eran las siguientes:

Euros
% Part. Coste Provisién
Empresas del grupo Domicilio  Af02012 Afio2011  Afo2012 Afio2011  Afio2012  Afio 2011
Pescafina Tampico, S.A. de C.V. México 99,85% 99.85%  1.534.902 1.534.902 (1.534.902) (1.534.902)

1534.902 1.534902 (1.534.902) (1.534.902)
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En relacién con las empresas del grupo anteriormente relacionadas no se han recibido dividendos y
ninguna de ellas cotiza en bolsa.

Pescafina Tampico S.A. de C.V., tienen como actividad el procesamiento y comercializacion de
productos de la pesca.

No se han llevado adquisiciones durante el ejercicio que llevasen a calificar una empresa como
dependiente.

No existen compromisos en firme de compras de activos financieros.

La Sociedad, en los afios 2012 y 2011, no ha efectuado correcciones valorativas por deterioro
correspondientes a las participaciones en empresas del grupo. El saldo a 31 de diciembre de 2012 para
estas correcciones es de 1.534.902 €.

8.7  Ofra informacién
No existen compromisos en firme de compras ni de ventas de activos financieros.

No existen litigios, embargos ni otras circunstancias de carcter sustantivo que afecten a los activos
financieros.

Bl limite de las lineas de descuento de efectos a 31 de diciembre de 2012 ascendian a un importe de 0
euros (0 euros en 2011). Las lincas de crédito de importacion tiencn a 31 de diciembre de 2012 un limite
de 50.000.000 euros, (72.000.000 euros en 2011).

Los tipos de interés han oscilado alrededor del tipo de interés de mercado. Al 31 de diciembre de 2012,
existfan para estos préstamos gastos financieros devengados y no pagados por un importe de 237.620
euros (398.726 en 2011).

8.8  Naturaleza y Nivel de riesgo procedente de los instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros:

Riespo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
ofras cuentas a cobrar e inversiones, que representan la exposicién maxima de la Sociedad al riesgo de
crédito en relacion con los activos financieros.

Tl riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se
reflejan en el Balance de situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccidn de
la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno

econdmico actual.

La Sociedad no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion
distribuida entre un gran ntmero de contrapartes y clientes.
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Riesgo de Liquidez

En el mes de Julio de 2013 el Juzgado de lo Mercaniil nimero 1 de Pontevedra declara a la Sociedad en
concurso voluntario de acreedores, dada la situacién manifiesta de insolvencia. A efectos de poder
atender los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la Sociedad cuenta con una linea de

factoring con un limite de 7 millones de euros.

Adicionalmente, y con el objetivo de permitir la continuidad de las operaciones del Grupo, el Consejo de
Administracién de Pescanova S.A. se encuenira en fase de elaboracion de una propuesta de Convenio de
Acreedores que permita la reestructuracién financiera del mismo, como se describe en la Nota 2.d). A la
fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, la Sociedad no  tiene utilizada en su totalidad la linea
de financiacién mencionada anteriormente y no se estiman necesidades de financiacién operativas
adicionales antes del momento en que la potencial propuesta de convenio de acreedores debiera ser

votada.

Riesgo de tipo de cambio

Ia estrategia de la Sociedad en lo relativo a la gestion del riesgo de tipo de cambio se centra
principalmente en la cobertura de riesgos sobre flujos de tesorerfa futuros por transacciones a realizar en

base a compromisos en firme o altamente probables.

El riesgo de tipo de cambio existente en ejecucion de contratos en los que los cobros y/o pagos se
producen en una moneda distinta de la funcional se intenta cubrir mediante derivados de tipo de cambio.

En estos casos, el riesgo a cubrir es la exposicion a cambios en el valor de transacciones a realizar en base
a compromisos en firme o altamente probables de tal forma que exista sobre las mismas una evidencia

razonable sobre el cumplimiento en el futuro, atribuible a un riesgo concreto.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un

tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar el coste de la deuda en ¢l horizonte plurianual con una volatilidad reducida

en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad y de los objetivos de la estructura de la deuda, pueden
realizarse operaciones de cobertura mediante la contratacién de derivados que mitiguen estos riesgos.

El tipo de interés de referencia de la deuda contratada por la Sociedad es, fundamentalmente, el Buribor.




89 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacion” de la ley 15/2010, de 5 de julio.

Conforme a lo indicado en la disposicién adicional tercera sobre el deber de informacion de la Ley
15/2010 de 5 de Julio, para modificar la Ley 3/2004 de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa de que el importe del saldo
pendiente de pago a proveedores que  a 31 de diciembre de 2012, al igual que a 31 de diciembre de
2011, acumula un aplazamiento superior al plazo legal de pago no es significativo.

8.10 Fondos Propios

Capital Social

El capital social de Pescafina, S.A. al 31 de diciembre de 2012, al igual que al 31 dé diciembre de 2011,
es de 19.003.200 euros, representado por 39.590.000 acciones nominativas de 0,48 euros de valor
nominal cada una de ellas, encontrandose totalmente suscrito y desembolsado.

Al 31de diciembre de 2012 la composicion del accionariado es la siguiente:
%

Accionista Participacion
PESCANOVA S.A. 98,83
OTROS ' 1,17
TOTAL 100,00

Otras reservas

Bajo este concepto se incluyen las reservas voluntarias de libre disposicion 25.159.694 euros, (24.100.370
en 2011), asi como la constituida por redenominacién en euros del Capital Social 32.055 euros, (32.055
euros en 2011),

Reserva legal:

La dotacion de esta reserva se determina de acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio
por el que se aprueba la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio se destinard a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el veinte
por ciento del capital social. A 31 de diciembre de 2012, la reserva legal se encontraba dotada en su
totalidad.

Esta reserva, mientras no supere ¢l limite indicado, no es de libre disposicidn, excepto en caso de
liquidacién, y solo podra utilizarse para compensar pérdidas y aumentar el capital social en los términos
establecidos por la Ley de Sociedades de Capital. :

Otra informacidn:

La Sociedad no tiene en su balance acciones propias.

Las acciones de la Sociedad no estan admitidas a cotizacion.
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No existen opciones emitidas u otros contratos por la sociedad sobre sus propias acciones, que deban
calificarse como fondos propios.

No existen subvenciones, donaciones o legados otorgados por socios de la Sociedad.

Situacion Pairimonial

De acuerdo con el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad se encontrard en causa de
disolucién cuando las pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del
capital social, a no ser que éste se aumente o se reduzca en la medida suficiente, y siempre que no sea

procedente solicitar la declaracion de concurso.

Conforme al articulo 36 del Cédigo de Comercio, a los efectos de la distribucion de beneficios, de la
reduccién obligatoria de capital social y de la disolucién obligatoria por pérdidas, se considerard
patrimonio neto el importe que se califique como tal en las cuentas anuales, incrementado en el importe
del capital social suserito no exigido, asi como en el importe del nominal y de las primas de emision o
asuncién del capital social suscrito que esté registrado contablemente como pasivo. También a los citados
efectos, los ajustes por cambios de valor originados en operaciones de cobertura de flujos de efectivo
pendientes de imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias no se consideraran patrimonio neto.

Fn consecuencia con lo anterior, al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad se encontraria en causa de
disolucion. No obstante lo anterior, cabe destacar que con la finalidad de establecer ¢l equilibrio
patrimonial, el Consejo de Administracién de Pescanova S.A.- se encuentra en fase de elaboracion de una
propuesta de Convenio de Acreedores junto con una propuesia de Plan de Viabilidad en el que se
incluyen una serie de medidas tendentes a permitir la reestructuracion financiera del Grupo y por lo tanto

también de Pescafina.

9. EXISTENCIAS

El detalle de las existencias al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
Afio 2012 Afio 2011
Comerciales 50.556.817 61.368.054
Productos Terminados 4483.818 73,759
Anticipo a proveedores a C/P 14.337.065 50.485.269
69.377.700 111.927.082
Menos , provisién por depreciacion de existencias (96.000) {88.000)
Menos, provision por depreciacién de Anticip. Proveed. C/P (2.818.048)
T(2.914.048) (88.000)

66.463.652 111.839.082

Las correcciones valorativas por deterioro de existencias se corresponden con el andlisis del stock de la
sociedad, comparando el coste por el que se encuentran reflejado en libros y el precio de venta estimado
para las mismas. En la medida que el coste de stock es superior al precio de venta de mercando esperado,

se dota el correspondiente deterioro.

No existen gastos financieros capitalizados en el coste de las existencias.
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No existen compromisos en firmes de compra y venta, ni contratos de futuro o de opciones relativos a
existencias.

No existen limitaciones en la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u
otras razones andlogas, ni existen circunstancias de cardcter sustantivo que afecte a la titularidad,
disponibilidad o valoracion de las mismas.

Anticipos a Proveedores a Largo Plazo

Este epigrafe se corresponde con la deuda que por anticipos a cuenta de entrega de mercancia futura
mantiene la mercantil “Conarpesa Continental Armadores de Pesca S.A.” con Pescafina. Pescafina
tiene acuerdos de exclusividad con esta empresa a la que ha otorgado anticipos para llevar a cabo sus
operaciones. Con fecha 14 de Diciembre de 2012, la referida empresa presentd solicitud de formacion de
su concurso preventivo ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial n® 15 de 1a ciudad
de Buenos Aires, en la Reptblica Argentina, Con fecha 22 de febrero de 2013, se decretd por este juzgado
la apertura del citado procedimiento concursal. Anfe esta situacion y para el afio 2012, Pescafina S.A. ha
reclasificado a largo plazo el crédito que mantenia contra esta sociedad y ha  dotado el correspondiente
deterioro por importe de 14.000.000 €. A continuacion se muestra el detalle de los anticipos otorgados a
la referida mercantil, que para el afio 2012 se clasifican como instrumentos financieros y como tales se

incluyen en el punto 8 de esta memoria:

CONCEPTO Provision Neto

Afio 2012 Afio 2011 Afio 2012 Afio 2011 Afio 2012 Afio 2011
Anticipos 30.042.379 - (14.000.000) - 16.042.379 -
Totales 30.042.379 - (14.000.000) - 16.042.379 -

10. MONEDA EXTRANIJERA

El detalle de {ransacciones en moneda extranjera incluidas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
adjunta es el siguiente:

Moneda Euros
Afio 2012 Afio 2011

Compras
Délar USA 128.028.076 95.305.507
Libra Esterlina 1.037 -
Rand Sudafrica 2518 -
Total i28.031.631 '95.305.507 .
Ventas
Dolar USA 89.227.067 53.572.154
Libra Esterlina 246.272 305.192
Rand Sudafrica 3.580.027 2.247.413
Total 93.053.366 56.124.761
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El detalle de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera es el siguiente:

Partidas de Balance Dolares Libra esterlina Rand Sudafricano
Afio Afio Afio Afio Afio Afio
2012 2011 2012 2011 2012 2011

B) ACTIVO CORRIENTE

11. Existencias ( anticipos a proveedores) 15.696.693 42.295181

TIL Deudores cometciales y ofras cuentas a cobrar 24.320.991 15.449.381 25.308 119.959 29367477 19.529.073
C) PASIVO CORRIENTE

V. Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar 29.415.080 16.645.803 25.000

total

69.432,764 74.390.365 25.308 119.959  29.392.477 19.529.073
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Fl importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio, clasificado por
instrumento financiero es el que se indica a continuacion:

Diferencias de cambio

Partidas de Balance Positivas Negativas
Afio Afio 2011 Afio 2012 Aflo 2011
2012

B) ACTIVO CORRIENTE

Ifl. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 40.606 44.024 76.812 17.142

VII. Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 9.111 270.551 300.765 858.207
C) PASIVO CORRIENTE

V. Acreedores comerciales v ofras cuentas a pagar 758.755 914.260 529026  1.248.360
Total 808.472 1.228.835 906.603  2.123.709

11.  SITUACION FISCAL

La Sociedad desde el 1 de enero de 2002 se halla acogida al régimen de tributacién sobre el beneficio
consolidado de los grupos de sociedades cuya matriz es Pescanova S.A. No obstante lo anterior, habida
cuenta de la situacién de desequilibrio patrimonial que se produce al cierre del presente ejercicio,
conforme a las disposiciones del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (TRLIS),
existiria la posibilidad de que la Sociedad quede excluida del Grupo, cuestién esta que a la fecha de
formulacién de las presentes Cuentas no es posible determinar en virtud de lo previsto en el propio
TRLIS. Caso de que finalmente se entienda producida tal exclusion y, como consecuencia de ello, se
generarfan las obligaciones tributarias previstas al efecto en el referido Texto Refundido.

Al 31 de diciembre de 2012, y tras la estimacién del Impuesto sobre Sociedades de este gjercicio, la
empresa tendrfa importes a compensar en ejercicios ulteriores como consecuencia de la base imponible
negativa generada en el propio ejercicio 2012 y eventuales deducciones asi como, en su caso, en
ejercicios anteriores (si bien la concreta cuantificacién de este extremo dependerd en dltima instancia,
entre ofras variables, de lo que, en su caso, se desprenda de las hipotéticas declaraciones complementarias
relativas a 2010 y 2011 en funcién de la situacion del grupo fiscal dominado por Pescanova ).
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La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del Impuesto

sobre Sociedades serfa Ia siguiente:
Cuenta de pérdidas y ganancias

Afio 2012 Afio 2011
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio {28.943.661) (28.943.661) 1.059.324 1.059.324

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Tmpuesto sobre Sociedades 1.842.813

Diferencias permanenie
Diferencias temporales

- con origen en el ejercicio 131.509 72.000
- con origen en ejercicios anteriores

Compensacién de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores -

Base imponible (resultado fiscal) (28.812.152) 2.974.137

El gasto por impuesto sobre beneficios es el resultado de aplicar al resultado contable antes de impuestos,
ajustado por las diferencias permanentes, el tipo de gravamen vigente para el afio 2012. La cantidad
resultante se ve minorada por las bonificaciones y deducciones en cuota contempladas por la normativa

vigente.

La conciliacién numérica entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar el
tipo de gravamen aplicable al total de ingresos y gastos reconocidos seria la siguiente:

Afio 2012 Afio 2011
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio después de impuestos (28.943.661) 1.059.324
Impuesto sobre Sociedades 1.842.813
Saldo de ingresos y gastos del ejercic. antes de impuestos (28.943.661) 2.902.137
Diferencias Permanentes 0 0
Saldo de ingresos v gastos del gjercicio ajustado (28.943.661) 2.902.137
Cuota Devengada 0 1.842.813
Deducciones 0 0
Gasto por impuesto 0 1.842.813
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Con cardcter general estan abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales los siguientes

impuestos:
Impuesto Pericdo
Impuesto de Sociedades 2008 a 2012
IVA 2008 a 2012
IRPF 2008 a 2012
ADUANAS 2011 a2012
OTROS 2008 a 2012

Segin las disposiciones legales vigentes las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de
prescripeion legal de cuatro ejercicios. Debido a las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal
vigente, podrian ponerse de manifiesto pasivos contingentes para los afios abiertos a inspeccion que, en
opini6n de los administradores, en caso de materializarse, no serian significativos. -

12. INGRESOS Y GASTOS
A continuacién se detallan parte de los mismos:

a) La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad es la siguiente:

Euros
Nacional Union- Europea Exportacion Total
Afio 2012 Aiio 2011 Afio 2012 Afio 2011  Afio 2012 Afio 2011 Afio 2012 Afio 2011
Impotte neto cifra negocios  199.012.037 170.914.154 03.786.354 85.857.378 49326915 35716340 342125306 292.487.871

b) Los gastos de aprovisionamiento de existencias fueron los siguientes:
Euros
Afio 2012 Afio 2011
Compras de mercaderias 339.933.043  245.917.409
Variacién de Existencias (6.409.178) 27.568.130
Consumo de Mercaderias 333.523.865 273.485.539
c) Un detalle de los gastos de personal incurridos por la Sociedad durante el ejercicio terminado al
31 de diciembre es el siguiente:
Euros
Afio 2012 . Afio 2010
Sueldos y Salarios 4,255.091 3.748.706
Cargas Sociales 579.427 525.180
TOTAL 4.834.518 4.273.886

El impdrte indicado de cargas sociales corresponde a las cuotas de empresa satisfechas a la Seguridad
Social.
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13. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medioambiente.

Asimismo no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y
mejora del medioambiente.

14. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

14.1. En el ambito concursal

Con fecha 15 de abril de 2013, Pescanova, 5.A., sociedad cabecera del grupo al que pertenece Pescafina,
S.A., presentd ante el Juzgado de lo Mercantil namero 1 de Pontevedra solicitud de declaracién de
concurso voluntario de acreedores, siendo declarado el mismo mediante Auto de fecha 25 de abril de
2013, determinandose en el mismo que las facultades de administracién y disposicion de la Sociedad
quedaban suspendidas, siendo sustituida a este respecto por Deloitte Advisory, S.L., nombrada como

Administrador Concursal a propuesta de la CNMV.,

La Administracién Concursal de la matriz del Grupo, en el ejercicio de sus facultades, decidi6 tomar el
control de la Sociedad mediante la sustitucion de la persona fisica representante de Pescanova, S.A., en su
condicion de Administradora Unica de Pescafina, S.A. En este sentido, en virtud de escritura otorgada
con fecha 22 de mayo de 2013, ante el Notario de Madrid D. José Maria Madridejos Fernandez, bajoel
niimero 974 de orden de su protocolo ¥ que causé la inscripcion 85° en Ia hoja abierta a nombre de la
Sociedad en el Regisiro Mercantil de Madrid, D. Manuel Ferndndez de Sousa Faro fue sustituido por D.
Santiago Hurtado Iglesias como representante persona fisica de Pescanova, S.A. en su condicién de

administradora Umnica de Pescafina, S.A.

Con fecha 27 de junio de 2013, la Sociedad presenté ante el Juzgado de lo Mercantil niimero 1 de
Pontevedra solicitud de declaracién de concurso voluntario de acreedores.

Mediante Auto de fecha 8 de julio de 2013, se declaro ol concurso voluntario de acreedores de Pescafina,
S.A., determindndose que las facultades de administracion y disposicién de la Sociedad quedan
intervenidas, siendo nombrado como Administrador Concursal Deloitte Advisory, S.L.

Deloitte Advisoty, S.I.. comunica la aceptacion del cargo como Administrador Concursal de la Sociedad
con fecha 18 de Julio de 2013.

Con fecha 18 de noviembre de 2013, la Administracion Concursal de la Sociedad present6 en el Juzgado
el Informe provisional, de acuerdo con lo previsto en el articulo 75 de la Ley Concursal. :

I.a Administracion Concursal autorizé al Administrador Unico la prérroga del plazo para la formulacion
de las cuentas anuales correspondientes al ¢j ercicio 2012, Esta circunstancia fue debidamente comunicada
al Juzgado y al Registro Mercantil, finalizando el plazo el mes siguiente a la presentacion del inventario y
la Lista de acreedores, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 46 de la Ley Concursal.
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. 15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Transacciones con Partes Vinculadas

Las principales transacciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas han sido las siguientes:

Entidad dominante Empresas del Grupo Empresas Asociadas Total
Afio 2012 Afo 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011

ompras 29.996.146  10.111.444  150.942356  97.334240  3.752.7795 - 184.691.297  107.445.684

ervicios recibidos 2.147.047 1.937.430 3.221.725 2.124.034 - - 5.368.772 4.061.464

entas 23.792.866  12.566.372 53.831.735  44.347.039 - - 77.624.601 56.913.411
Servicios prestados - - 42602 163.048 - - 42.602 163.048
Phtercses abonados - 63.951 - 661,473 - - - 725.424
Bhtereses cargados 695.084 - - - - - 695.084 -
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Los principales saldos mantenidos al cierre del ejercicio con las empresas del Grupo y Asociadas han

sido:
Empresas del Grupo Empresas Asociadas Total i

2012 2011 2012 2011 2012 2011

Clientes v deudores 17.108.955 46.493.626 - - 17.108.955 46.493.626
Acreedores comerciales 18.552.535 6.829.901 729.749 - 19282284 6.829.501
Acreedores por intereses - 5.636.379 - - - 5.636.379 .

|

Remuneraciones al Consejo de Administracidn y Personal de Alta Direccion

Durante el ejercicio las retribuciones de los miembros del Consejo de Administracion y personal de alta
direccion de la Sociedad, agrupadas por concepto retributivo, son las que se indican a continuaci6n:

Consejo de Administracion

Euros
Afio 2012 Afio 2011
Dietas 110.769 110.769
Salarios 367.524 313218
TOTAL 478.293 423,987
Personal de alta direccion
Euros
Afio 2012 Afio 2011
Salarios 654.884 635478
TOTAL 654.884 635.478

Anticipos v Créditos

Al 31 de diciembre de 2012, al igual que a 31 de diciembre de 2011 no existen créditos ni anticipos
mantenidos con los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.
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Otras obligaciones

Al 31 de diciembre de 2012, al igual que a 31 de diciembre de 2011 no existen compromisos por
complementos a pensiones, avales o garantias concedidas a favor de los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Participaciones en otras Sociedades

En aplicacion de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que los miembros del Consejo de
Administracion de la sociedad no poseen participaciones ni intereses, ni ostentan cargo alguno en ofras
sociedades con el mismo, andlogo o complementario objeto social al de la Sociedad a excepcion de los
mantenidos en sociedades del grupo Pescanova, grupo al que pertenece la Sociedad.

Asimismo, segiin la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros del Consejo de

Administracién no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda
considerarse ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

16. OTRA INFORMACION

Nuamero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio

El nimero medio de empleados durante el ejercicio, distribuido por departamentos, es el siguiente:

Categoria profesional Hombres Mujeres Total

Afip 2012 Afio 2011 Afio 2012 Afio 2011  Afio 2012 Afio 2011
Direccion 4 5 4 5
Administracién 20 21 20 20 40 41
Comercial 10 7 5 5 15 12
Total 34 33 25 25 59 58

La distribucién por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad, desglosado por categorias,
es el siguiente: '

Categorja profesional Hombres Mujeres Total

Afio 2012 Afio 2011 Afio 2012 Ailo 2011 Afio 2012 Afio 2011
Direccién 4 5 4 5
Adminjstracion 18 21 23 21 41 42
Comercial 9 7 5 5 14 12
Total 31 33 28 26 59 59

Honorarios de Auditoria

El coste de la Auditoria de la Cuentas Anuales del afio 2012 de Pescafina ha ascendido a 52.220 euros.
Fn el afio 2011 dicho coste ascendid a 51.703 €,

-34 -




4
p
]
0
]
]
y
]
4
4
4
p
?
2
p
g
:
p
?
p
p
S
0
0
¢
9
¢
9
¢
6
]
9
5
&
9
g
4
$
g
9
$
9
B
#
#
]
4
]
%
]
%
4
%
i
g
i
)
-]

Informe de Gestion de 2012

Presentamos el informe de gestion de Pescafina S.A. correspondiente al ejercicio 2012,
Situacién Concursal

En virtud del Auto Judicial emitido por el titular del Juzgado de lo Mercantil niimero 1 de Pontevedra con
fecha 08 de julio de 2013, Pescafina es declarada en concurso voluntario de acreedores. En el mismo
Auto, se intervienen las facultades de administracion y disposicién de la Compafifa, que pasan a ser
tuteladas por la Administracién Concursal.

Ofras sociedades del Grupo, entre ellas la cabecera, se encuentran inmersas en procesos asimilables a la
situacién de concurso:

En Espafia: Pescanova S.A. y Acuinova, S.L.
En el extranjero: Argenova, S.A. y Pescanova Brasil, Lida.

Causas de la situacion de insolvencia

El intenso proceso inversor del Grupo al que pertenece la Concursada, las necesidades operativas del
mimo, asi como la asuncién de pérdidas operativas, en parte de su negocio tradicional, provocaron unas
fuertes necesidades de financiacion que fueron soportada en parte por la Concursada. Este nivel de
deuda, las tensiones de tesoreria propias del negocio de intermediacion de la Concursada y la declaracion
de concurso de dos de sus principales deudores, su sociedad matriz Pescanova y uno de sus principales
proveedores Conarpesa llevaron a una situacién de insolvencia en la que la compaiiia era incapaz de
atender a sus obligaciones exigibles de circulante y pago de la deuda.

Otra informacién

Las perspectivas del negocio se centran en mantener los volimenes de productos del Grupo que la
empresa viene comercializando en el mercado de Mayor asi como mantener su cuota de mercado en otros
productos comprados a proveedores terceros y que completan su oferta.

No obstante , la situacién financiera del grupo empresarial al que pertenecemos y el procedimiento
concursal en el que se encuentra inmersa la propia Pescafina S.A, pone de manifiesto Ia existencia de
riesgos o incertidumbres relevantes que puedan afectar de una manera significativa a la evolucion de los
negocios y a la situacion de la sociedad.

La compafifa no mantiene acciones propias en su poder al cierre del ejercicio. En el afio 2012, Pescafina
S.A. no realizd ningun tipo de negocio juridico sobre las mismas.

Debido al cardcter eminentemente cometcial de Ia compafiia, no se considera necesario realizar
actividades de investigacién y desarrollo excepto las concernientes a la expansién y desarrollo de los

mercados en que opera.

Durante 2012 la Sociedad no ha utilizado instrumentos relacionados con derivados financieros.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Las cuentas anuales y el informe de gestion de Pescatina, S.A. que se incluyen en las paginas precedentes
han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad el 28 de noviembre de 2013.

Fdo. D, Santiago Hurtado Iglesias (PESCANOVA, S.A.)

Madrid, a 28 de noviembre de 2013

- 36 -




BDO Auditores 5.L., una sociedad limitada espafola, es miembro de BDO International
Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de fa red
internacional BDO de empresas independientes asociadas.

800 es la marca comercial utilizada por toda ia red BDO y para todas sus firmas miembro.

4

&
@
&
v
¢
¢
&
¢
¢
¢
v
L2
&
&
&
&
&
&
&
&
&

- - N B B

m T T T e R % % Y P L T P

o

= W

o T



