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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de PESCANOVA ALIMENTACION, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de PESCANOVA ALIMENTACION, S.A. que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El
Administrador Unico es el responsable de la formulacion de las cuentas anuales de la
Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, que requiere el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

2. La formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2012 ha comportado el registro de
toda la deuda financiera por operaciones de “factoring”, consideradas como sin recurso
hasta la fecha. No obstante, el Administrador Unico, no ha reconocido el pasivo
financiero correspondiente a las remesas de factoring abiertas al cierre del ejercicio
2011, las cuales ascendian a 30.294.234 euros. De acuerdo con principios y normas
contables generalmente aceptados y al objeto de reflejar adecuadamente el cambio de
criterio realizado, a 31 de diciembre de 2011 se deberia haber reconocido dicho pasivo.
En consecuencia, a 31 de diciembre de 2011, el epigrafe Clientes, por ventas y
prestacion de servicios y el epigrafe Deudas con entidades de crédito a corto plazo
deberian incrementarse en 30.294.234 eurcs.

3. La Sociedad tiene registrados en el epigrafe de Clientes, empresas del grupo vy
asociadas saldos a cobrar por importe total de 30.680.734 euros. Dichos saldos
corresponden a sociedades del Grupo que, a fecha de emision del presente informe, se
encuentran en situacion concursal, siendo éste un indicio claro de la existencia de
serias dificultades en la recuperabilidad de los mismos. De acuerdo con principios y
normas contables generalmente aceptados, dichos saldos deberian deteriorarse por el
importe pendiente de cobro a fecha de concurso, que asciende a 14.905.874 euros Y,
por tanto, consideramos que el resultado del ejercicio y el activo corriente se
encuentran sobrevalorados en dicho importe.

4. La memoria adjunta del ejercicio 2012, no incluye la totalidad de la informacién
relativa a Aplazamientos de pago a proveedores, que es obligatoria segtn la Disposicion
Adicional Tercera de la Ley 15/2010.11
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5. A pesar de que al cierre del ejercicio 2012 el Patrimonio Neto de la Sociedad asciende a

BDO es la marca comercial utilizada p

5.264.197 euros, si tuviéramos en cuenta el efecto del ajuste mencionado en el parrafo
3 anterior, el fondo de maniobra quedaria negativo en 10.286.335 euros y el Patrimonio
Neto quedaria negativo en 9.641.677 euros, quedando por debajo de la mitad del
Capital social, encontrandose en uno de los supuestos de disoluciéon contemplados en el
articulo 363 del Real Decreto 1/2011 de 2 de julio por el que se aprueba la Ley de
Sociedades de Capital. En estas circunstancias, la normativa mercantil obliga a que se
convoque Junta General en el plazo de dos meses para que se adopte el acuerdo de
disolver la Sociedad, a no ser que se incremente o reduzca el capital social en la
medida suficiente.

Por otra parte, el 15 de abril de 2013, Pescanova, S.A. Sociedad Dominante del Grupo
al que pertenece PESCANOVA ALIMENTACION, S. A solicito al Juzgado de lo Mercantil
n° 1 de Pontevedra, la declaracion de concurso voluntario, situacion que fue declarada
por el Juez el 25 de abril, y que se mantiene a fecha de emision del presente informe,
comportando la existencia de una incertidumbre significativa acerca de su capacidad
para continuar con sus operaciones.

Las importantes vinculaciones tanto a nivel financiero como comercial, existentes entre
todas las sociedades pertenecientes al Grupo Pescanova, hacen que la situacion de su
Sociedad Dominante esté afectando de manera muy s1gmf1catwa a todo el Grupo y
suponen, en el caso de PESCANOVA ALIMENTACION, S.A., la existencia igualmente de
una incertidumbre significativa acerca de su capac1dad para continuar con sus
operaciones.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantiene saldos a cobrar con
sociedades del Grupo por un importe total de 786.757 euros, adicionales a los
detallados en el parrafo 3 anterior. Las circunstancias descritas en el parrafo anterior,
que comportan una incertidumbre significativa acerca de la continuidad del Grupo
implican, asimismo, que la recuperabilidad futura de los saldos netos a cobrar con
sociedades del Grupo mantenidos por la Sociedad, y, en consecuencia, su valoracion al
cierre del ejercicio, esté sujeta al desenlace final de dicha incertidumbre.

Los acontecimientos descritos anteriormente, asi como las incertidumbres que los
mismos representan, no han sido detallados en las cuentas anuales ni en el informe de
gestion adjuntos, dado que los mismos acaecieron con posterioridad a 25 de marzo de
2013, fecha de su formulacion. En consecuencia, las cuentas anuales y el informe de
gestlon adjuntos no recogen la totalidad de la informacion relativa a Aspectos criticos
de la valoracion y estimacion de la incertidumbre y a hechos posteriores al cierre, que
es obligatoria, segun el Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General
de Contabilidad.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de las salvedades descritas en los parrafos 3
a 5 anteriores, y excepto por los efectos sobre las cifras comparativas del hecho
descrito en el parrafo 2 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de PESCANOVA ALIMENTACION, S.A. al 31 de diciembre de 2012,
asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012, contiene las explicaciones que el
Administrador Unico considera oportunas sobre la situacion de PESCANOVA
ALIMENTACION, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable
que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe
de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
Sin, embargo, el Informe de Gestion adjunto no se encuentra firmado por el
inistrador Unico de la Sociedad y por tanto, no podemos asegurar si el mismo ha

BDO Additores, S.L. COLLEG]
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Membre exercent.

Vigo, 29 de noviembre de 2013
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BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA EUROS EUROS
ACTIVO MEMORIA 31.12.2012 31.12,2011
ACTIVO NO CORRIENTE 678,738 798.742
Inmovilizado Intanglible 5 130.558 188.073
Aplicaciones Informéticas 130.598 188,073
Inmovilixado Material 6 548.140 610.669
Instalaciones técnicas y otro Inmovilizado material 548.140 610.669
ACTIVO CORRIENTE 79.692.565 36.463.505
Existencias 9 11.497.736 17.629.915
Comerdiales 11.497.736 17.629.915
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7 66.612.473 15.911.614
Qlientes por ventas y prestadén de servidos 34.368.840 138.650
Cllentes empresas del grupo y asocladas 31.467.491 15.477.294
Deudores varios 434,321 279.919
Personal 3.761 9.230
Otros créditos con las Adminlstraciones Piblicas 10 338.060 6.521
Inversiones en empresas def grupo y asodadas 7 - 1.827.019
a corto piazo
Créditos a empresas - 1.827.019
Periodificaciones a corto plazo 1.111.926 585.130
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 7 470.430 509.827
Tesoreifa 470.430 509.827
TOTAL ACTIVO 303 37.262.247



NOTA EUROS EUROS
PATRIMONIO NETO Y PASIVO MEMORIA  31,12.2012  31.12.2011
PATRIMONIO NETO 5.264.197 5.051.223
Fondos propios 74 5.264.197 5.051.223
Capital 3.350.004 3.350.004
Prima de emisién 1.650.454 1.650.454
Reservas 50.765 {110.075)
Reserva legal 400,918 384.834
Otras resetvas (350.153) (494.909)
Resultado del ejercicio 212.974 160.840
PASIVO NO CORRIENTE 34.080 343.371
Deudas a largo plazo 7.2 34.080 343.371
Obos pasivos finanderos 34.080 343371
PASIVO CORRIENTE 75.073.026 31.867.653
Deudas a corto piazo 7.2 37.740.657 205.900
Deudas con entidades de crédito 37.672.617 137.860
Otros pasivos finanderos 68.040 68.040
Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto 7
plazo 33.949.948 26.618.182
Acreedores comerdiales y otras cuentas a pagar 7.2 3.382.421 5.043.571

Proveedores
Acreedores varios

Remuneradones pendientes de pago
Otras deudas con las Administraciones pliblicas

10

847.417 921.719
2.097.224 3.071.540
200.428 162.759
237.352 887.553

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

80,371,303 37.262.247



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA EUROS EUROS
MEMORIA 2012 2011
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de [a cifra de negocios 16 192,377,784 168.72B.156
Ventas 192.282.019 168.624.018
Prestacicnes de servicios 95.765 104.138
Aprovigionamientos 156.208.404 130.150.113
Consumo de mercaderias 12 156.065.234 130.025.135
Consumo de materias primas y otras materias 0 0
Trabajos realizados por otras empresas 143.170 124.978
Otros Ingresos de explotacién 53.609 85.485
Ingresos accesorfos y otros de gestion 42,887 75.717
Subvenciones de explotacidn Incorporadas al resuttado 10.722 9.768
Gastos de personal 4.870.988 4.884.562
Sueldos, salarios y asimilados 4.067.035 4.072.533
Cargas sociales 12 803.953 812.029
Otros gastos de explotacién 30.630.552 32.567.729
Servicios exteriores 30.585.640 32.535.186
Tributos 11,721 9.442
Pérdidas, deterioro y varlacidn de provisiones por
operaciones comerdiales 33.191 23.101
Amortizacién del Inmovilizado 5y6 171.831 103.727
Exceso de provisiones ] 0
Deterioro y resultado por enajenacién del
inmovilizado 0 4.209
Otros resultados 0o 522,581
RESULTADO DE EXPLOTACION 549.518 589,138
Ingresos finanderos 803.230 486.169
De valores negodables y otros Instrumentos
financieros 803.230 486.169
En empresas del grupo y asodadas 13 789.375 468.878
En terceros 13.855 17.291
Gastos finandcieros 1.001.000 853.312
Por deudas con empresas del grupo y asocladas 13 213.154 188.265
Por deudas con terceros 787.846 665.047
Diferencia de cambio 1.586 (583)
Resultado por enajenacién de instrumentos
financleros - -
RESULTADO FINANCIERO (196.174) (367.726)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 353.344 221.412
Impuesto sobre beneficio 10 140.370 60.572
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 212.974 160.840
OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIO 212.974 160.840



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2012 2011

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE
AL BJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 212,974 160.840

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

1. Activos financleros disponibles para ia venta.
2. Otros ingresos/gastos

B) Total ingresos y gastos imputados directamante en el patrimonio neto
Transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas
1, Activos finandieros disponibles para Ia venta.

2. Otros Ingresos/gastos.

C) Total transferencias a Ia cuenta de pérdidas y ganandas

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 212974 160.840



B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A. SALDO FINAL DEL ANO 2010

L. Ajustes por cambios de criterio 2008 y
anteriores.
11, Ajustes por errores 2008 y anteriores

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
ARO 2011

L. Total ingresos y gastos reconocidos.
11. Operadiones con sodos o propletarios

1. Aumento de capital

2. Reducdones de capital

3. Conversién de pasivos finanderos en
patrimonio neto

4, Distribudén de dividendos

5. Operaciones con acdones o
participaciones proplas

6. Incremento de patrimonio neto
resultante de una combinacién

de negocios
7. Otras operadones con socios o

propietarios
II1. Otras variadones del patrimonio neto

C. SALDO FINAL DEL ANO 2011

1. Ajustes por camblos de criterio 2008
11. Ajustes por errores 2008.

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
ANO 2012

L Total ingresos y gastos reconocidos.
IL Operaciones con socios 0 propletarios

1, Aumento de capha!

2. Reducciones de capital

3. Conversidn de pasivos financieros en
patrimonio neto

4. Distribucién de dividendos

5. Operaclones con acciones o
participaciones proplas

6. Incremento de patrimonio neto
resuftante de una combinacién

de negocios
7. Otras operadones con socios o

propietarios
1. Otras variaciones del patrimonio neto

E. SALDO FINAL DEL ANO 2012

CAPITAL

3.350.004

3.350.004

3.350.004

3.350.004

3.350.004

1.650.454

1.650.454

1.650.454

1.650.454

1.650454

RESERVAS
{376.805)

{376.805)

266.730

{110.075)

(110.075)

160.840

50.765

RESULTADO
DEL
EJERCICIO

266.730

266.730

160.840

(266.730)

160.840

160.840

212.974

(160.840)

212,974

TOTAL
4.890.383

4.890.383

160.840

5.051.223

5.051.223

212.974

0

5.264.197



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012 Y 2011

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2012 2011
1. Resultado del efercicio antes de impuestos 353.344 221.412
2. Ajustes al resultado 390.574 480,575
a) Amortizacion del inmovilizado 171.931 103.726
b) Correcclones valorativas por deterioro 33.191 23.101
d) Imputacién de subvenciones (10.722) (9.768)
e) Resuftados por bajas y enajenadones del inmowvilizado 0 (4.210)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos finandieros 0 0
g) Ingresos finanderos (803.230) (486.169)
h) Gastos finandieros 1.001.000 853.312
I) Diferencias de cambio (1.596) 583
3. Cambios en el capital corriente (39.456.266) 1.411.778
a) Bxdstendas 6.132.179 (4.289.047)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (50.700.859) 6.817.712
¢) Otros activos corrientes (526.796) (501.130)
d) Acreedores y atras cuentas a pagar 5.639.210 (615.757)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién {338.140) (427.715)
a) Pago de intereses (1.001.000) (853.312)
¢) Cobro de intereses 803.230 486.169
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (140.370) (60.572)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (39.050.488) 1.686.050
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (52.115) (581.692)
b) Inmovilizado Intangible (7.297) (167.847)
c) Inmovilizado material (44.818) (413.845)
€) Otros activos financieros 0 0
7. Cobros por desinversiones 1.827.019 0
¢) Inmovilizado material 0 0
e) Otros activos finanderos 1.827.019 0
8. Aujos de efectivo de las actividades de inversién 1.774.904 (581.692)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACYIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimenlo o ]
a) Emisién de instrumentos de patrimonio 0 0
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo finandero 37.236.187 (986.789)
a) Emisién 0 0
2. Deudas con entidades de crédito 0
b) Devaolucidn y amortizadén 37.236.187 (986.789)
2. Deudas con entidades de crédito 37.534.756 (918.749)
4, Otras deudas (298.569) (68.040)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos ] 0
de patrimonlo
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 37.236.187 {986.789)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 0 0
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (39.397) 117.569
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio. 509.827 392.258
Efectivo o equivalentes at final del ejercico. 470.431 509.827
Diferendia efectivo anual (39.397) 117.569



PESCANOVA ALIMENTACION, S. A.
MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1. CONS1TI‘UC16N, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD
a) Constitucién de la Socledad

Pescanova Alimentacién, S.A., fue constituida en la poblacién de Vigo, provincia de Pontevedra
el dia 12 de septiembre de 1.986 con la denominacién de SOFITRANSA, S.A., bafjo la forma
Juridica de Socledad Andnima, modificada mediante esaritura publica de 30 de septiembre de
1994 a su actual denominacién. Su domicllio actual se encuentra en Rda José Femnandez Lépez,
s/n, Chapela (Pontevedra).

b) Actividad

La actividad prindpal de la Compafila consiste en la comercializacién de productos de
alimentacién elaborados congelados y refrigerados.

€) Régimen Legal

La Sociedadserigeporsusestau:tossodalsyporlavigenteLeyde Socledades de Capital.
2.  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen flel:

Las cuentas anuales del ejercicio 2012 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Socledad y se han formulado de acuerdo con Ia legislacidn mercantil vigente y las normas
estableddas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,de 16
de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonlo, de la
situadén financiera y de los resultados de la Sociedad, asl como la veracidad de los fiujos
incorporados en el estado de fiujos de efectivo

La Sociedad se halla acogida al régimen de tributadién sobre el beneficio consolidado del grupo
de sodedades, cuya matriz es Pescanova, S.A.

b) Principlos contables aplicados

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principlos contables estableddos en el Pian
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007, de 16 de noviembre,

c) Comparadén de la informacdién

De acuerdo con las legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance , de la Cuenta de Pérdidas y Gananclas,
del Estado de Cambios en el patrimonio Neto y del Estado de Fujos de Efectivo, ademds de las
dfras del ejercico 2012 las correspondientes al ejerdcio anterior. Las partidas de ambos
€jercicios son comparables y homogéneas,



d) Aspactos criticos de Ia valoracién y estimacdién de Ia incertidumbre

No existen incertidumbres significativas nl aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asodado un rlesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercidio sigulente.

No se han produddo camblos en estimaciones contables que hayan afectado al ejerdcio actual
0 que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

e) Cambios en Criterios Contables

La aplicadién de los nuevos criterios contables recogidos en el Real Decreto 115972010 no han
comportado cambios significativos en la valoradén o presentacidn de las partidas que
comprenden los distintos estados de las cuentas anuales.

f) Responsablilidad de la informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabllidad de los Administradores
de la Sodedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimadones realizadas para
valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en las mismas, y que, bdsicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacién de las
pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida Gtil de los activos no corrientes vala
probabliidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible
en la fecha de la formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontedmientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarias en proximos ejercicios. En tal caso ello
se harfa de forma prospectiva, reconodendo los efectos del cambio de estimacidn en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganandas.

3.  DISTRIBUCION DE RESULTADOS
El resultado obtenido en el ejercicio 2011, segiin acuerdo de la Junta General de Acclonistas, se

aplicd segin el cuadro siguiente, asimismo se propone la siguiente aplicacién del resultado
obtenido en el ejercicio 2012:

_2012 2011
Pérdidas y ganancias 212.974 160.840
Distribucién;
Reserva Legal 21.297 16,084
Reserva Voluntaria 191,677 J144.756

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los criterios contables en relacién con las diferentes partidas, son las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Corresponde a aplicadones informéticas y se encuentran valoradas al coste de adquisicién

amortizéndose en un periodo de entre tres y cinco aiios, o en un periodo Inferior sl se considera
que técnicamente estdn en desuso u obsoletas.



b) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran a su predo de adquisiddn o a
su coste de produccién, al que se incorpora el importe de las inversiones adiconales o
complementarias que se realicen, con igual criterio de valoracidn.

Las amortizaciones se practican linealmente, esimando un valor residual nulo, en funcién de los
sigulentes aftos de vida (til:

Descripcidn Afios
Otras instalaciones 5-8
Mabiliario 10
Equipos para prooeso de informacdién 4
Otro inmovilizado material 5-8

Los gastos de reparacién y mantenimiento que no aumentan la capacidad, productividad o
alargamlento de la vida (til de los activos se consideran gastos del ejercicio.

c) Arrendamientos y otras operaciones de caracter similar

La Sodedad clasifica un arrendamiento como financlero cuando de las condidones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficies inherentes a la propledad del activo objeto del contrato. En de que no
se cumplan las condidones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de amendamientos operativos incurrides durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganandias,

d) Instrumentos financieros

La Sodedad dnicamente reconoce un instrumento financlero en su balance cuando se convierte
en una parte obligada del contrato o nregodo juridico en cuestién, conforme a las disposidones
del mismo.

La Socledad determina la dasificacién de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento Iniclal y, cuando esté permitido y es aproplado, se reevaiia dicha clasificacién
en cada dierre del balance,

e) Existenclas

Se valoran al precio de adquisicién. Cuando éste es superior al precio de mercado se dota ka
provisién correspondiente con cargo a los resultados del ejercicio.

Elmémdodeoostemedloponderadoseladopadoporla Sociedad por considerario el més
adecuado para su gestién.

f) Deudas

Figuran registradas por su valor de reemboiso, imputando al resultado del ejercicio los intereses
y gastos devengados en dicho perfodo.



La dasificacion entre corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el
vencimiento o cancelacién de las obligaciones. Se considera largo plazo cuando es superior a un
afo contado a partir de la fecha de cierre del ejercicio.

g) Impuesto schre beneficlos

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Gananclas o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcidn de donde se encuentran registradas las ganandas o pérdidas
que lo han criginado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los Impuestos diferidos, s! procede.

El importe por Impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuendia
de las liquidaciones fiscales del Impuesto.

Las diferenclas entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando ios tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, y de acuerdo con la forma en que
racicnalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

h) Transacciones en moneda extranjera

Las transacclones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de camblo de contado vigentes en las fechas en que se realizan.

Al clerre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio medio
de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como
negativas, que se originan en este proceso, asi como las que se generan al liguidar dichos
elementos patrimoniales, se reconccen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en el
que surgen.

)] Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es dedr, cuando se
produce la corriente real de bienes y servidios, con independenda del momento en que se
produzca la corriente monetaria o finandera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidenda en contrario, es el precio acordado para dichos blenes o servidos, deducido el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que 3 Sodiedad
pueda conceder, asi como los Intereses incorporados al nominal de los créditos.

b)) Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Los fondos destinados a cubrir las obilgaciones legales y contractuales de la empresa para con
€l personal con motivo de su jubilacién o por otras atenclones de cardcter social, se vienen
dotando por las estimaciones de los devengos anuales, de acuerdo con los correspondientes
célculos actuariales para cada uno de los riesgos cublertos.

k) Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inldal por su valor razonable.

)] Indemnizaciones por despidos
De acuerdo con a legisiacién laboral vigente, la Sodedad estaria obligada a indemnizar a sus
empleados con los que, bajo determinadas condidones, rescinda sus relaciones laborales.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La compoasicién de este epigrafe, asi como el movimiento durante los ejercicios 2011 y 2012, es
la sigulente:

2011 Euros
Saldo Adidones/ Saldo
01.01.11 Dotaclones 31.12.11
Coste
Aplicadones Informaticas 4.646.440 167.847 4.814.287
Amartizacién
Aplicaciones Informaticas 4.605.697 20.517 4,626.214
INMOVILIZADO INTANGIBLE NETO 40.743 147.330 188.073
2012 Euros
Saldo Adiclones/ Saldo
31.12,11 Dotaciones 31.12.12
Coste
Aplicaciones Informéticas 4.814.287 7.297 4,821,584
Amortizadién
Aplicaclones informéticas 4.626.214 64.772 4.690.986

INMOVILIZADO INTANGIBLE NETO 188,073 (57.475) 4130.598

El Importe de los bienes intangibles totaimente amortizados, y en uso, a 31 de diciembre de
2011y 2012 asciende a 4.575.318 y a 4.601.531 euros, respectivamente.
6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicdn de este epigrafe, as/ como el movimiento durante los ejercicios 2011 y 2012, es
la siguiente:

2011 Euros
Saldo Adiciones/ Saldo

Coste 01.01.11 Dotadones Retiros 31.12.11
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.618 1.618
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario 629.341 392.263 11.024 1.010.580
Equipos proceso de informacién 369.184 19,964 2.348  386.800
Otro inmovilizado material 38.3%9 = - 38.359

. TOTAL  1.036.884 413843 13372 1,432.357
Amortizaciin
Instalaciones técnicas y maquinaria 128 128
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 383.366 63.136 10.752 435,750
Equipos proceso de informacién 343.297 16.519 2.329 357.487
Otro inmovilizado material 29.896 3.427 2 33.323

TOTAL 256,559 g3.210 13081 B266R]
INMOV. MAT. NETO 280325 330.635 291 610.669

—_—
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2012 Euros
Saldo Adiciones/ Saldo
31.12.11 Dotaciones  Retiros 31.12.12

Coste
Instataciones técnicas y maquinaria 1.618 1.932 3.550
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.010.580 32625 1.043.205
Equipos proceso de informadidn 386.800 10.137 3929 393,008
Otro inmovilizado material 38.3%9 124 - 38483
TOTAL 1437357 44.818 3929 1478246

Amortizacién
Instalaciones tecnicas y maquinaria 128 214 342
Otras instaladones, utillaje y mobiliario 435.750 90.297
Equipos proceso de informadién 357.487 14,432
Otro inmovilizado material 33.323 2217 37492

TOTAL 826.688 102160 3242 930.106
INMOV. MAT. NETO 610.669 (62.342) 187 548.140

El inmovilizado material de la Soctedad se encuentra afecto a la explotacién, no estando sujeto
a ningln tipo de gravamen o garantia y se encuentra debidamente cublerto contra cualquier
tipo de riesgo.

Importe de los blenes totalmente amortizados y en uso a 31 de didembre de 2011 y 2012
asclende a 543,706 y 594.910 euros, respectivamente, cuyo desglose se muestra a
continuadon:

2012 2011
Otras instalaciones 23.872 19.245
Mobiliario 229.572 195.024
Equipos proceso de Informadién 341.466 329.517
594.910 543.786

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
7.1. Activos finanderos
El detalle de activos financieros a largo plazo es el sigulente:

NOTA 2012 2011
Préstamos y partidas a cobrar 7.4.2, - -
El detalle de activos financieros a corto plazo es el sigulente:
Activos a valor razonable con cambiosenfa NOTA 470.430 509.827
cuenta de Pérdidas y Ganandas
Efectivo y otros Ifquides equivalentes 7.1.1. 470.430 509.827
Préstamos y partidas a cobrar 7.1.2. 66.274.413 15.905.093
Total 66.744.843 16.414.920
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7.1.1. Activos a valor razonable con cambios en Pérdidas y Gananclas
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
&l detalle de dichos activos a 31 de dlclembre de 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Cuentas corrientes 469.877 475.681
Caja 553 34.1496
Total 470.430 509.827

7.1.2. Préstamos y partidas a cobrar
La composlcién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Largo Plazo Corto Plazo

2012 2011 2012 2011
Créditos por operaciones
comerciales
Clientes empresas del grupo 13.2 - - 31.467.491 15.477.294
Clientes terceros - - 34.368.840 138.650
Deudores terceros - - 438.082 289.149
Total créditos por operaciones - -=  66.274.413 15.905.093
comerciales
Créditos por operaciones no
comerclales
A empresas del grupo 13.2 - - 1.827,019
A ofras empresas - -
Total créditos por operaciones _ - -- 1.827.019
no comerciales
TOTAL - - 66.274.413 17.732.112

7.2. Pasivos Finanderos

7.2.1. Débitos y partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2012 y 2011 se indica a continuadién, euros:
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Largo Plazo Corto Plazo
2012 2011 2012 2011
NOTAS
Por operaciones comerciales:
Proveedores - - 847.417 921,719
Proveedores partes vinculadas 13.2 - - 33.949.948 26.618.182
Acreedores - - 2.097.224 3.071.540
Total saldos por operaciones - - 36.894.589 30.611.441
comerciales
Por operadones no comerclales:
Deudas con entidades de crédito 7.2.2. - - 37.672.617 137.860
Otras deudas 7.23. 34.080 343.371 68.040 68.040
Préstamos y otras deudas 34.080 343,371  37.740.657 205.900
Personal (remuneradiones pendientes - - 200.428 162.759
de pago)
Total saldos por operaciones no 34.080 343.371  37.941.085 368.659
comerciales .
Total Débitos y partidas a pagar 34.080 343,371  74.835.674 30.980.100
7.2.2, Otra informadién relativa a pasivos financieros
Deudas con entidades de crédito a corto plazo
El saldo a 31 de diciembre de 2012 y 2011 se desglosa:
2012 2011
Lineas Créditiclas 37.647.548 61.057
Deuda por intereses 25.069 76.803
Deuda a corto plazo - -
32.672.617 1372.860
Los Importes formalizados y disponibles de pélizas de crédito y lineas de descuento son
los sigulentes:
Formallzado  Formalizado Disponible  Disponible
a 31.12.12 a31.12.11 23l1212 a31.12.11
Lineas de crédito 42.100.000 12.100.000 4.603.062 12.100.000
Lineas de descuento 250.000 250.000 $9.390 188.943

El tipo de interés anual de la deuda finandera en el ejercicio 2012 y 2011 ha sido de un

5,80% y un 5,20%, respectivamente.

7.2.3. Clasificacién por vencimientos de los pasivos finanderos

2014
Débitos y partidas a pagar 34.080
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73. Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de
Instrumentos financleros

Las actividades de la sodedad estén expuestas a diferentes tipos de riesgos finanderos:
7.3.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Sodedad es atribulble principalmente a sus deudas
comerdales. Los importes se refiefan en el balance de situacién netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Direcdén de la Socledad en funcién de la
experiencia de ejercidios anteriores y de su valoracién del entomo ecendmico actual.

La Socledad no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicién distribuida entre un gran nimero de contrapartes y dientes.

7.3.2. Riesgo de liquidez

La situacidn general de los mercados financieros, espediaimente el mercado bancario,
durante los dltimos meses ha sido particularmente desfavorable para los demandantes
de oédito. La Sociedad presta una atencdén permanente a la evoludién de los
diferentes factores que pueden ayudar a soiventar crisis de liquidez Y, en espedial, a las
fuentes de finandacién y sus caracteristicas.

7.3.3. Riesgo de tipo de interés

Las variadiones de los tipos de Interés modifican el valor razonable de aquelios activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asf como los flujos futuros de los activos y
pasivos referenclados a un tipo de interés variable.

Ei objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la
estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte
plurianual con una volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganandas.

7.4. Fondos Proplos

El movimiento de las distintas cuentas que componen este eplgrafe durante el ejercicio 2012 ha
sido el siguiente:

Capital sodial
Al 31 de diclembre de 2012, asi como al 31 de didembre de 2011, el capital social asdende a
3.350.004 eurcs representado por 558.334 acdones de 6 euros de valor nominal cada una,

encontréndose totalmente suscritas y desembolsadas, Estas participaciones gozan de iguales
derechos politicos y econémicos.

Las sociedades con participacién directa o Indirecta Igual o superior al 10% del capital sodial
son las sigulentes:
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Ne Participaciones % Participacién
Novapesca Trading 558.333 99,99%

Reservas
El detalle de las Reservas es el sigulente:

2012 2011
Reserva legal 400,918 384.834
Reservas voluntarias (350.153) {454.909)
TOTAL 50.765 (110.075)

A 31 de diciembre de 2012 Novapesca Trading, S.L. es el accionista mayoritario con un 99,99%
de las acclones.

Todas las acciones gozan de los mismos derechos econémicos y politicos, no existiendo
derechos Incorporados a las partes de fundador, bonos de disfrute y thulos o derechos
similares. No existen restricciones para la transmisién de acciones,

Reserva legal

La dotacién de esta reserva se determina de acuerdo con el texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, cuya entrada en vigor se produjo el 1 de enero de 1990, que establece
que las sociedades vendrén obligadas a dedudr de los beneficios del ejercicio un 10%, hasta
constituir una reserva que alcance, al menos, el 20% del capital, Esta reserva no es de libre
disposlcién, excepto en caso de liquidacién, pero puede utilizarse para compensar pérdidas y,
en su caso, ampliar el capital social con cargo a la parte que supere el citado 10% del capital ya
aumentado. Al 31 de didembre de 2012, ia Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad.

Reservas voluntarias
Corresponden a reservas de libre disposlcicn.

8. INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGOS EFECTUADOS A
PROVEEDORES, DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION”
DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO.

Conforme a lo indicado en la disposicién adiconal tercera. Deber de informacién de la Ley
15/2010, de 5 de jullo, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de didembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerdales, se informa de
que el importe del saldo pendiente de pago a proveedores que a 31 de diciembre de 2012
acumula un aplazamiento superior al plazo legal de page no tienen volumen significativo,
situacién similar a la del ejercido anterior; asimismo los pagos efectuados en el ejercicio fuera
del plazo legal son de volumen irrelevante ,la misma situacidn que en 2011.

9. EXISTENCIAS
Corresponden a productos de la Sodedad aptos para su comerdiallzacién.
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A 31 de diciembre de 2012 no existen compromisos en firme de compra y venta ni contratos de
futuro sobre las existenclas. Tampoco existen limitaciones de disponibilidad por garantias,
pignoraciones o flanzas.

Al cierre del ejercicio las existencias se encuentran aseguradas en su totalidad.

10. SITUACION FISCAL

La Sociedad se halla acogida indefinidamente al régimen de tributacién del benefido
consolidado de los Grupos de Sociedades. Las Sodledades que forman el citado grupo son:
Pescanova, S.A., Frigodls, SA., Frinova, SA., Pescafresca, S.A., Bajamar Séptima, S.A.,
Frivipesca Chapela, S.A., Pescanova Alimentadén, S.A., Novapesca Trading, S.L., Insuifia, S.L.,
Pescafina, S.A., Pescafina Bacalao, S.A., S.A., Aculnova, S.L., Fricatamar, S.L. , Marina Esuri,

S.L. y Aculnova Holding Group S.L.

La condltacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Socledades de
Pescanova Alimentadén S.A. para el ejercicio 2012 y 2011, es la sigulente:

2012 2011
Beneficlos antes de Impuestos 353.344 221412
Gasto por Impuesto sobre Sociedades (140.370) (60.572)
Resultado contable ajustado 212.974 160.849

La Sodedad tiene ablertos a Inspeccién las dedlaraciones presentadas por los Impuestos
correspondientes en los sigulentes ejerciclos:

Ejerciclos
Impuesto sobre Sodedades 2009 a 2011
Impuesto scbre e Valor ARadido 2009 a 2012
Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fislcas 2009 a 2012
Retenciones sobre Rendimientos
del Capital Moblliario 2009 a 2012

La Sociedad no tiene adquiridos compromisos en relacién con incentivos fiscales.

En el ejercicio 2009 se iniclaron actuaciones Inspectoras para el Impuesto sobre Sociedades:
Periodos 2004 a 2007 y para el Impuesto sobre el Valor Afiadido: Periodos 05/2005 a 12/2007.
Respecto al Impuesto sobre Sodedades al tratarse de una socledad en Régimen de
Consolidacion Fiscal no se han puesto de manifiesto contingencias para la sociedad que le
afecten a nivel Individual.

El detalle de saldos con Administraciones Piblicas al 31 de didembre de 2012 y 2011 es el
sigulente:

2012 2011
Otros créditos con las Administraciones Piblicas 338.060 6.521
Otras deudas con las Administraciones Publicas 237.352 887.553
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11. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

A 31 de didembre de 2012 y 2011 la Socledad es avalista solidario por préstamos y créditos de
entidades de arédito, concedidos a sociedades de! grupo, por importe de 6.000.000 euros
ambos afios.

12, INGRESOS Y GASTOS

Consumo de mercaderfas

El desglose de este epigrafe es el sigulente, expresado en euros:

2012 2011
Compras 151.202.102 132.017.834
Disminudén de existendlas (1.992.699)
Aumento de exdstencias 4.863.132
Consumo de mercaderias 156.065.234 130.025135

2012 2011
Compras nadlonales 127.422.432 111.821.616
Compras exterior 28.642.802 18.203.519
TOTAL 156.06/5.234 230.025.135

Cargas sodiales

La totelidad del Importe registrado en este epigrafe corresponde al gasto devengado por la
Seguridad Social a cargo de la empresa.

13, OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
13. 1. Transacdones entre partes vinculadas
El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se

indica a continuacién, en euros:

2012 Pescanova, S.A. Otras empresas TOTAL
Compras 27.180.412 115.614.687 142.795.099
Ventas 142.105 1.826.839 1.968.944
Serviclos recibidos 112.618 1,703.177 1.815.795
Servidios prestados 95.765 0 95.765
Gastos financieros 213.154 0 213.154
Intereses cobrados e 548.123 0 548.123
ingresos asimiados

2011 Pescanova, S.A. Otras empresas TOTAL
Compras 27.067.519 104.329.344 131.396.863
Ventas 6.146.222 865.708 7.011.930
Servidos recibidos 102.759 1.275.274 1.378.033
Setvicios prestados 132.5%4 0 132.594
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Gastos financieros
Intereses cobrados e
Ingresos asimilados

13.2. Saldos entre partes vinculadas

2012

ACTIVO CORRIENTE
Créditos a Empresas del
Grupo y Asociadas
Cuentas Corrientes con
Empresas del Grupo
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar
PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo

Deudas Empresas del
Grupo y Asociadas a Corto
Plazo

Acreedores comerciales y
ofras cuentas a pagar

2011

ACTIVO CORRIENTE
Créditos a Empresas del
Grupo y Asodadas
Cuentas Corrlentes con
Empresas del Grupo
Deudores comerdales y
otras cuentas a cobrar
PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo

Deudas Empresas del
Grupo y Ascdadas a Corto
Plazo

Acgreedores comerdales y
otras cuentas a pagar

14. OTRA INFORMACION

188.265 0 188.265

468.878 0 468.878
Pescanova, S.A. Otras empresas TOTAL

30.511.899 285.796 30.797.695

100.176 569.620 669.796

15.336.888 18.613.060 33.949.948
Pescanova, S.A. QOtras empresas TOTAL

- 1.827.019 1.827.019

8.536.018 124.053 8.660.071

6.662.212 249.994 6.817.223

15.267.263 11.350.919 26.618.182

Durante el ejercicio 2012 y 2011 los miembros

dietas por importe de 30.769 y 92.308 euros,
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La Socledad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida
respecto a los miembros antiguos y actuales de Organo de Administracién.

En aplicacién de la Ley 26/2003, de 17 de julio, en la cual se modifica la Ley de Socledades de
Capital, se informa que los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad no poseen
participaciones ni intereses, ni ostentan cargo alguno en otras socledades con el mismo,
andlogo 0 complementario objeto social al de la Sociedad a excepcidn de los mantenidas en
socledades del grupo Pescanova, grupo al que pertenece la Sociedad.

Asimismo y de acuerdo con la Ley de Socledades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Consejo de Administracién no han realizado ninguna actividad,
por cuenta propla o ajena, con la Socledad que pueda considerarse ajena al tréfico ordinario
que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

Los honorarios de ia Auditorfa correspondientes al afio 2012 y 2011, asdenden a 40.071 Y
40.071 euros, respectivamente.
Plantilla media

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2011 y 2010 y al término de
cada ejercicio es el sigulente:

FIJOS 2012 FIJOS 2011

CATEGORIA Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Directivos 2 4 6 2 4 6
Responsables comerciales 2 24 26 2 25 27
Otros téenicos - 1 1 1 1 2
Jefes y ofidales administrativos 11 10 21 1 10 21
Jefes de producto y Gestores de 6 1 7 6 1 7
Trade Marketing

Awxllares 1 - 1 1 1
Vendedores 3 8 11 3 8 11
TOTAL 25 48 73 26 9 15

El importe de remuneraciones del equipo directivo durante los gjercicios 2012 y 2011, ha
ascendido a un total de 706.943 y 692.102 euros respectivamente, en concepto de sueldos y
salarios.

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La sociedad no tiene activos, ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del Impacto
medicambiental y a la proteccién y mejora del medio amblente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos nl contingencias relacionadas con la proteccdién y mejora del
medio ambiente.
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Pescanova Alimentacién, S.A. mantiene un contrato con una sodledad cuya actividad principal
es la administracién y gestién del Sistema Integrado de Gestién de Residuos de Envases Y
Envases Usados.

16. INFORMACION SEGMENTADA
Distribucién del importe neto de la cifra de negodos

La distribucién del Importe neto de la cifra de negoclos, por mercados geogréficos, durante el
€ejercicio 2012 y 2011 ha sido la siguiente, en euros:

2012 2011
Mercado nadional 191.515.872 167.999.688
Mercado exterior 861.912 72B.468

192.377.784 16B72R.156

No se incluye relacion a segmentos de actividad dado que no difieren entre si de una forma
considerable,

17. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han produddo hechos posteriores al cierre del ejerdido que pudieran afectar de forma
significativa a las cuentas anuales de 2012,
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En Chapela, a 25 de marzo de 2013 formulan las presentes cuentas anuales del
ejercicio 2012 los administradores de Pescanova Alimentacién, S.A.

PESCANOVA, S.A.

D. Manuel Ferndndez de Sousa-Faro
(Administrador (nico)
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INFORME DE GESTION EJERCICIO 2012

El importe neto de la cifra de negocios del afio 2012 fue de 192.378
miles de euros. El resultado de explotacién es de 550 miles de eurosy el
resuitado antes de impuestos de 353 miles de euros. El cashflow de
explotacién generado ha sido de 721 miles de euros

Pescanova Alimentacién, S.A. ha mantenido durante el afio 2012 sy
esfuerzo de mejora continua, adaptando sus procesos a los cambios
constantes del entorno y la concentracién del mercado.

La marca Pescanova, en el mercado de productos del mar congelado, en
un contexto de gran competencia donde crecen los productos del mar,
mantiene su posicién ante el consumidor, alcanzando cuotas del 18,8%
én pescado natural, del 34,8% en merluza preparada, del 28% en

La solidez de Ia marca ante ¢ consumidor, el liderazgo en cuota en los
segmentos de productos del mar, los esfuerzos en innovacién, Ia
diversificacién en frio positivo y la comerdializacién en el mercado Fuera
Hogar, permiten esperar que la evolucién en el afio 2012 de la marca
Pescanova, y por tanto de Pescanova Alimentaci6n, S.A., sea positiva.

De la operativa desarroliada por la sociedad y del entomo en el que
oOpera, no se desprende Ia existencia de resgos o incertidumbres que
puedan tener un impacto relevante en [as operaciones de la sociedad.

Durante el afio 2012 Pescanova Alimentacién, S.A. no ha realizado
operaciones con acciones propias,

Con posterioridad al cierre no se han producido hechos relevantes,
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