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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A los accionistas de Pescafina, S AL

Inforemne sobre las cuentas anuales

Hermaos auditado fas cuentas anuales adjuntas de Pescafina, S.A., que comprenden el
balance al 30 de noviembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy la memaoria
correspondientes al ejercicio de ance meses terminado en dicha fecha (en adelante,
gjercicio 2014).

Responsabilidad de los administradores en relacidn con las cuentas an uales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
Pescafina, S.A., de conformidad con el marce normativo de informacion financiera aplicable
a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, v del control
internc que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre ias cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditorfa. Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformicad con [a
normativa reguiadora de fa auditoria de cuentas vigenie en Fspafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiqguemaos vy ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una sequridad razonable de que ias cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

{Una auditoria reguiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los impartes vy la informacién revelada en las cuentas anuales. Los pracedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracidn de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida & fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, e} auditor tiene en cuenta ef control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefar los
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia def control interno de la entidad. Una
auditoria también inciuye la evaluacidn de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimacicnes contables realizadas por la direccidn, asi como la
evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su copjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenide proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.
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Fundamento de fa opinién con salvedades

Con fecha 16 de mayo de 2014 otro auditor emitié su informe de auditoria sobre las
cuentas anuales del ejercicio 2013 del Grupo, en el que incluyé una limitacion al alcance de
su trabajo en la gue se indicaba que, en la formulacién de las cuentas anuales del ejercicio
2013, se realizaron determinados juicios de valor y estimaciones por parte del
administrador concursal, relativos fundamentalmente, a [a retrocesion de ventas y compras
cuyo objetivo principal era la obtencién de financiacién, realizadas en el ejercicio 2012 y
anteriores v en el primer cuatrimestre de 2013. De acuerdo con lo indicado, el anterior
auditor del Grupo concluyé gue algunos de los importes por estos conceptos rnostrados en
Jas cuentas anuales del ejercicio 2013, podrfan haber sido diferantes de haberse podido
disponer de informacién exacta adicional, aungue considerd que el efecto total de fas
diferencias en el patrimonio de la Sociedad no resultaba relevante.

A la fecha de la emisién de este informe, no hemos dispuesto de informacién adicional por fo
gie no nos as posible concluir acerca de la razonabilidad de {os importes por estos
conceptos incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2013 que se presentan a efectos
comparativos con los del ejercicio 2014,

Opinidén con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los posibies efectos sobre las cifras comparativas del
ejercicio anterior del heche descrito en ef apartado de "Fundamento de la opinidn con
salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, ta
imagen fiel del patrimonio y de (@ situacién financiera de Pescafina, S.A. al 30 de noviembre
de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio de
once meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en et mismo.

Parrafos de énfasis

1. Llamamos la atencién al respecto de lo sefialadc en la Nota 2.e de la memoria
adjunta, en la que el Administrador Unico de la Sociedad sefiala los motivos por los que las
cuentas anuales del ejercicio de once meses terminado a 30 de noviembre de 2014 han sido
formuladas bajo el principio de “empresa en funcionamiento” y que se apoyan,
basicamente, en la aplicacién de los convenios de acreedores aprobados de 1a Sociedad y de
Pescanova S.A. que prevé un plan de reestructuracion financiera de las Saciedades del
Grupo Pescanova y en la existencia de un plan de viabilidad gue conciuye gue, con ias
inyecciones de liquidez necesarias, la Sociedad tendra la oportunidad de continuar con sus
operaciones dentro de los negocios del Grupo Pescanova. No obstante lo anterior, el resto
de las circunstancias descritas en la Nota 2.e de la memoria adjunta son indicativas de una
incertidumbre significativa scbre la capacidad de la Sociedad para continuar su actividad y
reafizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segun la clasificacion con gue
figuran en fas cuentas anuales adjuntas, que han side preparadas asumiende que tal
actividad continuard, lo que, en dltimo términoe, dependerd fundamentalmente dei
cumplimento del plan de viabilidad, del cumplimiento de los términos def convenio de
acreedores. Esta cuestion no modifica nuestra opinién,




2. L lamamos ta atencién al respecto de o sefialado en la Nota 16 de fa memoria
adjunta, en la que se indica que, con motivo de la reformulacién retroactiva de las cuentas
anuales de Pescanova S.A. del ejercicio 2011 vy el afloramiento de la ruptura del grupo fiscal
en el ejercicio 2010, se han reformulado durante el ejercicio 2014 determinadas
declaraciones tributarias, correspondientes a ejercicios anteriores de la Sociedad. Debido
basicamente a la complejidad fiscal que estas reformulaciones han supuesto y a las
diferentes interpretaciones que, en su caso, podrian realizar las autoridades fiscales se
podrian poner de manifiesto, en su caso, pasivos adicionales a los registrados en las cuentas
anuales del ejercicio terminade a 30 de noviembre de 2014 adjuntas. Esta cuestién no
modifica nuestra opinidn.

Otras cuestiones

Con fecha 16 de mayo de 2014 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales del ejercicio 2013, en el gue expresaron una opinion con salvedades por
fimitacidn al alcance.

informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacidn de Pescafina, S.A., la evolucidén de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que fa informacion contable que contiene ef citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicic 2014, Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion dei informe de gestion con et alcance mencionado en este mismo
parrafo v no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la sociedad.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2014:

Balances al 30 de noviembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013

Cuentas de Pérdidas v Ganancias correspondientes a los ejercicios 20i4y 2013

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios 2014 y 2013
Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2014 y 2013

Memaria del ejercicio 2014

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2014
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CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2014
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PESCAFIMNA, 8.A.

BALANCES AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresados en euros)

Notas de la

ACTIVO Memorin 3041172014 31/12/2013

ACTIVO NO CORRIENTE 44,727.831,77 38.028.340,75
Inmovilizad e intangible MNota 5 245,28 427,00
Inmovilizado material Nota 6 615,954,52 629,256,08
Terrenos y construcciones 439.342.45 439,342 45
Tnstalaciones (écnicas y olro inmovilizado maleriat 176.612,07 189.913,63
Inversiones en empresas de grupo y asociadas a largo plazo MNota 8.2 2.815,312,88 -
Créditos a empresas 2.815.312,88 -
{nversiones financieras a largo plazo 145.121,84 22.381.073,17
Instrumentos de patrimonio Nota 8.2 [00.303,00 100.305,00
Créditos aterceros - 22.234.890,36
Otros activos financieros Notn 8.2 44,816,84 45.877,3t
Deudas comerciales no corrientes Nota 8,2 11,160.667,39 15.017.584,50
Activos por Impuesto Diferido Nota 16 29,990,525,86 -
ACTIVO CORRIENTE 71.733.801,94 62.295.605,83
Existencins 23.120.857,88 17.930.844,29
Comerciales Nokn §4 21.888.212,57 10.822.204,46
Productos ferminados Nota 14 275.212.86 178.101,10
Anticipos a proveedores Notas 8.2y 14 057.432,435 6.930.538,73
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 40.546.184,50 24.505.173,72
Ciientes por venias y prestaciones de servicios Nota 8,2 33.339.813,44 16.603.014,08
Ctientes empresas del grupo y asociadas Notas 82 y 20,1 1.733.402,60 7.434.435,84
Deudores varios Nota 8.2 253.607,18 467.723,80
Otros créditos con las Administraciones Pliblicas Nota 16 3.219.361,28 -
Inversiones {inancieras a corto plaze 4.530.977,79 5.761.915,4%
Crédites a empresas del grupo Nota 8.2 1.202.481,63 -
Créditos a empresas Nota 8.2 31.266.996.10 570041549
Otros activos financieros Nota 8.2 61.500,00 61.500,00
Periodiftcacienes a corto plazo 162.375,02 31.125,62
Efectivo y otros activos Hquides ¢quivalenies Nota 8.1.a 3.573.466,75 14.066.546,71
TOTAL ACTIVO 116.461.693,71 100.323.946,58
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PESCAFIMA, S.A,

BALANCES AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en euros)

Notas ala

_PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoyia 30/1172014 311212013
PATRIMONIO NETO 21.035.483,93  (103.474.960,71)
Fondos propios Nota 13 21.035.483,93 {103.474.960,71)
Capital escriturade Nota 13.1 19.003,200,00 19,003.200,00
Reservas Nota 13.2 28.992.389,75 28.992.389,45
Legal y estatutarias 3.800.639,90 3.800.639,90
Otras reservas 25.191.749,85 25.191.749,55
Resultados de ejercicios anteriores {151.470.642,55) (65.540.622,44)
Remanente (28.943.662,71}
{Resuitados negativos de ejercicios anteriores) (151.470.642,55) (36.602.959,73)
Resultado del efercicio Nota 3 124,510.536,73 (B5.923.92'1,72)
PASIVO NO CORRIENTE 66.578.159,40 0,00
Deuda a Largoe Plazo 25.269.190,46 -
Deudas con Entidades de Crédito Nota 9.1 23.931,992,5% -
Otros Pasivos Nota 9.1 1.337.197,87 -
Deudas con Empresas de Grupo y Asociadas MNota 9.1 36.508,65 -
Pasivo por tmpuesfo Diferido Nota 16 41,272.460,29 -
PASIVO CORRIENTE 28.848.080,38 403.7798.907,29
Deudas a corte plazo Mota 8.1.1 8.191.991,64 128.759.759,78
Deudas con entidades de crédito 8.191.991,64 128.759.739,78
Acreedores comerciales y otras cuenias a pagar 20.656.058,74 75,039.147,51
Proveedores Nota 9.1 7.384.003,78 53,152.412,51
Proveedores, enpresas del grupo y asociadas Motas 9.1y 20.1 8.566.497,90 11.613.244,46
Acreedores varios Nota 9.1 2.991.592,14 1.759.720,78
Personal {remuneraciones pendientes de pago} Nota 9.1 172.749,00 21.678,93
Pasive por impuesto coniente - 4.565.781,00
Otras deudas con las Administraciones Plblicas Mota 16 1.541.215,92 1.926.309,83

TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 116.461.693,71 100.323.946,58
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PESCAFINA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2014Y 2013

(Expresadas en euros)

Motas ala

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memoria 30/1172014 311272013
Importe neto de ia cifra de negocio Nota 22 139,334.455,67  172.424,114,43
Aprovisienamientos Nota 17.a (128,125.436,25) (163.618.604,93)
Consumo de mercaderias (128312.324,67) (163.467.108,38)
Deterioro de mercaderias, malerlas primas y otros 186,888,42 (151.496,55)
Gastos de personal (3.947.197,13) (4.823.816,85)
Sueldos, salarios y asimilados (3.400.870,45) (4.235.131,29)
Cargas sociales Nota 17.b {546.326,68) (588.685,50)
Otros gastos de explofacifn (6.628.718,09)  (78.184.097,08)
Servicios exteriores (6.543.522,67) (9.488.474,47)
Tributos §.257,31 (9.147,40)
Perdxda_s, deterioro y variacion de provisiones por op. Noia 8.2 (94.76439)  (68.682.982,21)
comerciales

Otros gastos de gestion corriente 1.311,66 (3.493,00)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (31.614,81) (40.611,63)
Deterioro del inmovilizado - (150.000,00)
Otros resultados - 65.918,86
RESULTADO DE EXPLOTACION 601.480,79  (74.327.097,20}
Ingresos financieros Mota 17 169,278.550,35 1.840.567,79
Ing‘rcs?s de valores negociables y olrosl instinmentos 261.842.29 1.015.013,12
financieros, empresas del grupo y asociadas

Ingresos financicros derivados de Convenio de 168.134.230,19 .
acrcedores

ths ingresos de vz'llores 1leg901ables ¥ otros 942.477.87 825.554.67
instrumenies financieros de terceros

Gastos {inancieros Nota 17.c (7.132.795,88)  {14.800.850,03)
Por deudas con empresas del grupo y aseciadas - 333.763,61)
Por deudas con terceroas (7.132.793,88)  (14.467.086,42)
Piferencias de cambic Nota 17.¢ {1.000.752,00) 1.363.451,72
!Jeterloro ¥ resultad'o por enajenacién de Nota 8.2 (30.229.823,74) _
instrumentos financieros

Deterioros y pérdidas (30.229.823,74) -
RESULTADO FINANCIERO 130.915.178,73  (11.596.830,52)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 131.516.668,52  (85.923.927,73)
Impuesto sobre Beneficios Nota 16 (7.006.131,79) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 124.510.536,73  (85.923.927,72)
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PESCATINA, 8.4,

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
CORRESPONDIENTES A 1.OS EJERCICIOS 2014 Y 2013
(Expresados en euros)

2014 2013
A) Resubtado de la cuenta de pérdidas y ganancias 124.510.536,73 (85.923,927,72)
B) Total ingresos y gastes imputados divectamiente cn el patrimanio neto
C) Total transferencia a ba cuenta de pérdidas y gananeins
Total ingresos y gaslos reconocidos (A+B+C) 124.510.536,73 (85.923.927,72)
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PESCAFINA, S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2014 Y 2013
(Expresados en euros)
Resultados
Negatives de
Ejereicios
Capital Anterioves y Resultada del
Tseriturado Reservas Remanente Ejereicio Total
SALDO FINAL DEL ARO 2012 19.003.200,00  28.992.38945 {(36.602.961,00) (28.943.651,44) {17.551.032,99)
Total ingresos y gasios reconocidos - (85.923.927,72) (85,923.927,72)
Oftras varinciones del patrimonto neto - (28.943.661,44) 28.943,661,44 -
Distribucidn de resulsados del ejercicio anterior - (28.943.661 ,44) 28.943.661,44 -
SALDO FINAL DEL ARO 2043 19.063.200,00  28.992.389,43 (65.546,622,44) (85.923.927,72)  (103.474.960,71)
Totnl ingresos y gastos reconoeidos 124.818.536,73 124.510.536,73
Oiras variaciones del patrlmonio neio 0,30 (85.924.020,11) 85.023.927,72 (92,69)
Distribucién de resultados del ejercicio antesior - (85.923.927,72) 85.623.927,72 0,00
Ajustes 0,30 (92,39) {92,09)
SALDO FINAL DEL ARO 2014 19.003.200,00  28.992.389,75  (151.470.642,55) 124.510.536,73 21.035.483,93
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PESCAFINA, 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ CORRESPONDIENTES A LOS L) ERCICIOS 2014 Y 2013

(Fxpresados en euros)

2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (15,316.618,25)  14.858.027,87
Resuliado del ejercicio antes de impuestos 131.516.668,52 (85.923.927,72)
Ajustes al resuitado (130.975.689,20)  B1.110.814,16
Amnortizacién del inmovilizado 31.613,81 40.610,95
Corcecciones valorativas por deterioro 30.137.699,71  69.473.372,69
Ingresos financicros {1.144.320,16)  (1.840.567.79)
Gastos financieros 7.132.795,88  14.800.850,03

Diferencias de cambio
Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente
Existencias

Deudores y otras cuentas a cobrar
Oftros activos commientes
Acreedores y otras cientas a pagar
QOtros pasivos corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pago de intereses
Cobro de intereses

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Empresas del grupo
Inmevilizado intangible
inmovilizado material
Otros aclivos financieros

Cobros por desinversiones
Empresas del grupo ¥ aseciadas
Otros activos financieros

FLUJOS PE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADLES DE FINANCIACION
Cobros y pages por instrumentos de pasivo finaiciero

Emisién:

Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas del grupo y asociadas
Otras deudas

Devolucién y amortizacion de:
Deudas con cntidades de crédito

EFECTO DDE LAS VARIACIORES DE 1.0S TIP0OS DE CAMBIO
AUMENTOQ NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienizo del gjercicio

Efectivo o equivalentes at {inal def cjercicio

1.000.752
(168.134.230,44)

(16.223.537,26)
(11.803.313,24)
(21.834.926,26)
2.523.435,83
14.891.266,41

365,939,69
(155.827,86)
521.767,55

(1.282.125,22)
(1.282.125,22)
(1.263.990,69)

(18.134,53)

¢

6.906.415,51
6.906.413,31

6.206.415,51
6.346.475,99
1.447,65
558.491,87

(1.000,752,00)
(19.693.079,96)
14.066.546,71
3.373.465,75

(1.363.451,72)

20.184.407,97
48.381.310,84
(9.752.729,48)
366.286,79
(18.810.460,18)

(513.266,54)
(2.353.834,33)
1.840,567,79

2.473.506,16

(38.361,51)

(589,00)
(37.772,51

2.511.867,67
119.061,24
2,392.806,43

(5.571.023,92)

(5.571.023,92)
(5.571.023,92)

1.363.451,72
13.123.961,83

942.584,88
14.066.546,71

Oy
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PESCAFINA, 5.A,

MEMORIA DEL EJERCICIO 2014

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucién y Actividad

PESCATINA, S.A. (en adelante "la Sociedad™), fue constituida en Madrid. Su domicilio actual
se encuentra en la calle Ferraz n° 50 de Madrid.

La Sociedad tiene como objeto social toda clase de operaciones industriales y comerciales
relacionadas con los productos del mar, tanto en fresco, como salado, congelado, en harina o
conservas o en cualquiera otra forma, el comercio exterior e interior de toda clase de
mercaderias, los fletamientos y transportes aéreos, terrestres o marftimos,

La Sociedad mantienc un volumen significativo de saldos y transacciones con las empresas del
grupo.

b) Fecha de cierre del ejercicio social

Con fecha 10 de septiembre de 2014 se celebrd Junta Geneal de Accionista de Pescating
S.A. en la que se aprobd, entre otras cuestiones, la modificacién del ejercicio social de la
compaiifa, de tal manera  que a partir de dicho acuerdo el gjercicio social seiniciard el dia 1 de
Diciembre de cada afio, y se cerrard el dia 30 de Noviembre del aflo siguiente. Como
consecuencia de este acuerdo, para el afio 2014 el ejercicio social de la Sociedad comienza el 01
de Enero de 2014 y finaliza el 30 de noviembre de 2014.En el resto de Notas de esta Memoria,
cada vez que se haga referencia al ejercicio anual terminado el 30 de noviembre de 2014, se
indicara para simplificar "gjercicio 2014".

¢) Situacion Cencursal

El 27 de junio de 2013, la Sociedad presentd ante el Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de
Pontevedra, solicitud de declaracion de concurso voluntario de acreedores ante su incapacidad
para atender regular y puntualmente el cumplimiente de sus obligaciones de pago. Con fecha §
de julio de 2013, el iitular del Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de Pontevedra, dictd Auto
declarando el concurso voluntario de acreedores de Pescafina, S.A., acordando, asimismo que
las facultades de adiministracién y disposicion de la Sociedad quedaban infervenidas por la
Administracion Concursal.

Con fecha 18 de noviembre de 2013 se presento ante el Juzgado el Informe Provisional de la
Administracién Concursal y con fecha 13 de febrero de 2014 se presentaron los textos
definitivos que fueron actualizados mediante una nueva presentacion el 07 de Julio de 2014.
En virtud de Auto de fecha 30 de enero de 2014, se declaré finalizada la fase comin y la
apertura de la fase de convenio, Presentada la propuesta de acreedores por la Sociedad, el 30 de
abril de 2014 se celebra la Junta de Acreedores en la que se aprobé la referida propuesta con el
voto favorable del 68,85% del pasivo ordinario del concurso.

Con fecha 24 de Mayo de 2014 se dicté Sentencia aprobatoria del Convenio de Pescafina,
S.A., desplegando desde ese mismo instante los efectos establecidos en los articulos 133 a 136
de la Ley Concursal y entre ellos ta cesacién de los efectos de concurso y su sustitucion por los
establecidos en el convenio, asi como el cese de la administracién concursal en tos términos del
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articulo 133.3 v 133.4 de la Ley Concuesal. Con fecha 25 de Junio de 2014 mediante Diligencia
de Ordenacién se declara la firmeza de la Sentencia aprobatoria del Convenio de Pescafina.

En las Cuentas Anuales correspondientes al cjercicio 2014 se ha registrado el efecto derivado
de la aprobacion del Convenio de Pescafina S.A.

d) Convenio aprobado

Con fecha 19 de matzo de 2014, Pescanova, S.A. present6 una propuesta de Convenio con el fin
de garantizar la continuidad de los negocios del Grupo Pescanova, propucsta que ha recibido,
en el plazo establecido, adhesiones de la mayorfa de los acreedores y que finalmente ha sido
aprobada mediante Sentencia de fecha 24 de Mayo de 2014

Dicha propuesta de convenio incluye un Plan de Pagos acorde al Plan de Viabilidad elaborado
por un experto independiente, en funcién de las hipétesis y supuestos econdmicos y financieros
planteados por el mismo, obteniendo una estimacion en relacion a los flujos de caja esperados
de Ia actividad del conjunto de sociedades en el marco del Grupo Pescanova, basandose en las
presentes circunstancias y su posible evolucion futura,

En base a lo anterior, las conclusiones fundamentales de la Propuesta de Convenio aprobada
son las siguientes:

Se plantea una solucion global, que propone, entre otras, las siguientes medidas:

- Reestructuracién de la deuda financiera de las filiales espafiolas.

- Reestructuracién del organigrama societario del perfmetro espafiol del Grupo
incluyendo diversas operaciones de fusion y segregacion que lleven a la creacion de
una nueva Sociedad (Nueva Pescanova) de la que cuelgue la practica totalidad de
participaciones financieras y negocios del Grupo, asumiendo la totalidad de la de la
denda reestructurada.

- Ampliacién de capital en la nueva sociedad, en la que se da entrada como accionistas a
Jos acreedores cuya denda sea objeto de capitalizacion, asi como a los accionistas de la
actual Pescanova, S.A. que suscriban la ampliacion de capital destinada al efecto.

Con respecto al contenido de cada una de las alternativas incluidas en el convenio de Pescafina,
cabe resumirlo de la siguiente manera:

1. Propuesta basica: se articula una quita y una espera en funcion del importe del crédito,
segin el siguiente esquema:

o Acreedores con créditos > 1.000 euros: quita del 97,5% y espera de 8,5 afios
o Acreedores con créditos < 1.000  euros: quita del 0,0% y espera de 1 afio.

2. Propuesta alternativa: esta propuesta contiene una quita y una espera que se desdobla en
un tramo sénior y un tramo junior de acuerdo con las siguientes caracteristicas:

Los créditos que queden sometidos a esta propuesta resultardn afectados por una quita del
93,40% y serdn satisfechos, tras aplicarse la quita indicada, del siguiente modo:

o Tramo Senior: Estara compuesto por un importe equivalente ai 57,15% de cada uno de
los créditos resultantes de aplicar la precedenie quita, los cuales seran pagados al cabo
de una espera de 10 afios a contar desde la fecha de plena eficacia del Convenio. Los
créditos de este tramo devengardn al semestre  un interés fijo anual del 3% pagadero en
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metalico el nltimo dfa de cada semesire natural.

o Tramo Junior: Estard compuesto pox un importe equivalente al 42.85% de cada uno de
los créditos resultantes de aplicar la precedente quita, los cuales serdn pagados al cabo
de una espera de 15 afios a contar desde la fecha de plena eficacia del Convenio. Los
créditos de este tramo devengaran semestralmente un interés fijo anual del 1%
pagadero en metélico el Gltimo dfa de cada semestre natural, siempre y cuando la
Sociedad cuente con tesorerfa suficiente para ello (“pay if you can”). En caso contrario,
dicho interés se devengaré, pero, en lugar de ser pagado, serd capitalizado y satisfecho
al vencimiento final.

¢) Cuentas Anuales Consolidadas

Ia Sociedad pertenece a un grupo, cuya Sociedad Dominante es Pescanova, S.A., que emite
Cuentas Anuales Consolidadas. Consecuentemente, y sin perjuicio de que las Cuentas Anuales
de la Sociedad se integren en las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, estas Cuentas
Anuales corresponden exclusivamente a Pescafina, S.A.

D) Régimen Legal

Ia Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Socicdades de Capital.

NOTA 2. BASES DIt PRESENTACION DE L.AS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2014, que s¢ encueniran pendientes de aprobacién por la
Junta General de Accionistas, han sido formuladas por el Administrador Unico.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2014 han sido preparadas a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Sociedad y se han formulado de acuerdo con Ia legislacion
metcantil vigente y fas normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al
mismo, mediante el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimenio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi
como la veracidad de los flujos incorporados en el Estado de Flujos de Efectivo al 30 de
noviembre de 2014.

b) Juicios y Estimaciones Contables Significativos

Se han utilizado las estimaciones mds habituales en los procesos de elaboracion de Cuentas
Anuales v que, basicamente, se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de
determinados activos y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

Valoracion de saldos a cobrar de sociedades del Grupo

Las jmportantes vinculaciones, tanto a nivel {inanciero como comercial, existenies enire todas
las sociedades pertenecientes al Grupo Pescanova, hacen que la situacién y el proceso concursal
esté afectando de manera significativa a todo el Grupo, generando igualmente una
incertidumbre significativa acerca de la continuidad de las operaciones. Esta circunstancia
jmplica que exista, igualmente, una incertidumbre acerca de la evolucién de los negocios (que
esta condicionada, entre otros factores, al cumplimiento de las premisas establecidas en el Plan
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de Viabilidad elaboraclo por una consultora independiente, véase Mota 1 (), y, en consecuencia,
acerca de la recuperabilidad fulura y acerca de la valoracion al cietre del ejercicio, de los
anticipos a proveedores de grupo y saldos netos a cobrar con sociedades del Grupo que la
Sociedad mantiene. En todo caso, la valoracién y anélisis de recuperacion de los activos se ha
realizada teniendo en consideracion las hipdtesis del mencionado Plan de Viabilidad (véase
Nota 1.d) y las expectativas de que el mismo se pucda ejecutar con éxito.

Valor razonable de la deuda novada

El valor de mercado de la deuda novada se ha obtenido considerando la situacion patrimonial
prevista una vez finalizado el proceso concursal y con las quitas propuestas, resultando un tipo
de interés de actualizacién para dicha deuda de un 8%. Asimismo, para la obtencion del valor
recuperable de las inversiones en empresas del grupo y asociadas en los test de deterioro
realizados se han realizado proyecciones de negocio en marcha y se ha calculado una tasa de
descuento que ha tomado en consideracion un coste medio de capital similar al de una empresa
con un petfil de riesgo y servicio similar a la estructura de negocio resultante una vez
finalizados los procesos concursales y con las quitas propuestas.

Asimismo la Sociedad ha realizado sus mejores estimaciones al respecto de aquella deuda
contingente y/o garantizada por la misma que espera sca repagada por las sociedades del Grupo.

Riesgos Fiscales v Otras Confingencias

fas implicaciones fiscales de las correcciones de errores realizadas en la formulacion de las
cuentas anuales de los ejercicios anteriores, asi como la ruptura del Grupo fiscal al que
pertenecia la Sociedad podrian suponer la existencia de pasivos adicionales a los registrados.
En las presentes cuentas anuales se han regisirado todos aquellos pasivos de los que se tiene
conocimiento y para los cuales es posible realizar una cuantificacion objetiva.

A pesar de que, como se ha indicado, estas estimaciones se han realizado sobre la base de la
mejor informacién disponible a la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, obliguen a modificarlas en los
proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su €aso, de forma prospectiva.

¢) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Cédigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

d) Moneda de Presentacion

De acucido con la normaiiva legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se
presentan expresadas en guros.

e} Empresa en funcionamiento

£l convenio de acreedores de Pescafina, S.A. aprobado mediante senfencia judicial el pasado 23
de mayo de 2014 (ver Nota 1) ha permitido que el Patrimonio Neto de la Sociedad, al 30 de
noviembre de 2014, sea positivo, en relacion al patrimonio reflejado al cierre del ejercicio 2013,

Fn el mencionado convenio de acreedores y en el de la Sociedad Dominante del Grupo,
Pescanova S.A., se prevé un pian de reestructuracion financiera del resto de filiales espaiiolas
del Grupo Pescanova, actualmente en ¢urso, como medida necesaria para asegurar la viabilidad
fitura dei Grupo v la coniinuidad de sus operaciones. Iin este sentido, se cncargd a un experto
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independiente un Plan de Viabilidad del Grupe, cuyas principales conclusiones fueron las
siguientes:

» Bl Plan de Viabilidad concluyd que el actual modelo de integracion vertical del Grupo es el
adecvado, y contempla un analisis de todos los negocios de forma separada.

o El Plan de Viabilidad reflejé unas necesidades de inyeccidn de liquidez para capital
circulante operativo e inversiones en los primeros ejercicios proyectados.

« Con dicha inyeccion de liquidez y en condiciones normales de mercado, el Plan considerd
que el Grupo lograrfa la estabilidad y un volumen notimal de operaciones con un
significativo incremento del Resultado de Explotacidn en los ejercicios siguientes.

Asimismo, el Plan de Viabilidad no contemplé otras potenciales mejoras identificadas,
asociadas principalmente a eficiencias operativas, comerciales y organizativas, mientras que su
cumplimiento  estd asociado a  potenciales  1iesgos de distinta naturaleza,
principatmente biolégicos, regulatorios, macroecondmicos y operativos.

En base al cumplimiento de este Plan de Viabilidad y a la aplicacién de los Convenios de
Acteedores aprobados, sujetos asimismo a: i) la reestructuracion y redimensionamiento
adecuado de los eréditos del Grupo v ii) la inyeccidn de liquidez que en él se contempla, €l
Administrador Unico de la Sociedad entienden que los negocios del Grupo Pescanova tendran
Ja oportunidad de continuar con sus operaciones, por lo que las presentes cuentas anuales se
formulan bajo el Principio de “Empresa en Funcionamiento”™.

No obstante, con independencia de lo indicado anteriormente, la incertidumbre sobre la
capacidad de la Sociedad de continuar con sus operaciones dentro del Grupo Pescanova sigue
estando presente en las circunstancias actuales en dos ambitos:

o Enel ambito concursal, al estar varias sociedades participadas en situacién concursal, lo
que intrinsecamente supone una incertidumbre sobre el desenlace de los mencionados
CONCUIsS0s.

o Bn el ambito fiscal, por la incertidumbre existente en tormo a las contingencias fiscales
originadas con anterioridad a la declaracion del concurso voluntario de la Sociedad, asi
como el impacto en ténminos de salida de caja que pudicra derivarse del ingreso fiscal
originado por la quita y espera aprobada en el Convenio de Acreedores de Pescafina,
S.A., aspectos ambos que pueden afectar de manera determinante a la viabilidad de la
Sociedad.

En estos ambitos, tanto el Administrador Unico como la direccion del Grupo, vienen
concentrando sus esfuerzos para mitigar al maximo estas incertiduribres y permitir que et
objetivo perseguido de continuidad de los negocios del Grupo pueda ser una realidad.

Hay que tener presente que el Convenio de Acreedores de Pescanova, S.A., comunicado al
mercado mediante Hecho Relevante el 5 de marzo de 2014 y aprobado posteriormente,
contermpla diversas operaciones de fusion y segrepacitn que culminarén con el traspaso de las
negocios actuales, entre los que se encuentra la Sociedad, junto con su deuda ya reestructurada
a una sociedad de nueva creacion (Nueva Pescanova), en la que Pescanova, S.A. tendrd un
4,99% de} capital social, Estas operaciones serdn sometidas a su aprobacidn por la Junta
General de Accionistas de Pescanova S.A. y, de resultar aprobadas, previsiblemente se
materializaran con anterioridad al 30 de noviembre de 2015.
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f) Comparacién de Ia Informacidn

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos cotnparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademads de las cifras del ejercicio 2014, las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece
que no es necesatio.

Tal y como se ha indicado en la Nota 1 eplgrafe b, el Grupo ha modificado su fecha de cieire,
pasando a ser el 30 de noviembre de cada afio, en vez del 31 de diciembre, como hasta ahora.

Por este motivo, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 2014, refleja
las operaciones realizadas por la Sociedad en 11 meses, frente a los doce meses incluidos en la
cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondientes al ejercicio comparativo de 2013.

g) Agiupacion de partidas

Las distintas partidas del Balance, y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se presentan
desagregadas en consonancia con la normativa vigente, por lo que no se estima necesario
presentar un especial desglose de las mismas.

h) Cambios en Criterios Contables

Durante el ejercicio, no se han producido ajustes debidos a cambios en criterios contables.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resuliado de los ejercicios 2014 y 2013, formuladas por el
Administrador Unico, son las que se mugstran a continuacion, en euros:

2014 2013

Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 124,510.536,73 (85.923.927,72)

Aplicacion a:
Resultados negativos de elercicios anteriores 124.510.536,73 (85.923.927,72)
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HOTA 4. NORMAS DE REGISTRO ¥ VALORACIGH

Las principales normas de valoracién utilizadas por fa Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Apuales para el ejercicio 2014, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Infangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccién, minorado por la correspondiente amorlizacion
acumulada, en ¢l caso de que tengan vida il definida, y por las pérdidas por deterioro que, €n

su caso, hayan experimentado.

Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informéticas adquiridas a terceros s capitalizan sobre la base de
los costes en que s¢ ha incurrido para adquirirlas.

Las aplicaciones informéticas, se amortizan linealmente durante su vida 0til, a razon de un 33%
anual,

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informéticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b) Inmovilizado Material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados a su precio de
adquisicion deducidas las amortizaciones correspondientes. Con posterioridad a su
reconocimiento inicial se valoran por su precio de adquisicion menos la amortizacién
acumulada, y en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida 1til, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado maierial, ncto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo lincalmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida Wtil estimada que constituyen el perfodo en el que la
Sociedad espera uiilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Porcentaje Afios de Vida Util
Anual Estimados
Construcciones 254 50
Tnstalaciones téonicas v maquinaria 10% 10
Ofras instalaciones, utillaje v mobiliario 10% 10
Equipos infonméticos 25% 4
Otro inmovilizado 10% 0

Las inversiones realizadas por la Sociedad en locales arrendados, que no son separables del
activo arrendado, se amortizan en funcion de su vida ttil que se corresponde con la menor entre
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la duracion del contrato de arrendamiento incluido el periodo de renovacion cuando existen
evidencias que soportan que la misma se vaa producir, y la vida econdmica del activo.

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicién por otra via; 0 cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
ccondmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de deterioro del valor de un
clemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo ¢aso, s

estiman los importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su impor(e recuperable, entendido ¢ste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Ias correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado matexial, asi como
su reversién cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como un

gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

¢) Arrendamientos y Ofras Operaciones de Cardcter Similar

Los gastos de arrendamientos operativos incuiridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

d) Instrumentos Financieros

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y €s apropiado, se reevaliia dicha clasificacién
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por fa Sociedad, a efectos de su valoracion, se
clasifican en alguna de las signientes categorias:

Préstamos v Partidas a Cobrary Déhitos v Pariidas a Pagar

Préstamos v Partidas a Cobrar

En esta categorfa se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacion de servicios por operaciones de frafico.

b) Créditos por operaciones 1o comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia

determinada o determinable, y que 1o se negocian en un mercado activo,

Débitos y Partidas a Pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financietos originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico.
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b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos fmancieros fue, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comeicial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categorfa, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la

contraprestacién entregada mds los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante a lo seffalado en el parafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tiencn un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de pattimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, ¥ los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se

espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valotan por su Coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintian
valoréndose por dicho importe, salvo, en ¢l caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del gjercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduceion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobtar, corresponde a la diferencia
enire su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Gyupo

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada més los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, €il st ¢aso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioto.

Al cierre del gjercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversién no serd recuperable, se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

i existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, en la estimacidn del deterioro de estas inversiones s¢ toma
en consideracién el Patrimonio Neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias
thcitas existentes en la fecha de la valoracion, La correccion de valor y, en su caso, su reversion,
se registra en la cuenta de péididas y ganancias del ejercicio en que s¢ produce.

El importe de la correccidn valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros y
el importe recuperable. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la

estimacian del deterioro de esia clase de activos se toma en consideracion la parte proporcional
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del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existenies en
la fecha de la valoracion, que corresponden a elementos identificables en el balance de la
participada.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se registran como un
gasto 0 un ingreso, respectivamente, en fa Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del
deterioro tendrd como limite ef valor en libros de la inversién que estarfa reconocida en Ja fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Baja de Activos Finaneieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y s¢ han transferido de
maneta sustancia! los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el Patrimonio Neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce,

Baija de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

Iniereses Recibidos de Activos Financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. A estos efectos, en
la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a
su vencimiento, el importe de los infereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento.

Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas a largo plazo se valoran por el importe desembolsado.
¢) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias s valoran por su coste, ya sea el precio
de adquisician o el coste de produccién, segiin el método del precio medio de adquisicién.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su
coste.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicién o a
su coste de produccién, se efectiian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas

como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,

Cuando las circunstancias que causaron la cosreccian del valor de las existencias dejan de
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existiy, el imporie de la correccion es ebjeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

) Transacciones en Moneda Exivaniera

Las {ransacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negalivas, que se originan en

este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

g) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. Bl Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es Ja cantidad a satisfacer por ta Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasiva que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, y de acuerdo con la fortma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o ¢l pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segun
corresponda.

Los activos por impuesto diferide se reconocen Umicamente en la medida en que resuita
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en ia medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se gvaltian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

I.a Sociedad Dominante, Pescanova, S.A. vino declarando comno entidad Dominante del Grupo
19/90 bajo el régimen de tributacion del beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades
hasta el ejercicio 2011, inclusive. No ohstante  lo anterior, como consecuencia del
desequilibrio patrimonial de la Sociedad y de su Sociedad Dominante y conforme a las
disposiciones del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades se ha producido la
ruptura del Grupo Fiscal y en consccuencia Pescafina, S.A. ha tenido que presentar
individualmente el Impuesto sobre Beneficios  correspondiente a los ejercicios 2010 2 2013,

h) Clasificacién de Saldes entre Corriente y No Corrienie

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normai de explotacién que, con
cardcter general, se considera de un afio, tambien aquellos otros activos cuyo vencimiento,
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enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el corio plazo desde la fecha de cierre
del ejercicio, los activos financieros mantenidos para negociar, con la excepeion de los
derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al afio y el efectivo y otros activos
liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se clasifican como 1o
corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los
pasivos financieros mantenidos para negociar, con la excepeién de los derivados financieros
cuyo plazo de liquidacién sea superior al afio y, en general, todas las obligaciones cuya
vencimiento o extincién se producird en el corto plazo. En caso conirario, se clasifican como no
corrientes. En el caso de que un pasivo no tenga, antes del cieire del gjercicio, un derecho
incondicional para Ja Sociedad de diferir su liquidacién por al menos doces meses a contar
desde la fecha del balance, este pasivo se clasifica como coniente.

i) Ingresos y Gastos

I,os ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, €3 decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la conirapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras parlidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

De acuerdo con lo indicado en la consulta I del BOICAC 76/2008, se establece que si en un
procediiniento coneursal la aprobacion del convenio de las nuevas condiciones de la deuda sen
sustancialmente diferentes, se dara de baja el pasivo financiero original y se reconocerd el
nuevo pasivo por su valor razonable, contabilizandose la diferencia como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejeicicio en que se apruebe judicialmente el convenio con
los acreedores. De acuerdo con este criterio se ha reflejado en la cta de pérdidas y ganancias
del afio 2014 el efecto de la aprobacion del Convenio de Pescafina, recogiendo su impacto en
la partida “Ingresos financieros detivados de Convenio de acreedores.”

i) Provisiones v Contingencias

Las obligaciones existentes al cicrre del ejercicio, surgidas como consecuencia de suceses
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacidn son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se
valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar ¢
transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasio
financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afio, y siempre que ¢l efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningdm tipo
de descuento.

k) Transacciones con Partes Vinculadas

Con caricter general, los elementos objeto de wna {ransaccion con partes vinculadas sc
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsio en las correspondientes normas.
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A efectos de presentacion de las Cuentas Anuales se entiende que ofta empresa forma parte del
grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacion de control, directa o indirecta, andloga a
la prevista en el articulo 42 de} Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las
empresas estén coniroladas por cualguier medio por una o varias personas fisicas o jurfdicas,
que actlien conjuntamente o se hallen bajo direccion tinica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Se presumira, salvo prueba en contratio, que existe influencia significativa cuando la empresa o
una o varias empresas del grupo incluidas las entidades o personas fisicas dominantes, posean,

al menos, el 20 por 100 de los derechos de voto de la otra sociedad.

1) Elementos Pairimoniales de Naturaleza Medioambiental

Ia Socicdad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambiente.

m) Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la reglamentacién laboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despidos susceptibles de cuantificacion
razonable se registran como gasto en el ejercicio en que los Administradores deciden
efectuarfos v se crea una expectativa real frente al trabajador sobre el despido. Al 31 de
diciembre de 2014, no se ha registrado una provision por este concepto.

n) Estados de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman patte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos
iniciales no superiores a tres meses y estin sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en
su valor.

Fluios de Efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez v bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

Actividades de Lxplotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacidn,

Actividades de Inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de Financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de las pasivos de caracter financiero.




Cuentters Aiiales de Pescafing, S.A. Ljercicio 2014 i 24

MOTA & INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizade intangible a fo largo del gjercicio 2014, es € siguiente,
en euros:

31/12/2013 Alfas 30/11/2014
Coste:
Propiedad industrial 110.712,46 0 110.712,46
Aplicaciones informéticas 952.417,54 0,00 952.417,54
1.063.130,00 | 1.063.130,00
Amortizacién Acumulada:
Propiedad industrial (110.712,46) 0 (110.712,46)
Aplicaciones informaticas {951.990,54) (177,72) (952.168,26)
{1.062.7703,00) (177,72) (1.062.880,72)
Inmovilizado Intangible Neto 427,00 (171,72) 249,28

E] detalle de inmovilizado intangible a lo largo del gjercicio 2013, fue el siguiente, en euros:

31/12/2012 Altas 31/12/2013
Coste:
Propiedad industrial 110.712,46 - 110.712.,46
Aplicaciones infonmaticas 951.828,54 589.00 0952.417,54
1.062.541,00 589,00 1.063,130,00
Amortizacién Acumulada:
Propiedad industrial {110.712,46) - (110.712,46)
Aplicaciones informéaticas (951.828,54) (162,00) {951.990,54}
(1.062.541,00) (162,00) (1.062.703,00)
jumovilizado Intangibic Neto - 427,00 427,00

Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

E! desglose, por epigrafes, de los activos més significativos que, al 30 de noviembre de 2014 y
11 de diciembre de 2013, estaban totalmente amortizados y en uso, se muesira a continuacion,
con indicacion de su valor de coste, en curos:

30/11/2014 31/12/2013
Propiedad industiai 110.712,46 110.712,46
Aplicaciones informaticas 738.642.85 051.828,54

849.255,31 1.062.541,00
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NOTA 6. JINMOVILIZADO MATERIAL

Ef detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ¢jercicio 2014, es gl siguiente,

en euros:

31/12/2013 Altas 30/11/2014
Coste:
Terrenos y bienes naturales 589.342,45 - 589,342,45
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario $76.524, 48 - 876.524,48
Equipos proceso de informacién 348.857,20 18.134,53 366.991,73
Elementos de transporie 60.416,62 - 60.416,62
1.875.140,75 18,134,583 1.893.275,28
Amortizacion Acumulada:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (707.662,13) (7.849,89) (715.512,02)
Equipos proceso de informacién (307.285,24) (12.155,14) (3 19.440,38)
Elementos de transporte (52.667,78) {1.420,00) (54.087,78)
Otro inmovilizado material (28.269,52) (10.011,06) (38.280,58)
(1.095.884,67) (31.436,09) (1.127.320,76)
Deterioro:
Tetrenos v bienes naturales (150.000,00) - {150.000,00)
(150.000,00) - (150.000,00)
Inmovilizado Material Neto 629.256,08 (13.301,56) 615.954,52

El detalle y movimiento de immovil
en euros:

izado material a

lo largo del gjercicio 2013, fue el siguiente,

31/12/2012 Alias 31/12/2013
Coste:
Terrenos Y bienes naturales 589.342,45 - 589.342,45
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 840.396,71 36,127,777 876.524 48
Equipos proceso de informacion 347.212,46 1.644,74 148.857,20
Elementos de transporie 60.416,62 - 60.416,62
1.837.368,24 37.772,51 1.875.140,75
Amortizacion Acumulada:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (687.59%,74) (20.062.39) (707.662,13)
Equipos proceso de informacién (291.189,62) (16.095,62) (307.285,24)
Elementos de transporte (48.410,16) (4.257,62) {52.667,78)
Otro inmovilizado material (28.235,52) (24,00) (28.269,52)
(1.055.435,04) (40.449,63) (1.095.884,67)
Deterioro:
Terrenos y bienes naturales - (150.060,00) (150.000,00)
- (150000000 (1 50,000,00)
inmevilizado Material Neto 781.933,20 (152.677,12) 629.256,08
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Bienes no afectos a la Lxplotacion

El inmovilizado material no afecto directamente & explotacidn, se encuentra clasificado como
terrenos, con un coste de adquisicion de 589 miles de euros (lo mismo que €n el ejercicio
anterior), que corresponde a un terreno ristico denominado “E]l Foxon™ en el término municipal
de Moafia (Pontevedra).

Politica de Seguros

La Sociedad tiene las adecuadas polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que esta
sujeto, el inmovilizado material.

Elementos Totalmente Amortizados v en Uso

El desglosc, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y enuso, s¢
muestra a continuacion, con indicacién de su valor de coste, en euros:

30/11/2014 31/12/2013
Ofras instalaciones 295.491,72 286.848,19
Mobiliario 386.655,69 363.814,86
Equipos procese de informacion 282.100,55 307.535,11
Elementos de transporte 44.921,83 44.921,83
1.009.169,79 1,003.119,99

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DFE NATURALEZA
SIMILAR

7.1) Arrendamienios Operativos (1a Sociedad como Arrendataria)

El cargo a los resultados del ejercicio 2014 en conceplo de arrendamiento operativo ha
ascendido a 435.271,30 euros (467.903,12 euros en ¢l ejercicio anterior).

El importe total de los pagos furturos minimos cotrespondientes a los arrendamientos operaiivos
no cancelables, se desglosa a contlinuacion, en euros:

30/11/2014 31/12/2013
Hasta un afio 407.893,12 385.947,00
Fnire uno y cinco afios 40.337,50 395.636,00

448.231,02 781.583,00
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NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, es el siguiente, en euros:

Instrumentos de

Patrimonio Créditos y Ofros Total
30/1172014  31/12/2013 30/112014 311212013 30/11/2004
Préstamos y partidas
a cobrar (Nota 8.2) 100.305,00  100.305,00 14,020.797,11 37.298.352,67  14.121.102,11

El detalle de activos financieros a corto plazo, es el siguiente, en curos:

Créditos y Otros

30/11/2014 31/12/2013
Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias: 3.373.466,75 14.066.546,71
Efectivo y ofros activos liquidos (Nota 8.1.a) 3.373.466,75 14.066,546,71
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 42.815.233,46 37.197.627,94
Total 46,188.700,21 £1,264.174,65

8.1) Activos a Yalor Razonahle con Cambios en Pérdidas y Ganancias

8.1.a) Lfectivo v Otros Activos Liguidos Equivalentes

El detalle de dichos activos a cierre de los ejercicios 2014 y 2013 es como sigue, en euros:

30/14/2014 31/122013
Cuentas corrientes 3.350.991,24 14.044.159,81
Caia 22.475,54 22.386,90

Total 3.373.466,75 14.066.546,71

31/12{2013

37.398.657,67
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8.2) Préstamos v Partidas a Cobrar

La composicion de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2014 y 2013 s la siguiente, en euros:

Créditos por operaciones comerciales

Clientes empresas del grupo (Nota 20.1)
Clientes empresas asociadas (Nota 20.1)
Clientes terceros

Deudores terceros

Anticipos a proveedores grupo (Nota 20.1)
Anticipos a proveedores terceros (Nota 8.3.¢)

Total erédites por
operaciones comerciales

Créditos por operaciones no comerciales
A empresas de grupo (Nota 8.3.¢/d)

A ofras empresas (Nota 8.3.b)

Fianzas v depésitos

Otros

Tatal eréditos por operaciones
no comerciales

Tota!

Saldo a 30/11/2014

Largo Plazo

11.160.667.39

11.160.667,3%

2.815.312,88
44.816,84
100.305,00
2.960.434,72

14.121.102,11

Corto Plazo

1.733.402,60

35.339.813,44
253.607,18
604.100,21
353.332,24

38.284.255,67

1,202.481,63
3.266.996,16
61.500,00

4.530.977,79

42.815.233,46

Saldo a 31/12/2013

Largo Plazo

15.017.584,50

15.017.584,50

22.234.890,86
45.877,31
100.305,00
22.381.073,17

37.398.657,67

Corto Plazo

7.427.955,84
6.480,00
16.603.014,08
467.723,80
5.124.708,78
1.805.829,95

3143571245

5.700.415,49
61.500,00

5.761.915,49

37.097.677,94

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al 30 de noviembre  de 2014 incluyen

deterioros causados por riesgos de insolvencia, segun el detalle adjunto:

Saldaa
31/12/2pm3

Creditos a empresas del grupo -

Creditos por operaciones comerciales

-60.866.284,32
-3.315.530,63

-15423.775,00
5.678.081,77

Cltentes empresas del grupo
Citentes terceros

Deudores terceros

Anticlpos a proveedores

Total -85,287.681,92

Carreetibn
Valorativa por

.7.806.355,8¢

-2.067.683,19
-97.438,46
-25.436.756,55
-272.482,71

-3%.680.716,80

Excesos de Reclasificactdn Aplicacidn
Provistén deterioros
2.848,556,39 58.017.727,93

275.156,78
2.232.415,50

5,356.128,67

- 1.385.834,16
£00,000,00  12.823.116,05
600.000,00 507809177

0,60  77.304.769,5%

Salde a
31/12f2014

-7.806.355,89

-2.067.683,19
-1.755.978,35

-26.405.000,00

-272,482,71

-38,307.500,14
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Ios saldos deudores comerciales y oiras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2013 inc

deterioros causados por riesgos de insolvencia, segun el detalle adjunto:

Deterioros

Créditos por operaciones

comerciales

Clientes empresas del grupo

Clientes terceros
Deudores tercetos

Deudores terceros Conarpesa, S.A.
Anticipos a proveedores

Total

Salda a
31/12/2012

(1.533.892,71)

(14.000.000,00)
(2.818.048,00)

(18.351.940,71)

Correccion
valorativa por
deterioro

(60.866.284,32)
(1.785.638,12)
(405.000,00)
(1.018.775,00)
{2.860.043,77)

(66.935.741,21)

8.3) Otra Informacién Relativa a Activos Financieros

a) Clasificacidn por Vencimientos

luyen

Saldo a
31/12/2013

(60.866,284.32)
(3.319.530,83)
(405.000,00)
(15.018.775,00)
(5.678.091,77)

(85.287.681,92)

FI detalle por vencimientos a 30 de noviembre de 2014, es el siguiente, en euwros:

Yencimiento

2016
2017
2018
2019
2020
Reslo

Tofal

Deudores
Terceros

1.916.666,00
1.916.666,00
1.916.666,00
1.916.666,00
1.916.666,00
1.577.337,39

11,160.667,39

Créditos por
Operaciones no
Comerciales a
otras Empresas

2.815312,88

2.815.212,88

Fianzas y
Depositos Ofros
40.010,63 -
4 806,21 100.305,00
44,816,84 100.305,00

Total

1.961.482,84
1.916.666,00
1.916.666,00
1.916.666,00
1.916.666,00
4,492.955.27

14.121.102,11

El detalle por vencimientos a 31 de diciembre de 2013 fue el siguiente, en euros:

Vencimiento

2015
2016
2017
2018
2019
Reste

Total

Deudores
Terceros

1.667.918.37
1.667.919.37
1.667.919,37
1.667.919,37
1.667.919,37
6.677.987,65

15.017.584,50

Créditos por
Qperaciones 10
Comercinles a
otras Empresas

22.234.890,86

22.234.820,56

Fianzas ¥
Depositos Otros Total
45.877.31 - 1.713.796,68
- - 1.667.919,37
- - 1.667.919.37
- - 1.667.919.37
. - 1.667.91837
- 100.305,00 29.013.183,51
45.877,31 100,305,060 37.398.657,67

"
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b) Créditos con Deudores Terceros a ELargo Plazo,

h.1) Conarpesa

El saldo de este epigrafe al 30 de noviembre de 2014 asciende a 11.160.667,39 euros
(15.017.584,50 euros e el ejercicio 2013},

El saldo se corresponde con un crédito que la Sociedad tenfa registrado con Conarpesa, S.A.
por importe de 30.036.359,50 euros. Como parte de la operativa habitual, la Sociedad ha
mantenido una relacion comercial ininterrumpida desde el afio 1993 con Conarpesa, S.A. en
virtud de la cual dicha sociedad vendia langostino a la Sociedad. Esta relacidn comercial se
articulaba de modo que 1a Sociedad efectuaba periddicamente adelantos de fondos a Conarpesa,
S.A, los cuales se cancelaban via compensacion mediante la venta y envio a la Sociedad de la
mercancia capturada. Conarpesa, S.A., dejé de cumplir con el envio de mercancia acordada
teniendo asf un crédito frente a la Concursada, que segiin los registros contables de la Sociedad
asciende a 30.036.359,50 euros.

Conarpesa, $.A., solicitd apertura de concurso preventivo ante el Juzgado Nacional de Primera
Instancia en lo Comercial N° 15, Secretarfa N° 30, en la Ciudad de Buenos Aires, Repiblica
Argentina el 14 de diciembre de 2012,

£19 de septiembre de 2013, se dictd resolucion sobre el crédito de la Sociedad, admitiéndose el
crédito de la Sociedad por imporie de 30.047.187.44 euros.

Con fecha7 dejulio de2014 se homologa judicialmente el acuerdo al que habfan llegado ¢l
concursado y sus acreedores y en virtud del cual sc establece para el crédito de Pescafina
las siguientes quitas y esperas:

- Cantidad Reconocida: 30.047.187,44 euros.

- Quita: 42.6 % sobre el Cantidad Reconocida,

- Cantidad a Pagar: 57.4 % del Cantidad Reconocida, csto es 17.250.000 euros

- Espera: 9 afios a partir de la fecha de homologacién (07 de julio de 2014},

. Tasa de Interés: 1 % Fijo sobre saldos pendientes de cancelacion.

. Periodos de Intereses: Los intereses se pagaran anualmente con cada vencimiento de
cuota.

2 Sociedad ha revertido el deletioro del crédiio contable de Conarpesa, S.A. durante el
ejercicio 2014, por un importe total de 2.232.415,50 euros (deterioro  de 1.018.775,00 de euvos
en el ejercicio 2013) para gjustar su valoracion a la  propuesia de convenio homologada
judicialmente

Fl importe de 17.250.000,00 € reconocido en el Concurso de Conarpesa se ha reflejado en las

cuentas de Pescafina por su valor razonable utilizando como tipo de actualizacién el 8% y
cuyo movimienta en el affo 2014 ha sido el siguiente:

Saldo Saldo [ntereses Reclasificacion Salde a
Nominal Actualizado Devengados 1 Clp L/p

Coste 17.250.600,00 12.737.361,98 A09.679.87 (1.986.374,46)  11.160.667,39
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b.2) Gamestar

Dentro de este epigrafe, se encuentra un saldo con Gamestar, S.A. por un coste  de 2.000 mil
curos que se ha deteriorado en su totalidad. Dicho saldo se encuentra en proceso de
formalizacion de un convenio de cesion en pago de deuda por tercero. Dicho convenio consiste
en Ia cesién de deuda de Gamestar a Grupo Edipesca, 8.A., entregando ¢sta en pago de dicha
deuda a Pescafina, el paquete accionarial gue posee de la empresa Pesquera Mayorazgo, S.A. El
activo principal de Pesquera Mayorazgo, S.A. s el buque pesquero “Uchi”.

La Administracién Concursal habia valorado en el afio 2013 este activo entre un rango bajo de
1.419 miles de euros y uwn rango alto de 2.079 miles de euros. El rango bajo ha sido calculado en
funcién de la actualizacién a perpetuidad de las rentas futuras por el alquiler del buque citado,
deducido el valor del pasivo de la sociedad Pesquera Mayorazgo, 8.A. Por su parte, ¢l rango
alto ha sido determinado a partir de la valoracién del buque realizada Dofia Estela Monica
Baldni (3.000 miles de dSlares), deducido el valor del pasivo de la sociedad Pesquera
Mayorazgo, S.A.

h.3 BICSA

A la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales, la Sociedad mantiene un crédito
frente al Banco Internacional de Comercio, S.A. (en adelante “BICSA”), institucion bancaria
constituida en 1993 bajo las leyes de la Repiiblica de Cuba, por importe de 25.280.622,11 evros
(27.935.306,35 euros en el ejercicio 2013), figurando el importe de 24.000.000 euros
(22.234.890,86 curos en ¢l ejercicio 2013) en el largo plazo y 1.280.622,11 euros (5.700,415,49
euros en el ejercicio 2013) en el corto plazo.

Con fecha 25 de abril de 2007, PESCAFINA S.A. y la empresa CARIBEX, con domicilio en
fa Ciudad de la Habana, Cuba, suscribieron un Conirato Marco de Compraventa y
Comercializacién exclusivo, el cual extinguid el anterior Contrato Marco de Comercializacion
en Exclusiva de fecha 6 de febrero de 2001. Dicho contrato regula las condiciones de
comercializacion en exclusiva en una amplia lista de pafses europeos  de productos pesqueros
congelados de origen cubano bajo la marca comercial Caribbean Queen.

Asimismo, con motivo de la deuda originada en las diferentes relaciones para la mejora de Ja
produccién, comerciales y  financieras eiecutadas en los dltimos aflos entre el Grupo
Pescanova v Ja Sociedad CARIBEX, esta (ltima y PESCAFINA firmaron el 22 de junio
de 2006 un Contrato de reconocimiento, asuncién y reestructuracion de deuda, que firmo
también el Banco de Inversiones, S.A. como Estructurador y el Banco Internacional de
Comercio, S.A. (BICSA) como Nuevo Deudor, en el cual se reconoce que CARIBEX
adeudaba 38.088.409,87 curos a la Sociedad PESCAFINA vy establece que la deuda se
encuentra debidamente reconocida y conciliada por las partes firmantes; ademas, se establece
que dicha deudase  fraspasa de CARIBEX a RICSA, asumiendo esta Gltima ia obligacion
de amortizarta en los iérminos que se estabiecen en dicho Contralo.

Como consecuencia de dicho contrato y de posteriores Addendums  al mismo, el crédito con
BICSA se estructura en tres tramos. Para los tramos By C se establece o calendario de
amortizacién que finaliza en el ejercicio 2015, sin embargo en lo que se refiere al importe del
tramo A, 24.000.000 de euros, la deuda “se mantendra como capital de trabajo permanente de
apoyo a la campafia de la langosta y cl camarén”. Asimisino, el acuerdo prevé gue 1na vez
amortizada toda la deuda del principal e intereses de los tramos By C, se negociaran los
términos para el pago del principal del Tramo A, y en caso de no renovarse el Contrato Marco
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de Comercializacion en Exclusiva. Hasta la fecha, BICSA ha venido cumpliendo con el
calendario de cobros para los tramos B y C sin ningin impedimento.

Lostramos By C han finalizado su amortizacién en 2.015. Cumplida dicha amortizacion
se renegociaran las condiciones de renovacién del Contrato Cometcial, asi como el importe
del tramo A. Ante el riesgo de no Hegar a un acuerdo en la renovacion del Contrato Comercial y
amortizacién del tramo A, la Sociedad ha procedido a deteriorar en su totalidad el importe del
mismo.

Ios movimientos de esta cuenta a lo largo del afio 2014 ha sido el que se indica a continuacion:

BICSA 3171272003 Altas Bajas  Reclasificaciones Deterioros 30/11/2014
Large Plazo 22.234.890,86 - 1.765.109,k4 (24.000.000,00) 0,00
Corlo Plazo 5.700.415,49 (2.634.684,24) (1.765,109,14) - 1.280.622,11

27.935.306,35 0,00 (2.651.684,24) 0,00 (24.600.000,00) 1.280.622,11

¢} Créditos con Kmpresas grupo y asociadas a Largo Plazo

El saldo de este epigrale a 30 de Noviembre de 2014, tal como se recoge en la nota 20.1 “Saldos
con Partes Vinculadas”, asciende a 2.815.312,88 € y en ¢l se recogen el saldo reconocido a
Pescafina, S.A. en el concurso de Pescanova, S.A. y saldos comerciales mantenidos con
empresas del prupo derivados de anticipos y saldos comerciales generados con anterioridad a
la entrada en concurso de Pescafina, 5.A. y que estdn impagados.

d) Créditos por operaciones No comerciales: Empresas grupo 'y asociadas a corto Plazo

Deniro de este epigrafe se recogen saldos derivados de  préstamos a cotto plazo concedidos
por Pescafina a empresas de grupo. El movimiento de esta cuenta a lo largo del afio 2014 ha
sido el que se indica a continuacién:

Saldo a préstanios infereses Saldoa
31/12/2013 concedidos devengados 3171272014
- 1.200.000,00 2.481,63 1.202.481,63

€) Anticipos a Proveedores _a corto plazo

Dentro de este epierafe se recogen saldos a favor de Pescafina derivados del anticipo de
fondos que deberén ser cancelados mediante la entrega de mercancia.

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

Ei detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente, en euros:

Deudas con Ent, Crédito Otros Total
368/11/2014 311272013 312614 3141272013 30/11/2014 3141212013

Débitos y partidas a
pagar (Nota 9.1} 23.931.992,5¢ - 1.337.197.87 “ 25.269.120.46 .
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El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros:

Deudas con Entidades

30/11/2014

Débitos y partidas  8.191.991,64

31/12/2013

30/1172014

128.759.759,78

19.114.842,8

3141242013 36/t

68.547.056,6 27.30

3

1

9.1) Débitos v Partidas a Pagar

Su detalle al cierre de 2014 y 2013 se indica a continuacion, euros:

Por operaciones
comerciales:

Proveedores
Proveedores partes
vinculadas (Mot 20.1)
Acreedores

Total saldos por
pperaciones comerciaies

Por eperaciones no
comercinles:

Deudas con entidades de
crédito

Préstamos y ofras dendas

Deudas por intereses
explicitos

con entidades de crédito
Deudas por intereses
explicitos

Personal {remaneracionss
pendicntes de pago)

Total saldos por
operaciones no comercinles

Total débitos y partidas a
pagar

Satda a 30/1 /2014

Largo Plazo

36.508,65
1.337.174,66

L373.683,31

23.931.992,59
23.931.992,59

23,21

23.932,015,80

25.305,699,11

9.1.1) Deudas con Entidades de Cyédito

Corto Plazo

7.384.003,78

8.566.497,90
2.991.591,72

$8,942.093,40

7.700.375,82
7.700.375,82

491.615,82

491.615,82

172.74%.00

8.364.740,64

27.306.834,04

Larga Plazo

Saldo a 31/12/2013
Corto Plazo

- 55.152.412,51

- 11.613.244,46
- 1.759.720,78

- 0

o

82837775

- 116.075.124,44
- 11607512444

- 12.684.635,34

- 12.684.63534

- 21.678,93

- £28.781.438,71

- 197.306.816,46

Bl resumen de las deudas con entidades de crédito al 30 de noviembre de 2014 se indica a

continuacion, en euros:

Préstamos

Polizas de crédito

Financiacion comercio exterior
Deudas por aperaciones de factoring
Deudas por intereses

Deuda Concursal

A Corto Plazo

7.700.375,82
491.615,82

8.191.991,64

A Largo Plazo

23.931.992,59

23.931.992,59
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El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2013 se indica a
continuacidn, en euros:

A Corto Plazo A Largo Plazo
Préstamos 6,500.000,00 -
Pélizas de crédito 16.751.831,97 -
Deudas por efectos descontados 35.024.652,83 -
Deudas por operaciones de factoring 57.798.639,64 -
Deudas por intereses 12.684.635,34 -
128.759.759,78 -

Préstamos

Al 30 de noviembre de 2014 1a Sociedad no tiene préstamos a corto plazo y a 31 de diciembre
de 2013 ¢l importe integro de los préstamos correspondia a un lnico préstamo que mantenia  la
Sociedad con una unica entidad financiera.

Pélizas de Crédito

Al 30 de noviembre de 2014, la Sociedad no tiene pélizas de crédito a corto plazo
pendientes de pago. Al 31 de dicicmbre de 2015 el saldo por estc concepto ascendia a
16.751.831,97 euros, sin embargo, debido a la situacién concursal de ia Sociedad, ésta no
disponia de limite para seguir operanda.

Lincas de Descuento de Efectos

Al 30 de noviembre de 2014 la Sociedad no tiene efectos comerciales descontados, asi como
tampoco limite para los mismos.

Financiacion Comercio Exterior

Al 30 de noviembre de 2014, la Sociedad no dispone de financiacion de comercio exterior.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tenia financiacién pendiente de pago por este
concepto por un importe que ascendfa a 35.024.652,83 euros, sin embargo, debido a la
sitnacion concursal de la Sociedad, ésta no disponia de Hmite para seguir operando.

Irendas por Operaciones de Factoring

Al 30 de noviembre de 2014, la Sociedad tienc coniratos de factoring concedidos en el
gjercicio 2014, con un limite total gue asciende a 10.000.000 de euros (7.000.000 de euros en ¢l
gjercicio anterior) cuyo importe dispuesto de los mismos a dicha fecha asciende a
7 7700.375,82 euros (1.873.644,00 euros en el gjercicio anierior).
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9.2) Otra Infoymacién Relativa a Pasivos Financieros

a) Clasificacién por Vencimientos

El detalle por vencimientos a 30 de noviembre de 2014, es el siguiente, en euros

Deuda con Deuda con

. Entidades de  empresas del
Vencimiento crédito Grupo Otras Deudas Total
2016 - - - -
2017 - - - -
2018 - - - “
2019 . - - -
2020

Resto 23.931.992,59 36.508,65  1,300.689,22 25.269.190,46
Total 23.931.992,59 36.508,65 1.300.639,22 25.269,190,46

A cienre del ejercicio 2013y apesar de que existian vencimientos de deuda con entidades de
crédito superiores a 1 afio, dada la situacion de incumplimiento de las condiciones
contractuates con las mismas se ha clasificado el total de la deuda del pasivo no corriente
registrada bajo los epigrafes “Deuda con entidades de crédito”, como corriente.

NOTA_ 10. INFORMACION SOBRE 1.0S AP;;AZAMIENTOS DE_ PAGO
EFECTUADOS A PRO\{EEDORES. DISPOSICION _ADICIONAL TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, bX 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicién adicional tercera "Deber de Informacién" de la Ley
15/2010, de 5 de julio, que modlifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha confra la morosidad en las operaciones comerciales, s¢ informa de lo
siguiente:

Pagos realizadas y pendientes de page
en 1a fecha de cierre del balance

Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Importe Yo [mporte %
Deatro del plazo méxima lagal 113.683.423.23 79.67% 113.000.823,69 68,81%
Resto 20.004.238,54 20.33% 51,220.281,99 31,19%
Tuotal pagos del ejercicio 142.687.661,77 100% 164.221.105,65 100%
PMP pagos (dias) excedidos 35,31 66,53

Anlazamientos que a 1a fecha de clerre
sohrepasan el plazo mAxime legal 1.187.212,97 19.515.684,81
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NOTA 11. EMPRESAS DEL GRUPGQ Y ASOCIADAS

El detalle de las participaciones mantenidas en Empresas del Grupo, corresponden, en euros, a:

Empresas del Grupo 31/12/2014 31/12/2013
Coste:
Pescafina Tampico, S$.A. de C.V. 1.534.901,60 1.534.901,60
1.534.901,60 1.534.901,60
Deterioros:
Pescafina Tampico, S.4A. de C.V. (1.534.901,60) (1.534.901,60)
(1.534.901,60) (1.534.901,60)

Valor Neto Contable - -

Pescafina Tampico, S.A. de C.V. tiene como actividad el procesamiento y comercializacion
de productos de pesca. Su domicilio social se encuentra en Heriberto Jara 1082, Col. Morelos,
Tampico 89290, Tamaulipas, Méjico. Esta sociedad no tiene actividad desde el afio 2003,

NOTA 12, INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de metcado (tipo
de cambio, tipo de interés, v oiros riesgos de precio).

12.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja v efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, € inversiones, que representan la exposicion maxima de la
Sociedad al riesgo de crédito en relacidn con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudores comerciales. Los
importes se reflejan en el Balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccion de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anterjores y de su
valoracién del entorno econodmico actual.

Dada la situacién de tensién financiera que atraviesa la Sociedad Dominante y que repercuic et
las sociedades pertenccientes al Grupo Pescanova, por las imporfantes vinculaciones existentes,
tanto a nivel financiero como comercial, se genera una incertidumbre acerca de la
recupetrabilidad futura de los eréditos y cuentas por cobrar con sociedades del Grupo que se
recogen a largo plazo en el balance.

12.2) Riesgro de Liguidez

Ei § de julio de 2013, el Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de Pontevedra declara a la Sociedad
en concurso voluntario de acreedores, dada la situacion manifiesta de insolvencia. Pescafina,
S.A. firmo una linea de factoring de 7 millones de euros en Mayo 2.013, que permitid seguir
financiando parcialmenie su activo circulante y que en este afio 2014 ha side cancelada y
sustituida por otra linea de factoring con un limite de hasta 10 millones de euros,

Adicionalmente, y con el objetivo de permitir Ja continuidad de las operaciones del Grupo y de
la Sociedad, el Consejo de Administracion de Pescanova, S.A. presenté una propucsta de
Convenio de Acreedores, que aceptada por los acreedores y aprobada por senfencia judicial de
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fecha 23 de mayo de 2014, permite la reestructuracion financiera del mismo. Dicho
convenio recoge una inyeccién de liquidez de cara a restablecer el equilibrio de financiacidn
de circulante del Grupo.

12.3) Riesgo de Tipo de Cambio

La estrategia de la Sociedad en lo relativo a la gestion del riesgo de tipo de cambio se centra
principalmente en la cobertura de riesgos sobre flujos de tesoreria futuros por transacciones a
realizar en base a compromisos en firme o altamente probables.

En estos casos, el riesgo a cubrir es la exposicion a cambios en el valor de transacciones a
realizar en base a compromisos en firme o altamente probables, de tal forma que exista sobre las
mismas una evidencia razonable sobre el cumplimiento en el futuro, atribuible a un riesgo
concreto.

12.4) Riesgo de Tipo de Interés

I as variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion de! riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que pennita minimizar el coste de la deuda en ¢l horizonte plurianual con una
volafilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por la Sociedad es, fundamentalmente,
el Euribor,
NOTA 13. FONDOS PROPIOS

13.1) Capital Social

Al30 de noviembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el Capital Social esta representado por
39.590.000 acciones al portador de 0,48 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desemholsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos,

T.as Sociedades con patticipacion directa o indirecta igual o superior al 10% del Capital Social
son las siguientes:

2014 2013
Accionisia N Acciones % Participacion N° Acciones % Participacion
Pescanova, S.A. 39.126.176 98,83% 39.126.176 98,83%
Otros 463.824 1,17% 463.824 1,17%

39.590.000 100% 39.590.000 100%
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13.2) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente, en euros:

30/11/2014 31/12/2013
Reserva legal 3.800.639,90 3.800.639,90
Reservas voluntarias 25.191.749,85 25,191.749,55
Total 28.992,389,75 28.992.389,45

a) Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estén obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacidn de capital por la parle que exceda del 10% del capital ya aumentado, as{ como su
distribucién a los Accionistas en caso de liquidacién. Al 30 de noviembre de 2014, la Reserva
Legal estaba dotada en su totalidad.

b} Reservas Volunfarias

Dichas reservas son de libre disposicion, e incluyen la reserva constituida por redenominacion
del Capital Social por importe de 32.055,37 euros (mismo importe en el ejercicio anterior).

13.3) Situacién Patrimonial

De acuerdo con el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad se encontrar en
causa de disolucion cuando las pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a una cantidad
inferior a la mitad del capital social, & no ser que éste se aumente 0 s¢ reduzca en la medida
suficiente, y siempre que no sea procedente solicitar la declaracion de concurso.

Conforme al articuio 36 del Cadigo de Comercio, a los efectos de la distribucién de beneficios,
de 1a reduccién obligatoria de capital social y de la disolucion obligatoria por pérdidas, se
considerara patrimonio neto el importe que se califique como tal en las Cuentas Anuales,
incrementado en el importe del capital social suscrito no exigido, asf como en el importe del
nominal y de las primas de emisidn o asuncion del capital social suscrito que esté registrado
contablemente como pasivo. También a los citados efectos, los ajustes por cambios de valor
originados en aperaciones e cobertura de flujos de efectivo pendientes de imputar a la cuenta
de pérdidas y ganancias no se consideraran patrimonio neto.

En consecuencia con lo anterior, al 30 de noviembre de 2014, y como consecuencia de la
aprobacion de la propuesta de Convenio de Acreedores la Sociedad ha logrado revertir la
situacion patrimonial de los afios 2013 y 2012 habiendo superado al cierre de estas cuentas
1a causa de disolucion contemplada en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital.
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MOTA 14, EXISTENCIAS

El movimiento de las correcciones valoraiivas por deterioro de existencias ha sido el siguiente,
en euros:

Ejercicio Ejercicio

2014 2013
Saldo inicial 247.496,58 96.000,00
Correccion del ejercicio (186.888,42}) 151.496,55
Saldo final 60.608,16 247.496,55

Los criterios seguidos para determinar la necesidad, y cuantificar, de efectuar correcciones
valorativas por deterioro de las existencias, asf como para la reversion de las mismas, se
detallan en la nota 4.e.

Dentro del importe de anticipos a proveedores que agrupan en el epigrafe de existencias del
balance se recogen saldos a favor de Pescafina derivados del anticipo de fondos que deberan
ser cancelados mediante la entrega de mercancia y a fecha 30/11 presentaba el siguiente
importe:

Imporie anticipo Deteriora  Saldoes 30/11/2014
1.229.915,16  (272.482,71) 057.432,45
1.229.915,16  (272.482,71) 057.432,45

(Otra Informacion

La Sociedad tiene determinadas existencias de pescado congelado que se¢ encueniran
almacenadas principalmente en los frigorificos de la empresa del grupo Frigodis, S.A.
(Pontevedra), Fricatamar, S.L. (Valencia) v Acciona (Barcelona).

El valor de las existencias de pescado congelado de la Sociedad a cierre de 2014 es de
22.163.425,43 € (11.000.305,56 ewos en 2013).

NOTA 15. MONEDA EXTRANJERA

Ios saldos reflejados en euros de saldos en moneda extranjera més significativos al cierre de los
gjercicios 2014 y 2013 son los que se detallan a continuacién:

30/11/2014 3H12(2013
Total Saldo en Tetal Saldo en

Total Saldo en Libras Salda en Rand  Total Saldo en Libras Saldo en Rand
{euros) Dhiares Tsterlinas Sudafricann Délares Esterlinas Sudafricano
ACTIVO CORRIENTLE 12.682.513,86 11,606,764 3074767500 14.408.324,00 - 304767500
Uxistencias - - - 6.666.081,00 - -
Deudores ¥ oiras
cuenta a cobrar 12.682.513,%6 11,606,706 30.747.675.00 7.742.243.00 - 30.747.675,00
PASIVO CORRIENTE 12.246.1564.07 - - Z2A.GH8.9:40,00 - 25.000,0¢

Acreadores comerciales y
olras cueptas i pagar 12.246.161,07 - - 24.688.940,00 - 25.000,00
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Las transacciones mas significativas efectuadas en moneda extranjera duranie los ejercicios

2014 y 2013 son las que se detallan a continuacion:

2014
Tofal Saldo en
Total Saldo en Libras SaldoenRand  Total Saldo en
(euros) Ddlares Esterlinas Sudafricano Délares
Compras Netas 45.610.916,94 - - 42.010.177,04
Ventas Netas 27.278.832,02 25978188 - 26.440.444,60

2013
Taotal Satdo en
Libras Saldo en Rand
Esterlinas Sudalricano
500.310,57 108.425,0

G

El desglose de las diferencias de cambio incluidas en el resultado del ejercicio, desglosadas por

mstrumento financiero es la siguiente:

2004

Piferencias de Diferencias de

2013

Diferencias de Diferencias de

cambie positivas cambio negativas eambio positivas cambio negativas

ACTIVO CORRIENTE

Deudores y oiras cuenta

582.433,70 102.244,07
a cobrar
Efectivo y ofros activos 203.455,72 19.300,28
liquidos equivalenies
PASIVO CORRIENTE
Acreedores comerciales

216.700,94 1.881.788,51

¥ otras cucntas a pagar

NOTA 16. SITUACION FISCAL,

12.071,00 19.519,00
73,606,066 35.287,00
931,268,00 239.688,00

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pablicas al 30 de noviembre de

2014 y 31 de diciembre de 2013 es el siguiente, en euros:

A Corto Plazo

30/11/2014
A Cobrar A Pagar

Corriente:

Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido 3.215.013.44 -
Retenciones por IRPF - 81.077,29
Impuesto sobre Scciedades 4.347.84 -
AEAT concurse Acreedores 1.403.622,28
Organisnios de ta Seguridad Social - 56.516,35

3.219.361,28 1.541.215,92

31/i2/2013
A Cobrar A Pagar

- 1.485.401,29
- 307.792,63
- 4.565.781,0C
- 133.115,91

- 6.492.090,83
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A Lareo Plazo

Se trata de en su totalidad de deuda concursal con un plazo de vencimiento més alla de los cinco
afios.

Situacion Fiscal

La Sociedad vino declarando como entidad del Grupo fiscal encabezado por Pescanova S.A
(Grupo 19/90) bajo el régimen de tributacion del beneficio consolidado de los Grupos de
Sociedades hasta el pasado ejercicio 2011, inclusive. En el ejercicio 2013, mediante Auto de
fecha 25 de abril de 2013 se declard el concurso de acreedores de [a sociedad dominante, siendo
asi que se produjo la ruptura del Grupo Fiscal con efectos 31 de diciembre de 2013. No obstante
fo anterior, como consecuencia de la reformulacién de las Cuentas Anuales 2011 de Pescanova
S.A, se puso de manifiesto una situacién de desequilibrio patrimonial que se infiere a final del
ejercicio 2010 (a través del andlisis de las cifras comparativas que se acompafian en la citada
reformulacion) y que se mantendria al final del ejercicio 2011.

Las cuentas anuales mencionadas reflejaron las pérdidas de Pescanova S.A. afloradas en el
proceso concursal, poniendo de manifiesto que dicha sociedad se encontraba en situacion de
desequilibrio patrimonial en el ejercicio 2010. Siendo la misma Sociedad, dominante del grupo
de consolidacion fiscal ello supuso la ruptura del grupo, considerdndose 2009 el {ltimo
gjercicio en que procedid la tributacién conjunta.

La reformulacién retroactiva de las cuentas anuales de 2011 de Pescanova S.A. y el
afloramiento de la ruptura del grupo fiscal en 2010 ha obligado a reformular durante el presente
cjercicio las declaraciones tributarias correspondientes al Impuesto sobre Sociedades, también
con cardcter retroactivo, presentando la declaracion complementaria de incorporaciones
correspondiente a 2009 y las autoliquidaciones correspondientes a los afios sucesivos ya con
caracter individual de cada una de las sociedades que integraron el grupo fiscal entre las que se
encontraba Pescafina S.A..

Activos v pasivos por impuesto diferido

La Sociedad presenta en el balance, los importes de impuestos diferidos de pasivo
correspondientes a las quitas de la deuda de la Sociedad y que ascienden a 41.272.460,29 euros
y los impuestos diferidos de activo correspondientes a las bases imponibles negativas de
gjercicios anteriores pendientes de aplicar, por importe de 29.874.168,29 euros, asi como olras
diferencias temporarias de activo por impotte 116.357,57 euros,

El reconocimiento de los mencionados 29.990,525,86 euros de activos por impuesto diferido
esta basado en que  se estima que se podran compensar en el futuro los impactos derivados de
las diferencias temporatias imponibles de las quitas con aquellos derechos que se mantienen
frente [a agencia tributaria los cuales corresponden como se ha indicado a bases imponibles
negativas de ejercicio anteriores.

FEiercicios Abiertos a inspeccidn

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han side inspeccionadas por las antoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatvo afios. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.

Al30 de noviembre de 2014, la Sociedad tiene abierlos a inspeccion fiscal todos los impuestos
a los que estd sujeta desde el ejercicio 2010 hasta el ejercicio 2014. Para los ejercicios
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pendientes de inspeccién, podrian existir ciertos pasivos y contingencias fiscales cuya
cuantificacién no es posible determinar objetivamente, para los que no se ha registrado
provision alguna en las Cuentas Anuales adjuntas.

Estan abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales los siguientes impuestas y
ejercicios:

- Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas: 201122014
- Impuesto sobre el Valor Afiadido: 2011 22014
- Impuesto sobre Sociedades: 2009 a2014
- Impuesto sobre los Rendimientos de Capital Mobiliario: 2011 a2014
- Rentas de Aduanas: 2012 22014

En el mes de julio del ejercicio 2013, se iniciaron nuevas actuaciones de comprobacion e
investigacion que a esta fecha siguen adn en curso en la Sociedad Dominatte, lo que implica
que todas las Sociedades que formaban parte del perimetro fiscal de consolidacion se
encuentran bajo procedimiento de inspeccion, lo que puede introducir alguna incertidumbre a
las cautelas ya sefialadas en el parrafo anterior por los siguientes conceptos y periodos:

» Impuesto sobre Sociedades: Del ejercicio 2009 al 2011

Impuesto sobre Beneficios

La conciliacion del impoxte neto de ingresos y gastos del ejercicio con 1a base imponible del

impuesto sobre beneficios es la siguiente, en euros:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

2014

2013

Cuenta de Pérdidas y Gananclas

Aungehtos Disminiciones Efecta nelo Aumentos  Disminuciones Efecto neto
Resuitada del
ejercicio (después
de jmpuestos) 124.510.536,73 (85,923.927,72}
Ajuste por IS
duste pi 7.006.131,79 o
Resultado del
ejercicio {antes de
impuestos) 131.516.668.52 (85.923.927,72)
Diferencias
permanenics 35.547.345,98 - 35.547.345,98  5.284.619,36 - 5,284.619,36

Deterioro de saldos
Deterioro de saldos

35.546.520,95

35.546.520,95

3.515.652,00

3.515.652.00

de IVA - - - L747.241,00 - 1.747.241,00
Otros Ajustes 825,03 - 825,03 17.726,36 - §7.726.36
Donative AECC - - - 4.000,00 4.000,00
Diferencias 72.866.798,9

temporarias 10,560,038 (221.129.236)  (222.119.375,52) 5 (14,000.000,00) £8.866.798,95
Ajuste ingreso

financicro Quita - (160.319.027,67) (160.319.027,67) - -

Ixceso de gastos 11.960.374.00

financieros - (9106.666,67) (916.660,67} ) - 11.960,374,00
Limitacion

amortizaciones 9.484,50 - 9.484,50 §2.183,29 12.183,29
Deterioro saldns 60.879.678.,6

2rupo {60.879.678,66) (60.879.678,60} G - 60.870.678.66
Deteriore clientes 1.075,58 (14.563,00) {13.48742) 14,563,00 . 14.563,00
Reversion anticipos

Conarpesa - - (14.000.000,00) {14.000.000,00)
Base imponible

{resutado fiseal) (35.055.361,42} (2£.772.509,41)
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Las diferencias permanentes reconocidas en el ejercicio 2014 se corresponden s principalmente
con aquellas provisiones por detexioro de cuentas a cobrar que por su naturaleza no se espera
que cumplan con los criterios para ser deducibles de acuerdo a Jos requisitos fijados por la
administracién tributaria. Las diferencias temporarias del ejercicio 2014 corresponden a las
diferencias entre la imputacion contable y fiscal del ingreso derivado de la quita surgida por la
aprobacién del convenio de acreedores asi como a la reversién del deterioro reconocido por la
cuenta a cobrar con Pescanova S.A. en el ejercicio 2013 una vez se considera deducible al
haberse aprobado el convenio de acreedores de dicha sociedad.,

La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de

multiplicar los tipos de gravémenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocicos es la

siguiente:
2014 2013
Ingresos y Ingresos y
gastos gastos
imputados imputades
Cuenta de directamente Cuenta de directamente
pérdidas y al patrimenio pérdidasy al patrimonio
{curos) ganancins neto ganancias neto
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio antes de impuestas 131.516.668,52 - (83.923.927,72) -
Carga impositiva tedrica (fipo impositivo 30%) (39.455.000,55) - 25.777.178,31 -
Otros diferencias temporasias no reconogidas - - (17.660.039,68)
Bascs imponibles negativias ne activadas u - {6.531.75282) -
(Gastos no deducibles 8.322.207,03 - {1.585.38581) -
Diferencia de tipos en impuesios diferidos 936,170,444 - - -
Iinpuesto de sociedades de gjervicio anteriores 4,275.802,64 - - -
Bases imponibles de cjercicios anteriores activadas 18.914.598.65 - -
Gasto / (ingreso) Impositivo efectivo 7.006131,79 - - -
El gasto / (ingreso) pot impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:
2014 2013
TDireetament Directament
e imputado c imputado
Cuentn de al Cuenta de al
pérdidas y patrimonio pérdidas y pafrimonio
{euros} gananecias neto ganancias neto
Impuesto corriente
Operacicnes centinuadas - - - -
Qperaciongs interrumpidas - - -
Variacian de impuestos diferidos
Por Bases imponibles negativas aetivadas 29.874.168,29 - -
Par otras diferencias temporarias aclivadas 116.357,57 - - -
Intgresas por quita (41.272.460,29) - - -
Tipueste de sociedades de gjercicios anteriores 4.275.802,64 - - -
7.006,131,79 - - -
Il caleulo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:
(ewtros) 30/{1/2044
Iinpuesic comiente -
Retenciones -
Pagos 4 cuenta 4,347,841
4.347,84

Impuesto sobre Sociedades a devoiver
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Créditos por Bases Emponibles Negativas Pendientes de Compensar

El detalie de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros gjercicios es el
siguiente:

Afio de origen Luros
2010 31.635.512,12
2012 7.404.900,63
2013 24.008.249,42
2014 55.055.361,42

118,104.023,59

Activo v Pasivo por immpuesto diferido

La sociedad tiene registrado a cierre del ejercicio Activos y Pasivos por impuesto diferido por

los importes y composicidn que se indican a continuacion!

31/12/2013 Altas del ejercicio 30/11/2014

Pasiyos por impuesto diferido

Ingresos por Quita -

Actives por impuesto diferido

Bases imponibles negativas -
Otros diferencias temporarias en base -
imponible

Diferencias temporarias por deduceiones -
en cuota

41,272.460,29

41.272.460,29

29.874.168,29
5.739,62

110.617,95

29.990.525,86

41.272.460,29
41.272.460,29
29.874.168,29

5.735,62

110.617,95

29.990.525,86

NOTA 17, INGRESOS Y GASTOS

a} Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la signiente,

en euros:

Consumos de mercaderias

Compras de mercaderias

~Nacionales

-Resto

Pérdidas por deterioro de mercancias
Variacion de existencias de mercaderfas

Total aprovisionamientos

2014

139.288.556,12
44.763.479,01
94.525.077,11
(186.888,42)
(10.976.231,45)

128.125.436,25

2013

11%.522.779,26
25.385.206,47
94.137.572,79
151.496,55
43.944,329,12

163.618.604,93
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b} Cargas Sociales

et A L I ans

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
en euros:

2014 2013

Seguridad Social a cargo de la erapresa 546.326,68 588.685,56

¢) Resultados Financieros

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta ¢s la siguiente,
en euros:

Ingresos financieros

Ingresos de valores negociables y otros instrumentos
financieros, empresas del grupo y asociadas

Ingresos financicros derivados de Convenio de acreedores
Otros ingresos de valores negociables y otros instrumentos
financieros de terceros

Gastos financieros

Por deudas con empresas del grupo v asociadas
Por deudas con ferceros

Diferencias de cambio

Deterioros y resultadas por enajenacidn de
Instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas

RESULTADOQ FINANCIERO

Ingresos Financieros

2014

169.278.550,35
201,842,29
168.134.230,19
942.477,87
(1.132,795,88)
(7.132.795,88)

(1,000.752,00)

(30.229.823,74)
(30.229.823,74)

130.915.178,73

2013

1.840.567,79
1.015.013,12

825.554,67

{14.800.850,03}
(333.763,61)
{14.467.086,42)

1.363.431,72

(11.596.830,52)

Derivado de la aprobacién del convenio correspondiente al concurso de Pescafina, se ha
registrado como ingreso financiero el importe que ha sido objeto de quita de acuerdo con las
distintas opciones contempladas en el mismo asf como tambicén el efecto de la actualizacién  de
los saldos concursales con el fin de reflejar los mismos por su valor razonable. El tipo de
actualizacién utilizado ha sido el 8%. Los importes que por ambos conceptos se recogen en los
resultados a 30/11/2014 son los que se indican a continuacion:

3/11/2(14
Ingresos por Quita 148.051.538,59
Ingresos por actualizacion a v, razonable (tipe 20.082.691,60

actualizacion: 8%}
168,134.230,19
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{astes Financieros

Como consecuencia de la aprobacién del convenio correspondiente al concurso de Pescafina,
ésta, ha contabilizado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio 2014, los gastos por
intereses derivados de los créditos concursales, tanto en lo que se refiere a los infereses
capitalizados, derivado de la contabilizacion de la deuda concursal a valor razonable, como los
derivados de los intereses explicitos aplicables a la Propuesta alternativa de nuestro convenio.
Indicamos a continuacién el importe que por ambos conceptos se recogen en la Cuenta de
Resultados a cierre 2014:

30/11/2014
Implicitos (capitalizados) 533.507,36
Explicitos (Propuesta Alternativa) 467,182,28

1.000.689,64

El importe total de intereses contabilizados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio
2013, correspondientes a los intereses moratorios, que ascendié a 8.573 mil euros, ha sido
objeto de anulacién en el afio 2014 una vez que se ha aprobado el convenio de Pescafina en
unos términos que confirmaba la inexigibilidad de dichos intereses.

NOTA 18, INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

1a Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados ala
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

NOTA 19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos significativos posteriores al 30 de Noviembre de 2014 que pongan
de manifiesto circunstancias que ya existian en la fecha de cierre del ejercicio, y que no
hubieran supuesto un ajuste en las cifras contenidas en las cuentas anuales, ni tampoco hechos
posteriores que muestren condiciones que 1o existfan al cierre del gjercicio y que sean de tal
importancia que pudieran afectar a la capacidad de evaluacion de los usuarios de las

cuentas Anuales.
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NOTA 20. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

20.1) Saldos con Partes Vinculadas

Bl detalle de Jos saldos mantenidos con partes vinculadas al 30 de noviembre de 2014 se
indica a continuacion, en euros:

Saldes pendicntes con partes Entidad Otras Empresas del Empresas Total
vinculadas en el ejercicio 2014 BDominanie Grupe Asuociadas

Activo no Corriente 305.006,28 2.510.306,60 0,0¢ 2.815.312,88
Inversiones en empresas de grapoy 305,006,258 2.510.306,60 0,00 2.815312,88
AsocC.

Novagroup - 1,945.403,55 - 1.945.403,55
Pescanova S.A. 305.006,28 - - 305.006,28
Efiipel Lda - 407,22 - 407,22
Pescanova Hellas - 564.495,83 - 564.495,83
Activo Corriente: 604.100,2¢ 2.935.884,60 . 3.539,984,81
Anticipos a provecdores (Nota 8.2) 604.100,21 - - 604.100,21
Pescancva S.A. 604.100,21 - - 604.100,21
Clientes y deudores {Nota 8.2) - 1.733.402,60 - 1.733.402,60
Bajamar Séptima - 79.776,34 - 79.776,34
Fricatamar - 94,783,253 - 94 783,25
Frigodis - (1.706,60) - -1.706,60
Argenova “ 10.360,19 - 10.360,12
Novapesca Trading . 117,81 117,64
Seabel SAS/ Krustanord - 185.655,00 - 185.655,00
Pescanova Alimentacidn - 353.214,71 - 353.214,71
Pescanova France - 119,773,2% - 119.773,29
Pescanova Italia - (93,85 - 03,85
Pescanova Polska - 423.308,78 - 423.308,78
Pescanova Portugal - 468.213,68 - 468,213,068
Créditos a empresas de grupo - 1.202.482,00 - 1.202.482,00
Novaperu - 1.202.482,00 - 1.202.482,00
Pasivo Corriente: 4.010.033,00 3.922.439,81 634,025,090 8.566.497,90
Proveedores partes vinculadas (Nota 4.010.033,60 3,022.439,81  634.025,09 8.566.497,30
92.1)

Pescanava, S.A 4.010,033,00 - - 4,010.033,00
Bajamar Séptima - 64.785,60 - 64.785,00
Efripel - 1.031.069.48 - 1.031.069.48
Fricatamar - 7.309,43 - 7.309,43
Frigodis - f1.561,11 - 11.561,11
Frinova - 137.191,85 - 137.191.85
Frivipesca Chapela - 18.188,28 - 18.188,28
Grupo Camanica - 308,64 - 308,64
Nevanam LTD - 110.116,00 - 110.116,00
Pescanova Alimentacidn - 21.229,67 - 21.229,67
Pescafreseca - 1.863,58 - i.863,58
Pescaboin - 86.062,20 - 89.062.20
Pescamar LT - 1.613.773,84 - 1.613.773,84
Promarisco - 815.980,13 - 815.980,13
Mamova/Angola - 634.025,09 634.025,09
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El detalle de log saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2013 seindica a
continuacion, en euros:

Saldos pendientes con partes . Otras
vinculadas en el ejercicio 2013 Entidad Empresas del  Empresas
Dominante Grupo Asociadas Taotal

Activo Corriente: 4.840,00 12.547,824,62 6.480,00 12.559.144,62
Anticipos a proveedores (Nota 8.2) - 5.124.708,78 - 5.124.708,78
Novahonduras Zona Libre, S.A - 1.766.417,5% - 1.766.417,59
Camanica Zona Francs, S.A. - 199715736 - 1.997.157,36
Servicios y Contrataciones - 696.812,18 - 696.812,18
Promarisco, S.A . 664.321.65 - 664,321,65
Clientes y dendores (Nota 8.2) 4.840,00 7.423.115,84 6.480,00 7.434.435,84
Pescanova, S.A 4.840,00 - - 4.840,00
Bajamar Séptima - 15.312,00 - 15.312,00
Efripel - 54,000,00 - 54,000,00
Fricatamar - 2.020.821,81 - 2.020.821,81
Frigodis - 43,199,00 - 43,199,00
Grupo Camanica - 1,748.864,51 - 1.748.864,31
Novagroup « 199552734 - 1.995,527,34
Novahonduras - 200.121,00 - 200.121,00
MNovanam LTD - 27.458,00 - 27.458,00
Novapesca Trading - 389.692,18 - 389.692,18
Pescamar LTD - 28.645,00 - 28.645,00
Pescanova Alimentacion - 115.855,00 - 115.855,00
Pescanova Hellas - 548.970,00 - 548.970,00
Pescanova Talia - 123.761,00 - 123.761,00
Promarisco - 43.871,00 - 43,871,00
Servicios y Contrataciones - 67.018,00 - 67.018,00
Marnova/Angela - E 6.480,00 6.480,00
Pasive Corriente: £00,647,60  9.977.460,34  1.126.136,52 11.613.244,46
Proveedores partes vinculadas (Nota 9.1) 500.647,60 997746034 112613652 11.613.244,46
Pescanova, 5.A 509.647,60 - - 509.647,60
Bajamar Séptima - $38.098,00 - 938.098,00
Efripel - 342,247,00 - 342.247,00
Eiranova Fisheries - 16.110,00 - 16.110,00
Fricatamar - 481.871.00 - 481.871,40
Frigodis - $10.209,00 - 810.209,00
Frinova - 313.645,00 - 313.645,00
Frivipesca Chapeta - 172.218,00 - 172.218,00
Grupo Camanica - 244.267.00 - 244,267.00
Novagroup - L.622438,07 - 1.622.438,07
Novapesca Trading - 475.207,00 - 475.207,60
Pescabom - 84.603,00 - 84.603,00
Pescamar LTD - 260.552,00 - 260.552,00
Promarisco - 161242227 - L.612.422.27
Seabel SAS / Krustanord - 2.547.316,00 - 2.547.316,00
Servicios ¥ Contrataciones - 56.257,00 36.257,00

Marnova/Angola - - 1.126.136,52  1.126.136,52
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20.2) Transacciones con Partes Vinculadas

Las operaciones més significativas efectuadas con partes vinculadas en ¢l ejercicio 2014 se
detallan a continuacion, en euros:

Transacciones con paries vinculadas Servicios Servicios Tntercses Interescs

en el ejercicio 2014 Compras Recibidos Venfas Prestados Abonados Cargados

Entidad Dominante 16.345.087,62 5687347 - 64,941,435 - -
Pescanova, S.A 16,345.087,62 56.973,47 - 64.941,45 - -
Otras emipresas del Grupo 57.088.247,03 1.149,176,34  10.024.554,32 13.968,40 - 201.842,29
Argenova 4.614.353,89 - - 10.360,19 - .
Bajamar Séptima 94.539,00 - 1,485.493,78 - - .
Efripel 3.026.864,83 - - 2.245,82 - -
Fricalamar 191.979,00 709.559,30 596.430,02 - - -
Frigodis B 366.298,33 . 160,00 - -
Frinova 2.924,182,92 9.749,56 76,21 1,202,39 - -
Frivipesca Chapela 77.751,23 32.434,30 - B - "
Grupo Camanica 819.161,41 - - - - 77.084,19
Pescanova Portugal - - 1.622,116,51 - - -
Novagroup 825.841,45 - 1.494,82 - - -
Novaguatemala 902.111,37 - - - - -
Novahonduras - - - - - 69.060,80
Novanam Ltd 3.622.591,23 - - - - -
Novaperu - - - - - 248163
Novapesea Trading 230,552,29 - - - - -
Pescanova Polska - - 1.972.742,03 - - -
Pescabom 89.062,20 - - - - -
Peseafresen 1.694,10 - - - - -
Pescamar Lid 5.669.984,34 - 722,81 - - -
Pescanova Alimentacion 513.875,73 28.937,49 1.321.236,98 - - -
Pescanova USA - - 215.860,49 - - -
Pescanova France B 223736 598.236,89 - - -
Pescancva 1lcllas - - 413,257,214 n - -
Pescanova llalia - - 382.581,51 - - -
Promarisco 30.979.798,34 - - - - 2597371
Seabel SAS / Krustanord - - 514.305,00 - - -
Servicios y Contratacienes 2.701.903,70 - - - - 27.242.96
Empresas Asociadas 3.909.675,00 - - - “ -
Mamova/ Angola 3.909.675,00 - - - - -

77.313.009,65 1.206.149,81 10.024.554,32 78.909,85 - 201,842,29
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Las operaciones mds significativas cfectuadas con partes vinculadas en cl ejercicio 2013 se
detallan a continuacion, en euros:

Transacciones con partes vinculadas Servicios Servicios Intereses intereses
en ol ejercicio 2013 Compras Recibidos Ventas Prestados Abaonados Cargados
Entidacd Dominante 17.355,988,69 59,196,11 5.302.015,93 2.524,44 490.971,43 -
Pescanava, 8.A 17.355.988,69 59.196,11 5.302.015,93 2,524,44 490,971,43 -
Oiras empresas del Grupo 59,174.780,40 1.826.448,51  22.876.250,15 133.590,33 524.042,06 333,763,61
American Shipping - 1.369.598,35 - - -
Argenova 10.103.569,39 - - 77.100,00 - “
Bajamar Séptima 487.484,56 25521 9.477.835,80 22.000,00 166.3117,25 -
Efripel 142.957.25 - - - - -
Fricatamar -§89.598.48 85511033 1,701.425,67 - - -
Frigodis 185,02 943.409,48 52.907,81 - - -
Frinova 3.592.567,48 -1.316,56 - 135 - 11.273,20
Frivipesca Chapela 201.311,79 24.795,60 - - - -
Grupo Camanica 2.509.037,69 - - - 139.166,72 -
Lafonia 3.614.9713,09 - - - - -
Novagroup 100.714,43 - 135.346,90 - - -
Novaguatemala 811.267.14 - 232 - - -
Movahonduras 171,235,30 - - - 125.286,55
Novanam [td 4.661.370,07 - - 27.458,21 - -
Novapesca Trading T.168.774,38 - 5.213.344,17 5.001,12 - -
Pesca Chile (N) 629.315,40 - - - - -
Pescabom 68.411,00 - - . - -
Pescafresca 18.834,17 - - - - -
Pescamar Ltd 560.797,47 - - - - -
Pescanova Alimentacidn 14258147 - 264.741,.82 - - -
Pescanova USA 94, 421,68 4,594,435 - 1.896,00 -
Pescanova France - - 397.929,03 - - -
Pescanova Hellas - - 833.077,04 - - -
Pescanova lalia - - 1.958.764,46 - - -
Promarisco 19.879.521,78 - - - 43.81,17 303.804,79
Secabel SAS / Krustanord 1.567.423,85 - 865.047,10 - B 18.685,62
Servicios y Contratagiones 2.837.59245 - - - 49.400,37 -
Empresas Asociadas 2,412.684,43 - - - - -
Marnova / Angola 2.412.684,43 - - - - -
76.943,453,52 1,885.644,62  28.178.266,08 136.114,77 1.015.013,4% 333.763,61

Las principales transacciones con empresas del grupo s¢ corresponden 2 las necesarias para la
actividad de la Sociedad, adicionalinente se han registrado deterioros de cuentas a cobrar con
empresas de! grupo y asociadas tal y como se describe en la Nota 8.2,

20.3) Saldes y Transacciones con el Adminisirador Unico y Alta Direecion

Los inmpories recibidos por el Administrador Unico durante los ejercicios 2014 y 2013 se
detallan a continuacidn, en euros:

2014 2013

Dietas - 6.153,84
Salarios 439.980,36 -
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Los importes recibidos por el personal de Alta Direccion duraate los ejercicios 2014 y 2013, se
detallan a continuacion, en euros:

2014 2013

Salarios 560.079,19 697.990,00

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no han existido créditos ni anticipos con el Administrador
Unico, ni tampoco existen otros compromisos, avales y otros.

Los saldos mantenidos al 30 de noviembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, asi como las
transacciones efectuadas durante los ejercicios 2014 y 2013, con el actual Administrador
Unico, se detallan en [as Notas 20.1 y 20.2 antetiores.

Al 30 de noviembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, no existen compromisos por
complementos a pensiones a favor del Administrador Unico.

Otra Informacién Referente al Administrador Unico

En aplicacién de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que el Administrador Unico de la
Sociedad no posee participaciones en ofras sociedades con el mismo, analogo o
complementario objeto social, distintas a las sociedades que forman parte del Grupo Pescanova
en los cuales no se considera que existe un conflicto de interés con la Sociedad.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que el Administrador Unico no ha realizado ninguna actividad, por cuenta propia o
ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trdfico ordinario que no se haya
realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 21. OTRA INFORMACION

Bl niimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2014 y 2013, distribuido por
categorias, es el siguiente:

2014 2013
Direccidn 4 4
Administracidn 38 3G
Comercial 13 13
Total 55 56

I.a distribucion de! personal de la Sociedad al término de cada ejercicio, por categorias y sexos,
es ia siguiente:

30/1112014 322013
Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Direccidn 4 - 4 4 . B
Administracién 17 23 40 17 23 40
Comercial Y 4 13 g 4 13

Toial personal al téyming del cjercicie 30 27 57 30 27 57
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El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditorfa de las Cuentas Anuales
correspondientes al ¢jercicio terminado el 30 de noviembre de 2014 ha ascendido a 39.422,00
euros (37.000,00 euros el ejercicio anterior).

NOTA 22, INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinatias de la Sociedad, por categorias y/o segmentos de actividades, se muestra a
continuacion:

2014 2013
Descripeidn de la actividad Euros Y% Euros %

Area pesca y alimentacién 139.334.455,67 100,00% 172.424.11443 100,00%

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por mercados geograficos, se muestra a continuacion:

2014 2013
Descripeion de la actividad Euros % Euros %
Nacionai 71.139.917,30 56,33% 97.121.499,46 56,33%
Unidn Europea 50.038.804,20 33,00% 56.893.925,22 33,00%
Exportacion 18.155.734,17 10.67% 18.408.689,75 10,67%

139.334,455,67 1G0,00% 172,424, 114,43 100,00%
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PESCAFINA, 5.A.

[INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2014

Situacion Concursal

Fn virtud del Auto Judicial emitido por el titular del Juzgado de lo Mercantil mimero 1 de
Pontevedra con fecha 8 de julio de 2013, Pescafina S.A. s declarada en concurso voluntario
de acreedores. Brl el mismo Auto, se intervienen las facultades de administracion y disposicion
de la Compafiia, que pasan a ser tuteladas por la Administracién Concursal, Con fecha 3 de
Marzo de 2014, se presenta propuesta de Convenio por parte de Pescafina S.A. que, después de
proceder a su subsanacion por exigencia de la Providencia dictada el 11 de Marzo de 2014 por
el titular del Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de Pontevedra, es aceptada definitivamente por
este por auto de fecha 20 de Marzo de 2014, El 30 de Abril de 2014 se celebra Junta de
Acreedores, acreditindose mediante Decreto del secretario del referido Juzgado que la
propuesta presentada fue aceptada por el 68,89% del Pasivo ordinario del Concurso. Con fecha
23 de Mayo de 2014 se dicta sentencia por la cual se procede a la aprobacion judicial del
convenio de Pescafina, siendo declarada la firmeza de la misma el 25 de Junio de 2014 por
Diligencia de Ordenacién del Secretario del Juzgado de 1o Mercantil n° 1 de Pontevedra.

QOtra informacion

Las perspectivas del negocio se ceniran en mantener los volumenes de productos del Grupo
que la empresa viene comercializando en el mercado de Mayor as{ como mantener su cuota de
mercado en otros productos comprados a proveedores teIceros y que completan su oferta.

No obstante, la situacion financiera del grupo empresarial al que pertenccemos y el
procedimiento concursal en el que se encuentra inmersa la propia Pescafina S.A, pone de
manifiesto 1a existencia de riesgos o incertidumbres relevantes que puedan afectar de una
manera significativa a la evolucion de los negocios y a Ja situacion de la sociedad.

La compaiiia no mantiene acciones propias en su poder al cierre del ejercicio. En el afio 2014,
Pescafina S.A. no realizé ningin tipo de negocio juridico sobre las mismas,

Debido al cardcter eminentemente comercial de la compafiia, no se considera necesarto realizay
actividades de investigacién y desarroflo excepto las concernientes a la expansion y
desarrollo de los mercados en que opera.

Nurante 2014 la Sociedad no ha utilizado instrumentos relacionados con derivados financieros.

No se han producido hechos posteriores de relevancia al cierre de 30 de noviembre de 2014,
que no estén explicados en fa memoria de las Cuentas Anuales.

De la operativa desarrollada por la Sociedad y del entorno en el que opera, se desprende la
existencia de riesgos o incerlidurmbres ya explicados en la memoria. Del mismo medo se han
desglosado en la memoria la informacién reguerida relativa al periodo medio de pago a
proveedores.




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de 1a normativa mercantil vigente, el Administrador Unico de PESCAFINA,
S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de noviembre de 2014 que se componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 50.

Madrid, 28 de febrero de 2015
D. lg Acio Pesquera Plazaola
sentacion de Pescanova, S.A,
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