Informe de Auditoria Independiente

PESCAFINA BACALAOQ, S.A. Sociedad Unipersonal
Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
correspondientes al ejercicio de once meses terminado
el 30 de noviembre de 2014



Ernst & Young, S.L. Tel.: 963 533 655
Edificio Aqua Fax: 963 523 318
Menorca, 19 ey.com

o 46023 Valencia
Building a better ’
working world

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A los accionistas de PESCAFINA BACALAQ, S.A. Sociedad Unipersonal:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de PESCAFINA BACALAO, S.A. Sociedad
Unipersonal, que comprenden el balance a 30 de noviembre de 2014, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio de once meses terminado en dicha fecha (en adelante
ejercicio 2014),

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
PESCAFINA BACALAO, S.A. Sociedad Unipersonal, de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
requladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de PESCAFINA
BACALAO, S.A. Sociedad Unipersonal, a 30 de noviembre de 2014, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio de once meses terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafos de énfasis

1, Llamamos la atencidon al respecto de lo sefialado en la Nota 2.g) de la memoria adjunta,
en la que el Administrador Unico de la Sociedad sefiala los motivos por los que las cuentas
anuales del ejercicio de once meses terminado a 30 de noviembre de 2014 han sido
formuladas bajo el principio de “empresa en funcionamiento” y que se apoyan, bdsicamente,
en la aplicacién del convenio de acreedores aprobado de Pescanova S.A. que prevé un plan de
reestructuracién financiera de las Sociedades del Grupo Pescanova y en la existencia de un
plan de viabilidad que concluye que, con las inyecciones de liquidez necesarias, la Sociedad
tendrd la oportunidad de continuar con sus operaciones dentro de los negocios del Grupo
Pescanova. No obstante lo anterior, el resto de las circunstancias descritas en la Nota 2.g) de
la memoria adjunta son indicativas de una incertidumbre significativa sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar su actividad y realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los
importes y segun la clasificacién con que figuran en las cuentas anuales adjuntas, que han sido
preparadas asumiendo que tal actividad continuard, lo que, en ultimo término, dependerd
fundamentalmente del cumplimento del plan de viabilidad, del cumplimiento de los términos
del convenio de acreedores aprobado de Pescanova S.A. y de la aprobacién de un convenio de
acreedores para la Sociedad. Esta cuestién no modifica nuestra opinién.

2. Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la Nota 1.e) de la memoria adjunta,
en la que se indica que existen ciertas deudas provenientes de préstamos multigrupo
dispuestos por otras sociedades del Grupo Pescanova y otros préstamos concedidos a
sociedades del Grupo Pescanova garantizados o avalados por la Sociedad y que son exigibles
solidariamente a la misma junto con otras sociedades del Grupo Pescanova al haber resultado
impagados. Tal y como se indica en la mencionada Nota, el importe de estas deudas pre-quita
gue ha sido incluido en los textos definitivos del concurso de acreedores de la Sociedad
asciende a 60.934.355 euros, de los que en el balance al 30 de noviembre de 2014 adjunto se
ha incluido solamente la deuda contraida en origen directamente por la Sociedad gue asciende
a 3.736.284 euros. Adicionalmente, como se indica en la mencionada Nota, ha resultado
impracticable para el Administrador Unico realizar una cuantificacién fiable de la distribucién
de dichas deudas entre las diferentes empresas garantes entre las que se encuentra la
Sociedad, por lo que no se ha registrado en el balance adjunto ningln pasivo financiero
diferente al dispuesto en origen directamente por la Sociedad, existiendo una incertidumbre
significativa al no poder determinarse con fiabilidad la cuantia de estas deudas a las que, en su
caso, pudiera tener que hacer frente la Sociedad en los préximos ejercicios, la cual se veria en
todo caso afectada por la quita y espera que se aprobase en el convenio de acreedores de la
Sociedad. Esta cuestién no modifica nuestra opinidn.
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3. Llamamos la atencidn al respecto de lo sefialado en la Nota 12 de la memoria adjunta,
en la que se indica que, con motivo de la reformulacién retroactiva de las cuentas anuales del
ejercicio 2011 y el afloramiento de la ruptura del grupo fiscal en el ejercicio 2010, se han
reformulado durante el ejercicio 2014 determinadas declaraciones tributarias,
correspondientes a ejercicios anteriores de la Sociedad. Debido basicamente a la complejidad
fiscal que estas reformulaciones han supuesto y a las diferentes interpretaciones que, en su
caso, podrian realizar las autoridades fiscales se podrian poner de manifiesto, en su caso,
pasivos adicionales a los registrados en las cuentas anuales del ejercicio de once meses
terminado a 30 de noviembre de 2014 adjuntas. Esta cuestidon no modifica nuestra opinién.

Otras cuestiones

Con fecha 16 de mayo de 2014 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013, en el que
expresaron una opinién con salvedades.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio de once meses terminado el 30 de noviembre de
2014 contiene las explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la
situacion de la sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio de once
meses terminado el 30 de noviembre de 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la sociedad.
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PESCAFINA BACALAO, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2014
junto con el Informe de Auditoria

de Cuentas Anuales

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO DE ONCE MESES TERMINADO EL 30 DE
NOVIEMBRE DE 2014:

Balances al 30 de Noviembre de 2014 y de 31 de Diciembre 2013

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio de once meses terminado el 30 de
Noviembre de 2014 y de 31 de Diciembre 2013

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto al 30 de Noviembre de 2014 y de 31 de Diciembre 2013
Estados de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio de once meses terminado el 30 de
Noviembre de 2014 y de 31 de Diciembre 2013

Memoria del ejercicio al 30 Noviembre 2014

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL 30 NOVIEMBRE 2014




PESCAFINA BACALAQ, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL 30 NOVIEMBRE 2014




Cuentas Anuales de Pescafina Bacalao, S.A. (Sociedad Unipersonal) Ejercicio 2014 /

PESCAFINA BACALAO, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCE DE SITUACION DEL PERIODO DE ONCE MESES TERMINADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2014 Y EL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en euros)

Notas a

ACTIVO la Memoria 30/11/2014 31/12/2013

ACTIVO NO CORRIENTE 3.653.750 3.938.621
Inmovilizado intangible Nota 5 8.116 9.863
Propiedad industrial 953 1.261
Aplicaciones informéticas 7.163 8.602
Inmovilizado material Nota 6 3.561.970 3.883.590
Terrenos y construcciones 3.063.515 3.241.390
Instalaciones técnicas y maquinaria 388.810 501.361
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario 96.105 123.782
Otro Inmovilizado 13.540 17.057
Activos por impuesto diferido Nota 12 83.664 45.168
ACTIVO CORRIENTE 9.781.043 9.599.143
Existencias Nota 10 3.751.954 3.460.109
Comerciales 3.751.954 3.460.109
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.621.262 5.304.659
Clientes por ventas y prestacion de servicios Nota 8.1.1 3.976.889 3.908.235
Clientes empresas del grupo y asociadas Notas 8.1.1y17.1 631.688 1.396.424
Activos por impuesto corriente Nota 12 12.685 -
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8.1.1 136.936 139.656
Otros activos financieros 136.936 139.656
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8.1.1.2 1.270.891 694.720
Tesoreria 1.270.891 694.720
TOTAL ACTIVO 13.434.793 13.537.765

C»/kl
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PESCAFINA BACALAQ, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCE DE SITUACION DEL PERIODO DE ONCE MESES TERMINADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2014 Y EL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en euros)

Notas a
PATRIMONIO NETO Y PASIVO la Memoria 30/11/2014 31/12/2013
PATRIMONIO NETO 4.647.920 4.713.641
Fondos propios Nota 8.4 4.647.920 4.713.641
Capital Nota 8.4.1 1.201.000 1.201.000
Capital escriturado 1.201.000 1.201.000
Reservas Nota 8.4.2 3.844.258 3.844.258
Legal y estatutarias 240.200 240.200
Otras Reservas 3.604.058 3.604.058
Resultados negativos ejercicios anteriores (331.617) -
Resultado del ejercicio Nota 3 (65.722) (331.617)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 15 - -
PASIVO NO CORRIENTE - -
Pasivos por impuesto diferido Nota 12 - -
PASIVO CORRIENTE 8.786.874 8.824.124
Deudas a corto plazo 7.014.933 7.230.331
Deudas con entidades de crédito Nota 8.2.1 6.053.281 6.223.947
Deudas con empresas grupo a corto plazo Nota 17.1 961.652 1.006.384
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.770.965 1.588.868
Proveedores Nota 8.2.1 1.174.347 1.091.294
Proveedores, empresas del grupo y asociadas Notas 8.2.1y17.1 120.630 48.668
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 8.2.1 159.389 50.000
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 12 316.599 398.906
Periodificaciones 976 4.925
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 13.434.793 13.537.765
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PESCAFINA BACALAO, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL PERIODO DE ONCE MESES TERMINADO EL 30 DE
NOVIEMBRE DE 2014 Y EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresadas en euros)

Notas a
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS la Memoria 30/11/2014 31/12/2013
Importe neto de la cifra de negocio Nota 19 23.139.293 23.719.276
Ventas 23.139.293 23.719.276
Aprovisionamientos Nota 13.a (18.888.521) (19.462.377)
Consumo de mercaderias (17.290.854) (17.897.720)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (1.597.667) (1.564.657)
Gastos de personal (2.249.042) (2.550.196)
Sueldos, salarios y asimilados (1.809.762) (2.036.863)
Cargas sociales Nota 13.b (439.279) (513.333)
Otros gastos de explotacién (1.460.795) (1.390.117)
Servicios exteriores (1.426.687) (1.331.404)
Tributos (21.913) (22.756)
Pérdidas. deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales Nota 8.1.1 (12.195) (35.957)
Amortizaciéon del inmovilizado Notas Sy 6 (391.927) (501.871)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otras Nota 15 - 66.567
RESULTADO DE EXPLOTACION 149.008 (118.718)
Gastos financieros (248.836) (258.067)
Por deudas con empresas del grupo - -
Por deudas con terceros (237.327) (258.067)
Variacién de Provisiones de Inversiones Financieras Nota 17.1 (11.509) -
RESULTADO FINANCIERO (248.836) (258.067)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (99.828) (376.785)
Impuestos sobre Beneficios Nota 12 34.107 45.168
RESULTADO DEL EJERCICIO (65.721) (331.617)
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PESCAFINA BACALAOQO, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DEL PERIODO DE ONCE MESES TERMINADO
EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2014 Y EL. EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2013
(Expresados en euros)

30/11/2014 31/12/2013
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (65.721) (331.617)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - (66.567)
Efecto impositivo - 19.970
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (65.721) (378.214)
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PESCAFINA BACALAO, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
DEL PERIODO DE ONCE MESES TERMINADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2014 Y EL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en euros)

Capital Resultado del
Escriturado Reservas Ejercicio Subyenciones Total

SALDO FINAL DEL ANO 2012 1.201.000 3.778.797 65.461 46.597 5.091.855
Total ingresos y gastos reconocidos - - (331.617) (46.597) (378.214)
Otras variaciones del patrimonio neto - 65.461 (65.461) - -
Distribucion de resultados del ejercicio anterior - 64.461 (65.461)

SALDO FINAL DEL ANO 2013 1.201.000 3.844.258 (331.617) - 4.713.641
Total ingresos y gastos reconocidos - - (65.721) (65.721)
Otras variaciones del patrimonio neto - (331.617) 331.617 - -
Distribucion de resultados del ejercicio anterior - (331.617) 331.617

SALDO FINAL DEL ANO 2014 1.201.000 3.512.641 (65.721) - 4.647.920

]
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PESCAFINA BACALAO, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL PERIODO DE ONCE MESES TERMINADO EL 30 DE

NOVIEMBRE DE 2014 Y EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresados en euros)

Notas 30/11/2014 31/12/2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 1.035.578 345.557
EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (99.828) (376.785)
Ajustes al resultado 761.785 729.328
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 391.927 501.871
Variacién de provisiones (23.762) 85957
Imputacidn de subvenciones - (66.567)
Gastos financieros 321.228 258.067
Otros gastos e ingresos 72.392 -
Cambios en el capital corriente 401.501 205.913
Existencias (291.845) 2.693.665
Deudores y otras cuentas a cobrar 719.843 (886.450)
Otros Activos Corrientes (16.296) -
Acreedores y otras cuentas a pagar 155.015 (1.830.562)
Otros pasivos corrientes (165.216) 229.260
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (27.880) (212.899)
Pago de intereses (61.987) (258.067)
Pagos por impuesto sobre beneficios 34.107 45.168
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (68.561) (10.169)
Pagos por inversiones (68.561) (10.169)
Inmovilizado intangible - (1.860)
Inmovilizado material Nota 6 (68.561) (8.309)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE (390.846) 305.364
FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - 305.364
Emision: - 707.534
Deudas con entidades de crédito = =
Deudas con empresas del grupo y asociadas - 707.534
Devolucién y amortizacion de: (390.846) (402.170)
Deudas con entidades de crédito (346.114) (402.170)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (44.732) -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O 576.171 640.752
EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 694.720 53.968
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 1.270.891 694.720
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PESCAFINA BACALAO, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE ONCE MESES TERMINADO EL
30 DE NOVIEMBRE DEL 2014

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion, Domicilio Social vy Régimen Legal

PESCAFINA BACALAO, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) fue constituida el 7 de agosto
de 2000, estando inscrita en el Tomo 2502, Libro 2502 de la Seccion 8, Folio 12, Hoja PO-26304,
Inscripeidn 1%, del Registro Mercantil de Pontevedra y como se indica en la escritura de aumento
de capital de fecha 28 de diciembre de 2001 recibié en aportacion activos y pasivos procedentes
de Pescafina, S.A.

En la actualidad tiene su domicilio social en el Poligono Industrial Fuente del Jarro de Paterna
(Valencia), en la calle Onteniente n° 12.

b) Actividad

La actividad principal de la Sociedad se centra en la explotacion industrial de todas las actividades
relacionadas con productos destinados al consumo humano o animal, incluso su produccidn,
transformacion, distribucién y comercializacion, principalmente de bacalao.

La Sociedad forma parte del Grupo Pescanova cuya actividad principal consiste en la explotacion
industrial de todas las actividades relacionadas con productos destinados al consumo humano o
animal, incluso su produccién, transformacion, distribucion, comercializacién y desarrollo de
otras actividades complementarias o derivadas de la principal, tanto de caracter industrial como
mercantil, y cuya sociedad dominante directa y ultima es Pescanova, S.A. , cuyo domicilio social
se encuentra en Chapela-Redondela. Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas con
fecha 27 de febrero de 2015 y serdn depositadas en el Registro Mercantil de Pontevedra.

La Sociedad mantiene de saldos y transacciones con las empresas del grupo, ver Nota 17 de esta
memoria.

Con fecha 23 de Septiembre de 2014 el accionista unico ha decidido modificar la fecha de cierre
del ejercicio social del 31 de diciembre al 30 de Noviembre.

¢) Cuentas Anuales Consolidadas

La Sociedad pertenece a un grupo, cuya Sociedad Dominante Final es Pescanova, S.A., que
formula Cuentas Anuales Consolidadas.

Consecuentemente, y sin perjuicio de que las Cuentas Anuales de la Sociedad se integren en las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, estas Cuentas Anuales corresponden exclusivamente a
Pescafina Bacalao, S.A.U.
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d) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

e) Situaciéon concursal

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (en
adelante, la “Ley Concursal™), el 1 de septiembre de 2014, la Sociedad presenté ante el Juzgado
de lo Mercantil nimero 1 de Pontevedra, solicitud de declaraciéon de concurso voluntario de
acreedores ante su incapacidad para atender regular y puntualmente el cumplimiento de sus
obligaciones de pago. Esta actuacion se contemplaba en el convenio de acreedores de la sociedad
matriz del Grupo, Pescanova, S.A., en el que, entre otros aspectos, se planteaba una
restructuracion financiera y del organigrama societario del perimetro espafiol del Grupo,
incluyendo diversas operaciones de fusion y segregacidn que llevaran a la creacion de una nueva
sociedad (Nueva Pescanova) de la que colgardn la préactica totalidad de las participaciones
financieras y negocios del Grupo, asumiendo a su vez la totalidad de la deuda de dichas filiales
una vez restructurada.

Con fecha 3 de septiembre de 2014, el titular del Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de
Pontevedra, dictdé Auto declarando el concurso voluntario de acreedores de la Sociedad,
acordando, asimismo, que las facultades de administracién y disposicion de la Compaiifa
quedaban intervenidas.

El nombramiento de la Administracion Concursal ha recaido en DELOITTE ADVISORY. S.L., Ia
misma persona juridica ya designada para desempefiar tal labor en la sociedad dominante del
Grupo, como dispone el articulo 27.4.1°y 27.5 de la Ley Concursal.

La declaracion del concurso de la Sociedad no ha impedido que la Sociedad continuara realizando
su actividad empresarial. De conformidad con la Ley Concursal, la declaracion de concurso
implica, entre otros efectos, una congelacion de los pagos de aquellos créditos devengados con
anterioridad a la fecha de la declaracion del concurso, asi como la suspension del devengo de
intereses desde dicho dia. salvo los correspondientes a los créditos con garantia real. En este
sentido, la solicitud de declaracién de concurso voluntario de acreedores permite a la Sociedad
acogerse a estos instrumentos, asi como le brinda la posibilidad de negociar un convenio con sus
principales acreedores.

En la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio terminado a 30 de noviembre de 2014, la
totalidad de la deuda tanto con acreedores como financiera de la Sociedad se ha clasificado a
corto plazo, al considerarse vencida, a cierre de dicho ejercicio.

Asimismo y en cumplimiento de lo establecido en la Resolucidén de 18 de octubre de 2013, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, respecto a los intereses remuneratorios de las
deudas de una entidad en concurso de acreedores, se ha procedido a registrar la estimacién de
intereses devengados hasta el 30 de noviembre de 2014. Dicha estimacién ha considerado los
intereses ordinarios de la deuda financiera de la entidad, ya que el Administrador Unico considera
que no se ha producido ninguna situacién de mora en relacion a dichas deudas.
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A la fecha actual, el concurso progresa segtin lo previsto y se espera poder presentar propuesta de
Convenio de Acreedores en el corto plazo, propuesta que incluird una serie de operaciones de
modificaciones estructurales ya contempladas en el convenio de Pescanova, S.A., que daran como
resultado, en ultimo término, la consolidacidén de la deuda novada en una nueva sociedad (Nueva
Pescanova), de la que dependerdn el negocio nacional e internacional. Con respecto al contenido
el Administrador Unico esta trabajando en una propuesta que contemplaria una espera entre 8,5 y
10 afios a contar desde el 23 de mayo de 2014, en linea con la ya aprobada para el convenio de
Pescanova, S.A., y unas quitas entre el 78,60% y el 97,5% en funcion de la alternativa por la que
optase el acreedor. El administrador tnico de la Sociedad confia en llegar a acuerdos con los
acreedores para poder conseguir aprobaciones mayoritarias y, con ello, mantener la continuidad
de las operaciones.

Deuda concursal

El balance al 30 de noviembre de 2014 adjunto incluye deuda concursal reflejada en los textos
definitivos de la relacién de acreedores del informe de la Administracién Concursal por un
importe de 5.103.035 euros, la cual estaria sujeta a quita y espera en caso de aprobacién del
Convenio de acreedores indicado anteriormente.

Del importe mencionado anteriormente, por lo que se refiere a la deuda con entidades financieras,
se incluye en el balance al 30 de noviembre de 2014 adjunto, solamente aquella directamente
contraida en origen por la Sociedad, cuyo importe a dicha fecha asciende a 3.736.284 euros, y que
se encuentra registrada en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a corto plazo™.

La relacién de acreedores a la que se ha hecho referencia, incluye deudas pre-quita con entidades
financieras por un importe de 60.934.355 euros, que no figuran, excepto por el importe indicado
en el parrafo anterior, registradas en el balance al 30 de noviembre de 2014 adjunto, y que
corresponden mayoritariamente a préstamos multigrupo dispuestos por otras sociedades del
Grupo y otros préstamos concedidos a sociedades del Grupo que estan garantizados o avalados
por la Sociedad y que son exigibles solidariamente a la Sociedad junto con otras sociedades del
Grupo, al haber resultado impagados. Debido a la situacion concursal en la que se encuentran la
mayoria de las empresas del Grupo Pescanova en Espafia y a que la Sociedad junto con otras
sociedades del Grupo garantizan de forma solidaria de las mencionadas deudas, ha resultado
impracticable para el Administrador Unico realizar una cuantificacién fiable de la distribucién de
las mismas entre las diferentes empresas garantes, entre las que se encuentra la Sociedad. Por lo
tanto, no se ha registrado en el balance al 30 de noviembre de 2014 adjunto ningln pasivo
financiero diferente al dispuesto directamente en origen por la Sociedad, existiendo una
incertidumbre significativa al no poder determinarse con fiabilidad la cuantia de estas deudas a la
que , en su caso, pudiera tener que hacer frente la Sociedad en los préximos ejercicios, la cual se
veria en todo caso afectada por la quita y espera que se aprobase en el convenio de acreedores de
la Sociedad.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2014 han sido obtenidas a partir de los registros contables de la
Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos
de efectivo.

Asimismo, estas Cuentas Anuales se formulan con posterioridad al plazo legal establecido por la
Ley de Sociedades de Capital, al entender el Administrador Unico que, la resolucion acerca de la
continuidad del Grupo (a través de la aceptacidén por parte de la mayoria de los acreedores de la
Sociedad Dominante de la Propuesta de Convenio) o la liquidacién del mismo. es un hecho
determinante en la formulacién de las mismas (Nota 2.¢e).

b) Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables establecidos en
el Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

No hay ningun principio contable, ni ningtn criterio de valoracién obligatorio, con efecto
significativo, que haya dejado de aplicarse en su elaboracion.

¢) Moneda de presentacién

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, el Administrador Unico ha realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informaciéon disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a
modificarlas en los préximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

En la formulacidon de estas cuentas anuales se han utilizado determinadas estimaciones realizadas
por la Direccién para cuantificar las pérdidas por deterioro de determinados activos y a la
probabilidad de ocurrencia de provisiones, asi como a la determinacidn de los saldos por impuesto
sobre sociedades y del gasto correspondiente.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los
siguientes:



Cuentas Anuales de Pescafina Bacalao, S.4. (Sociedad Unipersonal) Ejercicio 2014 11

Riesgos fiscales

Las implicaciones fiscales de las correcciones de errores realizadas en la formulacidon de las
cuentas anuales de los ejercicios anteriores, asi como la ruptura del Grupo fiscal al que pertenecia
la Sociedad podrian suponer la existencia de pasivos adicionales a los registrados. En las
presentes cuentas anuales se han registrado todos aquellos pasivos de los que se tiene
conocimiento y para los cuales es posible realizar una cuantificacion objetiva.

e) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Administrador Unico presenta, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademds de las cifras del
ejercicio terminado el 30 de noviembre de 2014, las correspondientes al ejercicio anterior. Tal y
como se ha indicado en la nota 1.b) se ha modificado la fecha de cierre del ejercicio social del 31
de diciembre al 30 de noviembre, en consecuencia, las presentes cuentas anuales al 30 de
noviembre de 2014 comprenden un ejercicio de 11 meses, por lo que las cifras de las cuentas de
pérdidas y ganancias no son comparables con el ejercicio anterior.

La Sociedad ha realizado una reclasificacién de los saldos iniciales del inmovilizado material
(Nota 6), sin tener impacto en el valor neto contable de los Estados Financieros.

f) Responsabilidad de la Informacion v Estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Administrador Unico de
la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por el
Administrador Unico de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacién de las perdidas por deterioro de determinados activos y la vida util de los activos
materiales e intangibles.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible en
la fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos
ejercicios; lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

¢) Empresa en funcionamiento

Desde el pasado 3 de septiembre de 2014 la Sociedad se encuentra en concurso voluntario de
acreedores debido a la situacion de insolvencia que presentaba el Grupo y, a pesar que el
Administrador Unico de la Sociedad confia en llegar a acuerdos con los acreedores para poder
conseguir aprobaciones mayoritarias del convenio de acreedores y, con ello, mantener la
continuidad de las operaciones, también es cierto que dicha decisién correspondera a los
acreedores concursales de la Sociedad y, por tanto, existe la posibilidad, caso de no conseguir
mayoria de adhesiones, de que la misma pudiera entrar en liquidacidn, tal como prevé la Ley para
estos casos.



Cuentas Anuales de Pescafina Bacalao. S.A. (Sociedad Unipersonal) Ejercicio 2014 /2

Las circunstancias descritas en los pérrafos anteriores comportan la existencia de una
incertidumbre acerca de la capacidad de la Sociedad de continuar con sus operaciones.

En el convenio de acreedores de Pescanova, S.A., aprobado mediante sentencia judicial el pasado
23 de mayo de 2014, se prevé un plan de reestructuracion financiera de la mayor parte de las
filiales espafiolas del Grupo, actualmente en curso, como medida necesaria para asegurar la
viabilidad futura del Grupo y la continuidad de sus operaciones. En este sentido, Pescanova, S.A.
encargé a un experto independiente un Plan de Viabilidad del Grupo, cuyas principales
conclusiones fueron las siguientes:

- El actual modelo de integracién vertical del Grupo es el adecuado, y contempla un andlisis
de todos los negocios de forma separada.

L Necesidades de inyeccion de liquidez para capital circulante operativo e inversiones en los
primeros ejercicios proyectados.

. Con dicha inyeccion de liquidez y en condiciones normales de mercado, el Plan considerd
que el Grupo lograria la estabilidad y un volumen normal de operaciones con un significativo
incremento del Resultado de Explotacion en los ejercicios siguientes.

Asimismo, el Plan de Viabilidad no contempld otras potenciales mejoras identificadas, asociadas
principalmente a eficiencias operativas, comerciales y organizativas, mientras que su
cumplimiento estd asociado a potenciales riesgos de distinta naturaleza, principalmente
biolégicos, regulatorios, macroeconémicos v operativos.

En base al cumplimiento de este Plan de Viabilidad y a la aplicacidén del Convenio de Acreedores
aprobado por Pescanova S.A, sujeto asimismo a: i) la reestructuracién y redimensionamiento
adecuado de los créditos del Grupo entre los que se encuentra la aprobacion del convenio de
acreedores de la Sociedad vy ii) la inyeccion de liquidez que en él se contempla, el Administrador
Unico de la Sociedad entiende que la Sociedad dentro de su pertenencia a los negocios del Grupo
Pescanova tendra la oportunidad de continuar con sus operaciones, por lo que las presentes
cuentas anuales se formulan bajo el Principio de “Empresa en Funcionamiento™.

NOTA 3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

Las propuestas de distribucién del resultado del ejercicio 2014, formuladas por el Administrador
Unico para ser sometida a la aprobacion del Accionista Unico, son las que se muestran a
continuacién, en euros:

2014

Base de reparto:
Beneficio (Pérdida) obtenido en el ejercicio (65.722)

Aplicacién / Distribucién a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (65.722)
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracidn utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales para el ejercicio cerrado a 30 de Noviembre de 2014, de acuerdo con las establecidas por
el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoran por su coste que se
corresponde con el precio de adquisicién, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y de las perdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Los activos intangibles generados internamente no se capitalizan y, por tanto, se reconocen en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias el mismo ejercicio en que se incurren.

El importe amortizable de un activo intangible, se distribuye sobre una base sistemética a lo largo
de su vida util. El cargo por amortizaciéon de cada periodo se reconoce en el resultado del
gjercicio.

Propiedad Industrial

Corresponde a los importes satisfechos por la adquisicion de la propiedad o del derecho al uso de
las diferentes manifestaciones de la misma, o en su caso por los gastos incurridos con motivo del
registro de las desarrolladas por la Sociedad, menos la correspondiente amortizacién acumulada.

Se amortizan linealmente durante su vida util, en un plazo entre 10 y 20 afios y son objeto de
correccion valorativa por deterioro.

Aplicaciones Informdticas

Las licencias para aplicaciones informdticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de
los costes en que se ha incurrido para adquirirlas o desarrollarlos, y prepararlos para su uso.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida Gtil, a razén de un 20%
anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informéticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizaciéon acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes del
inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes, una
vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.



Cuentas Anuales de Pescafina Bacalao. S.A. (Sociedad Unipersonal) Ejercicio 2014 14

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios
de vida util estimada que constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos, segin el
siguiente cuadro:

Porcentaje Aiios de Vida Util
Apual Estimados
Construcciones 3% - 10% 10-33
Instalaciones técnicas y maquinaria 10% 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10% 10
Equipos informaticos 20% 5
Otro inmovilizado 10% 10

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacioén o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material, se
determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido por
su enajenacion o disposicidn por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y se
imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que ésta se produce.

¢) Deterioro de valor de inmovilizado inmaterial, material e inversiones inmobiliarias

En la fecha de cierre del ejercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos
materiales e intangibles e inversiones inmobiliarias para determinar si dichos activos han sufrido
una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se
calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera).
En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de
otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la
que pertenece el activo.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso.

En el andlisis del deterioro se tiene en cuenta la resolucion de 18 de septiembre de 2013 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro y
valoracion e informacioén a incluir en la memoria de las cuentas anuales sobre el deterioro del

valor de los activos.

d) Arrendamientos

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econémicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no se
cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como financiero, éste
se considerarad como un arrendamiento operativo.
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Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

e) Instrumentos Financieros

La Sociedad Unicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las disposiciones del
mismo.

La Sociedad determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalda dicha clasificacion en

cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros, a efecto de su valoracion, se clasifican en algunas de las siguientes
categorias:

Préstamos y Partidas a cobrar y Débitos y Partidas a pagar

Préstamos y Partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y
la prestacion de servicios por operaciones de trafico.

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia

determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos v Partidas a Pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Deébitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes
y servicios por operaciones de trafico.

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante a lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
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flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, s¢ valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con vencimiento no
superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintian valordndose por
dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccidén atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se

produce.
Baja de Pasivos Financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha dado
de baja y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles asi como
cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

Intereses de Activos Financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos. en la valoracidon inicial de los
activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe
de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el importe de
los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicion.
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Fianzas Entregadas y Recibidas
Las fianzas entregadas y recibidas se valoran por el importe desembolsado.
f) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el precio de
adquisicion o el coste de produccién, segin el método FIFO.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion, se efectiian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un
gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Cuando las circunstancias que causaron la correccidon del valor de las existencias dejan de existir,
el importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en la Cuenta

de Pérdidas y Ganancias.

g) Transacciones en Moneda Extranjera

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio medio
de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas,
que se originan en este proceso, asi como las que se generan al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en el que surgen.

h) Impuestos sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o directamente en el
Patrimonio Neto, en funciéon de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que lo
han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente
como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los saldos
de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se
prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segtin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen inicamente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacidén de estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos
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diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

i) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el importe
de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda
conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No obstante la Sociedad, incluye como ingresos los intereses incorporados a créditos comerciales
con vencimiento inferior al afio, ya que el efecto de su actualizacion no es significativo.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccién puede
ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizaciéon del servicio en la
fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, sélo se contabilizan los ingresos procedentes de
prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones.

i) Provisiones v Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe y momento
de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se valoran por
el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un
tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacién de la provision se registran como un gasto financiero

conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio,
y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningun tipo de descuento.

k) Transacciones con Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacion difiriere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad
econdmica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas.

) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con minimizacion del impacto medioambiental asi como la protecciéon y
mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio en que se producen.
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Los activos destinados a las citadas actividades, se clasifican en el epigrafe correspondiente del
inmovilizado material y se valoran por su precio de adquisicién o coste de produccién, neto de la
correspondiente amortizacién acumulada, y, en su caso, del importe acumulado por las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Se registra una provisién de naturaleza medioambiental si como consecuencia de la existencia de
obligaciones legales, contractuales o de cualquier otro tipo, asi como de compromisos adquiridos
para la prevencién y reparacién de dafios al medio ambiente, es probable o cierto, que la Sociedad
tenga que efectuar un desembolso econdémico futuro, que al cierre del ejercicio resulta
indeterminado en su importe y/o momento previsto de cancelacién.

m) Subvenciones, Donaciones v Legados

Las subvenciones de capital no reintegrables, asi como las donaciones y legados, se valoran por el
valor razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se imputan como ingresos
directamente al patrimonio neto y se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en
proporcién a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por
estas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso se imputaran al
resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja de los mismos.

n) Estados de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a
continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestién
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de Efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por
éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en
su valor.

Actividades de Explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacién.

Actividades de Inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de Financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2014, es el siguiente, en
euros:

31/12/2013 Altas 30/11/2014
Coste:
Propiedad industrial 9.030 - 9.030
Aplicaciones informaticas 89.851 - 89.851
98.881 98.881
Amortizaciéon Acumulada:
Propiedad industrial (7.769) (308) (8.077)
Aplicaciones informaticas (81.249) (1.439) (82.688)
(89.018) (1.747) (90.765)
Inmovilizado Inmaterial Neto 9.863 (1.747) 8.116

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2013, fue el siguiente,
en euros:

31/12/2012 Altas Bajas 31/12/2013
Coste:
Propiedad industrial 9.030 - 9.030
Aplicaciones informaticas 87.991 1.860 89.851
97.021 1.860 98.881
Amortizacion Acumulada:
Propiedad industrial (7.433) (336) (7.769)
Aplicaciones informaticas (75.570) (5.679) (81.249)
(83.003) (6.015) (89.018)
Inmovilizado Inmaterial Neto 14.018 (4.155) 9.863

Al cierre del ejercicio 2014 existen elementos totalmente amortizados y en uso por importe de
86.225 euros (81.926 euros en el 2013).
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NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2014,

€uros:
31/12/2013

Coste:
Terrenos y construcciones 6.145.924
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.787.719
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 378.385
Otros elementos y equipos procesos 85.429
9.397.457

Amortizacion Acumulada:

Construcciones (2.904.535)
Instalaciones técnicas y maquinaria (2.286.358)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (254.602)
Otros elementos y equipos procesos (68.372)
(5.513.867)
Inmovilizado Material Neto 3.883.590

El detalle y movimiento del inmovilizado material a
en euros:

31/12/2012
Coste:
Terrenos y construcciones 6.208.925
Instalaciones técnicas y maquinaria 2777563
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 376.905
Otros elementos y equipos procesos 85.754

9.449.147

Amortizacion Acumulada:
Construcciones (2.727.114)
Instalaciones técnicas y maquinaria (2.067.560)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (221.509)
Otros elementos y equipos procesos (64.962)

(5.081.145)
Inmovilizado Material Neto 4.368.002
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es el siguiente, en

Altas Bajas 30/11/2014
25.873 3 6.171.797
40.922 - 2.828.641

2 - 378.384

1.766 L 87.195
68.561 - 9.466.017
(203.747) - (3.108.282)
(153.473) - (2.439.831)

(27.677) 2 (282.279)
(5.283) . (73.655)

(390.180) - (5.904.047)
(321.619) . 3.561.970

lo largo del ejercicio 2013, fue el siguiente,

Altas Bajas 31/12/2013
3.631 (66.632) 6.145.924
10.156 - 2.787.719
3.169 (1.689) 378.385
2.809 (3.134) 85.429
19.765 (71.455) 9.397.457

(237.421) 60.000 (2.904.535)
(218.798) - (2.286.358)
(33.093) - (254.602)
(6.544) 3.134 (68.372)
(495.856) 63.134 (5.513.867)
(476.091) (8.321) 3.883.590

Las altas del ejercicio 2014 se corresponden a mejoras en las construcciones, maquinaria e

instalaciones principalmente.

El inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotaciéon y se encuentra

debidamente cubierto contra cualquier tipo de riesgo.
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El inmueble esta libre de cargas hipotecarias (Nota 8.2.1.1.), y no existen bienes afectos a
garantias.

6.1) Elementos Totalmente Amortizados v en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, al 30 de noviembre de 2014 y 31
de Diciembre de 2013, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacién, con
indicacion de su valor de coste, en euros:

30/11/2014 31/12/2013

Construcciones 799.440 795.011
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.452.770 854.225
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 112.748 80.344
Otro Inmov.y Equipos procesos Inf. 60.923 56.359
2.425.881 1.785.939

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

7.1) Arrendamientos operativos (Ja Sociedad como arrendatario)

Al cierre del ejercicio 2014 y de 2013, la Sociedad no tiene arrendamientos operativos no
cancelables de relevancia. El gasto de arrendamiento a 30 de noviembre de 2014 ha ascendido a
8.356 euros (13.000 euros a 31 de diciembre de 2013).

No existen contratos de arrendamiento con vencimiento superior a un afio.

NOTA 8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1) Activos Financieros

El detalle de activos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros:

Saldo a Saldo a
30/11/2014 31/12/2013
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.1.1) 4.745.513 5.444.315

Total 4.745.513 5.444.315
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8.1.1) Préstamos y Partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 30 de noviembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, es la
siguiente:

Saldo a 30/11/2014 Saldo a 31/12/2013
Activo Financiero Corto Plazo Corto Plazo

Créditos por operaciones comerciales

Clientes empresas del grupo (Nota 17.1.) 631.688 1.396.424
Deudores terceros 1.659.893 1.245.125
Clientes, operaciones de factoring (Nota 8.2.1.1) 2.316.996 2.663.110
Total créditos por operaciones comerciales 4.608.577 5.304.659
Créditos por operaciones no comerciales

Fianzas y depdsitos 136.936 139.656
Total créditos por operaciones no comerciales 136.936 139.656
Total 4.745.513 5.444.315

Los depdsitos corresponden a garantias por operaciones de factoring pendientes de liquidacién al
cierre con una entidad financiera.

La Sociedad ha considerado como pérdidas incobrables del ejercicio 2014 saldos de deudores
comerciales por importe de 12.195 euros (35.957 euros en el ejercicio anterior). Al cierre del
ejercicio 2014 ni 2013 no habia correcciones valorativas por deterioro.

8.1.2.) Efectivo y otros activos liquidos

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Activo Financiero 30/11/2014 31/12/2013
Caja, euros 3292 9.834
Cuentas corrientes a la vista, euros 1.266.796 571.823
Cuentas a la vista, moneda extranjera 803 113.063
Total Efectivo y otros activos liquidos 1.270.891 694.720

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.
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8.2) Pasivos Financieros

8.2.1) Débitos y Partidas a pagar
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Su detalle 30 de noviembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, se indica a continuacion:

Por operaciones comerciales:

Proveedores

Proveedores empresas del grupo (Nota 17.1)
Acreedores

Acreedores, empresas del grupo (Nota 17.1)

Total saldos por operaciones comerciales

Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades de crédito (Nota 8.2.1.1)

Cuenta corriente con grupo (Nota 17.1)
Préstamos y otras deudas

Personal(remuneraciones pendientes de pago)

Total saldos por operaciones no comerciales

Total deébitos y partidas a pagar

Saldo a 30/11/2014

Largo plazo

Corto Plazo

831.461

342.886
120.630

1.294.977
6.053.281
961.652
7.014.933
159.389
7.174.322

8.469.299

Saldo a 31/12/2013
Largo plazo Corto Plazo

- 958.310
- 45.761
- 132.984
- 2.907
- 1.139.962
3 6.223.947
- 1.006.384
- 7.230.331
- 50.000
- 7.280.331

- 8.420.293

De la totalidad de deudas por operaciones comerciales con terceros a 30 de noviembre de 2014
por importe de 1.174 miles de euros, la deuda concursal asciende a 150 miles de euros.

En relacion con los saldos con empresas del grupo a 30 de noviembre de 2014 por importe de
1.082 miles de euros, la deuda concursal asciende a 964 miles de euros.

8.2.1.1) Deudas con Entidades de Crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 30 de noviembre de 2014 y 31 de diciembre
de 2013 se indica a continuacidn, en euros:

Aiio 2014

Pélizas de crédito

Deudas por Financiacion Importacién
Deudas por operaciones de factoring
Deudas por intereses

Afio 2013

Pélizas de crédito

Deudas por Financiacion Importacion
Deudas por operaciones de factoring
Deudas por intereses

A Corto Plazo

2.375.151
997.337
2.316.996
363.797
6.053.281

A Corto Plazo

2.375.151
997.337
2.663.110
188.349
6.223.947

A Largo Plazo Total

2.375.151
997.337
2.316.996
363.797
6.053.281

A Largo Plazo Total

233151
997.337
2.663.110
188.349
6.223.947
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a) Avales y garantias. Incumplimiento de Obligaciones Contractuales

Como consecuencia del bloqueo a nivel financiero que ha supuesto la situacion concursal en la
que se encontraba Pescanova, S.A., propietaria ultima de las acciones de la Sociedad, desde el
mes de abril de 2013, ha provocado el impago de pdlizas, asi como financiaciones de importacion
que vencian en 2013, por importe de 3.372 miles de euros. Todo ello ha provocado que algunas
entidades bancarias, hayan considerado la situacién como posibles impagados y hayan decidido
aplicar intereses moratorios.

La Sociedad, ha procedido a registrar en el ejercicio 2014, una provision de los intereses
devengados correspondientes al ejercicio hasta la declaracién de Concurso de Acreedores de la
misma, que ascienden a 364 miles de euros. (188 miles de euros en 2013)

La Sociedad es garante solidario, junto con otras empresas del Grupo Pescanova, de deudas
bancarias por créditos dispuestos por el Grupo por un montante total de 57,1 millones de euros al
cierre del ejercicio 2014 (59,1 millones de euros en 2013).

Al 30 de noviembre de 2014, la Sociedad no tiene otros avales concedidos a terceros.

8.2.1.2) Otra Informacion relativa a Pasivos Financieros

a) Limite de Pélizas de Crédito

Al 30 de noviembre de 2014, la Sociedad tiene pélizas de crédito pendientes de pago por un
importe que asciende a 2.375.151 euros (2.375.151 euros en el ejercicio anterior). Debido a la
situacion concursal no dispone de limite para seguir operando.

b) Financiacién Comercio Exterior

Al 30 de noviembre de 2014 la Sociedad tiene financiacion de comercio exterior pendiente de
pago por un importe que asciende a 997.337 euros (997.337 euros en el ejercicio anterior).

¢) Deudas por Operaciones de Factoring

Al 30 de noviembre de 2014, la Sociedad tiene contratos de factoring cuyo importe dispuesto de
los mismos a dicha a fecha asciende a 2.316.996 euros (2.663.110 euros en el ejercicio anterior).

El saldo pendiente de factoring al 30 de noviembre de 2014 corresponde a un nuevo contrato
formalizado el 22 de septiembre de 2014 con Pescanova, S.A. y otras entidades del grupo.

8.3) Informacién sobre la Naturaleza v el Nivel de Riesgo procedente de Instrumentos
Financieros

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito y de liquidez.
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8.3.1) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccién de la Sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién
del entorno econémico actual.

Dada la situacién de tensién financiera que atraviesa el Grupo Pescanova, por las importantes
vinculaciones existentes, tanto a nivel financiero como comercial, se genera una incertidumbre
acerca de la recuperabilidad futura de los créditos y cuentas por cobrar con sociedades del Grupo.

Ademés. la Sociedad tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito, debido a que
realiza el 26% de su cifra de negocios con un solo cliente.

8.3.2) Riesgo de Liquidez

De acuerdo con lo indicado en notas anteriores, la situacién de concurso de la sociedad
provocada por la situacion de Pescanova, S.A., Sociedad Dominante ultima, ha mantenido las
tensiones de tesoreria durante el ejercicio 2014.

Se espera que tan pronto se aclaren las incertidumbres derivadas de este proceso, la Sociedad
pueda volver a acceder al crédito bancario con normalidad y a su vez. pueda renegociar los
vencimientos de la deuda para adaptarlos a su capacidad actual de generacion de flujos de
efectivo.

8.3.3) Riesgo de Tipo de Interés
Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos

referenciados a un tipo de interés variable.

8.4) Fondos Propios

8.4.1) Capital Social
Al 30 de noviembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el capital social asciende a 1.201.000
euros y estd representado por 120.100 acciones nominativas de 10 euros nominales cada una,

totalmente suscritas y desembolsadas. Estas participaciones gozan de iguales derechos politicos y
€conomicos.

El Accionista Unico de la Sociedad es Novapesca Trading, S.L.
8.4.2) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

30/11/2014 31/12/2013
Reserva legal 240.200 240.200
Reservas voluntarias 3.604.058 3.604.058

Total 3.844.258 3.844.258
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Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacién
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion a
los Accionistas en caso de liquidacién. Al 30 de noviembre de 2014, la Reserva Legal estaba
dotada en su totalidad.

NOTA 9. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS
A PROVEEDORES.

El periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio 2014 ha sido de 15 dias (15 dias en
2013)

NOTA 10. EXISTENCIAS

Los criterios seguidos para determinar la necesidad, y cuantificar, de efectuar correcciones
valorativas por deterioro de las existencias, asi como para la reversion de las mismas, se detallan
en la Nota 4.1.

Al cierre del ejercicio 2014 y 2013 no hay correcciones valorativas de existencias registradas.

NOTA 11. MONEDA EXTRANJERA

A fecha de cierre del ejercicio no existen saldos deudores ni acreedores en moneda extranjera.

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera durante los ejercicios 2014 y 2013 son las que
se detallan a continuacién:

Ejercicio Importe en USD*
2014 949.870
2013 658.466

(%) Importes expresados en euros aplicando tipo de cambio medio del afio.
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NOTA 12. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 30 de noviembre de
2014 y 31 de diciembre de 2013 es el siguiente, en euros:

30/11/2014 31/12/2013

Activo corriente:
Activos por impuesto diferido 83.664 45.168
Activos por impuesto corriente 12.685 -
96.349 45.168

Pasivo Corriente:
Impuesto sobre el Valor Afiadido 3.176 25.898
Retenciones por IRPF 43.680 79.932
Impuesto sobre Sociedades 171.005 171.005
Organismos de la Seguridad Social 98.738 122.071
Total 316.599 398.906

a) Situacién Fiscal

Ruptura del Grupo Fiscal

La Sociedad vino declarando como entidad del Grupo fiscal encabezado por Pescanova S.A
(19/90) bajo el régimen de tributaciéon del beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades
hasta el pasado ejercicio 2011, inclusive. En el gjercicio 2013, mediante Auto de fecha 25 de abril
de 2013 se declar6 el concurso de acreedores de la sociedad dominante, siendo asi que se produjo
la ruptura del Grupo Fiscal con efectos 31 de diciembre de 2013. No obstante lo anterior, como
consecuencia de la reformulacion de las Cuentas Anuales 2011 de Pescanova S.A, se puso de
manifiesto una situacion de desequilibrio patrimonial que se infiere a final del ejercicio 2010 (a
traves del analisis de las cifras comparativas que se acompafian en la citada reformulacion) y que
se mantendria al final del ejercicio 2011.

Las cuentas anuales mencionadas reflejaron las pérdidas de Pescanova S.A. afloradas en el
proceso concursal, poniendo de manifiesto que dicha sociedad se encontraba en situacién de
desequilibrio patrimonial en el ejercicio 2010. Siendo la misma Sociedad, dominante del grupo de
consolidacion fiscal ello supuso la ruptura del grupo, considerandose 2009 el dltimo ejercicio en
que procedio la tributacion conjunta.

La reformulacion retroactiva de las cuentas anuales de 2011 y el afloramiento de la ruptura del
grupo fiscal en 2010 ha obligado a reformular durante el presente ejercicio las declaraciones
tributarias correspondientes al Impuesto sobre Sociedades, también con cardcter retroactivo,
presentando la declaracién complementaria de incorporaciones correspondiente a 2009 y las
autoliquidaciones correspondientes a los aflos sucesivos ya con caracter individual de cada una de
las sociedades que integraron el grupo fiscal entre las que se encontraba Pescafina Bacalao,
S.AU.
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Deuda concursal

De la totalidad de la deuda con las Administraciones Publicas a 30 de noviembre de 2014 por
importe de 316.599 euros, la deuda concursal es de 252.447 euros, en el cual se incluye el importe
de 171.005 euros por la presentacion de las declaraciones complementarias del Impuesto de
Sociedades del ejercicio 2010 a 2012, que fue contabilizado en la cuenta de resultados del
ejercicio 2013.

Ejercicios Abiertos a inspeccion

Respecto del Impuesto sobre Sociedades se encuentran abiertos a comprobacion fiscal los
ejercicios 2008 a 2014 (este ultimo ejercicio ain en plazo voluntario de presentacion). Si bien,
cabe indicar que en los ejercicios 2008 y 2009 la sociedad tributaba en régimen de consolidacién
fiscal por lo que las actuaciones de comprobacién e investigacién que, en su caso, se pudieran
poner de manifiesto sélo afectarian a la entonces cabecera del Grupo Fiscal.

En lo que se refiere a los demas impuestos, con cardcter general, los ejercicios abiertos a
inspeccién son 2011 a 2014.

Inspecciones en curso

Tras la presentacién de las declaraciones complementarias del Impuesto de Sociedades
correspondientes a los ejercicios 2010, 2011 y 2012, existen inspecciones en curso abiertas por
importe de 26 miles de euros en concepto de recargo e intereses de demora de los ejercicios 2010
y 2011; y 14 miles de euros por una sancion del ejercicio 2012, por los cuales se ha presentado
recuso, estando pendiente de su resoluciéon. Los administradores de la Sociedad consideran que no
se derivaran pasivos al respecto.

b) Impuesto sobre Beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios, es la siguiente:

2014 2013
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Resultado del ejercicio (después de
impuestos) (65.721) (331.617)

Aumentos Disminuciones Efecto neto Aumentos  Disminuciones Efecto neto
Impuesto sobre sociedades (34.107) (34.107) - (45.168) (45.168)
Diferencias temporarias 129.088 129.088 150.561 - 150.561
Compensacién bases imponibles (14.629)

negativas
Base imponible (resultado fiscal) 14.631 (226.224)
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El gasto (ingreso) por impuesto por Impuesto sobre Beneficios en el ejercicio 2014 y 2013 se
desglosa del siguiente modo:

2014 2013
Cuota al 30 % sobre la Base Imponible 4.389
Activacién de diferidos (38.726) (45.168)
Ajuste cambio tipo impositivo 230 -
Gasto / (Ingreso) por Impuesto sobre Beneficios (34.107) (45.168)

Los célculos efectuados en relacion con la cuota liquida del Impuesto sobre Beneficios, son los
siguientes:

2014 2013
Cuota al 30 % sobre la Base Imponible 4.389 -
Retenciones y pagos a cuenta (17.074) -
Cuota liquida a pagar / (cobrar) (12.685) -

El movimiento de los impuestos diferidos, se detalla a continuacidn, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2013 Generados Aplicados 30/11/2014
Activos por impuesto diferido
Limitacién amortizaciones 45.168 35:273 - 80.441
Dif.temporaria deterioro de créditos - 3.224 - 3.224
Total 45.168 38.497 - 83.665

El movimiento de los impuestos diferidos relativos al ejercicio anterior, se detalla a continuacion,
en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2012 Generados Aplicados 31/12/2013
Activos por impuesto diferido
Limitacién amortizaciones - 45.168 - 45.168
Pasivos por impuesto diferido
Efecto impositivo subv.capital 19.970 - (19.970) -

¢) Créditos por Bases Imponibles Negativas v Deducciones Pendientes de Compensar

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios es el
siguiente, en euros:

Aifio de Origen : ~ Tmporte Inicial Compensada ~  Emporte pendiente
T SR T
2013 226.224 (14.629) 211.595

La Sociedad no tiene estos créditos activados.
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NOTA 13. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,

30/11/2014 31/12/2013

Consumos de mercaderias 17.290.854 17.888.384
Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento 17.710.490 15.347.040
Variacion de existencias (419.636) 2.541.344
Consumos de materiales auxiliares 1.597.667 1.573.993
Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento 1.469.876 1.531.142
Variacién de existencias 127,791 42.851

18.888.521 19.462.377

b) Cargas Sociales

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

30/11/2014 31/12/2013
Seguridad Social a cargo de la empresa 420.804 497.259
Otros gastos sociales 18.475 16.074
Cargas sociales 439.279 513.333

NOTA 14. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

a) Inmovilizaciones Materiales

El inmovilizado material cuyo fin es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion
del medio ambiente, presenta los siguientes datos:

30/11/2014 31/12/2013

Valor contable 331.856 368.444
Amortizacién acumulada (293.467) (304.919)
38.389 63.525

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativos incorporados al inmovilizado material,
cuyo fin es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién del medio ambiente son,

por epigrafes, los siguientes:
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Ejercicio 2014
Naturaleza
Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Ejercicio 2013
Naturaleza
Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Durante el presente ejercicio no se han realizado

medioambiental.

b) Gastos

Coste
294.606

37.230
368.444

Coste

294.606
36.588
37.250

368.444

Amortizacion
Acumulada

274.657

18.810
293.467

Amortizacion
Acumulada

(251.611)
(36.588)
(16.720)

(304.919)

inversiones en

Valor Neto
Contable

19.949

18.440
38.389

Valor Neto
Contable

42.995

20.530
63.525

activos de caracter

Los gastos incurridos durante el ejercicio en la proteccidn y mejora del medio ambiente, son los

siguientes:

Descripcién

Dotaciones para la amortizacién del inmovilizado

Otros gastos de explotacién

30/11/2014

25.136
53.805

78.941

31/12/2013

27.421
57.029

84.450

Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la

proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 15. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El movimiento de este epigrafe del Balance adjunto durante los ejercicios 2014 y 2013 ha sido el

siguiente:

Descripeion

Saldo al inicio del ejercicio
Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio

Saldo al cierre del ejercicio

Importe a
30/11/2014

Importe a
31/12/2013

66.567
(66.567)
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NOTA 16. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 30 de noviembre de 2014 y hasta la fecha de la formulacién de estas cuentas
anuales, no han acaecido hechos relevantes que afecten a las cuentas anuales de la Sociedad a
dicha fecha y que no estén explicados en otras Notas de esta memoria.

NOTA 17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

17.1) Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 30 de noviembre de 2014 y 31 de
diciembre de 2013 se indica a continuacion, en euros:

30/11/2014 31/12/2013
Otras Empresas  Otras Empresas
Nombre de Empresa del Grupo del Grupo
ACTIVO CORRIENTE 631.688 1.396.424

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

a) Clientes por ventas y prestacién de servicios a corto plazo:

Pescanova Alimentacion S.A. 405.849 1.111.816
Pescanova France, SAS - 82.975
Pescanova Portugal, LDA 225.764 105.900
Pescanova Italia - 83.879
Bajamar Septima 75 -
Pescafresca, S.A. - 11.854
PASIVO CORRIENTE 1.082.282 1.055.052
2. Proveedores comerciales y otras cuentas a pagar
Pescanova France, SAS - 45.761
a) Acreedores a corto plazo:
Pescanova S.A. 107.484 -
Frigodis 455 -
Pescanova Alimentacién 9.206 -
Fricatamar 984 487
Frivipesca S.A. 2.501 2.420

3. Cuenta corriente con empresas del grupo:
Pescanova S.A. 61.652 106.384

4. Préstamos a corto plazo

Pescanova S.A. 900.000 900.000

A 30 de noviembre de 2014 la Sociedad ha registrado deterioro de 11.509 euros en relacion al
crédito pendiente de cobro con la empresa del Grupo Pescafresca.
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17.2) Transacciones con Partes Vinculadas

Las operaciones efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2014 y 2013 se detallan a
continuacion:

30/11/2014 31/12/2013
Otras Empresas Otras Empresas

Nombre empresa del Grupo del Grupo
V entas 8.727.455 8.686.328
Pescanova Alimentacion S.A. 4.863.965 4.875.998
Pescanova Portugal LDA 975.895 982.352
Pescanova S.A. - 6.052
Frinova, S.A. - -
Pescanova France SAS 2.383.456 2.481.772
Pescanova Italia S.R.L 504.030

Bajamar Septima. 68 HESS
Fricatamar S.L. 40 -
Pescafina, S.A. - -
Compras 1.642.239 1.372.509
Pescanova France SAS 1.360.345 1.356.026
Frivipesca S.A. - 5.000
Pescanova S.A. 163.820 11.483
Fricatamar 816 g
Pescafresca 40.235 B
Pescanova Alimentacion S.A. 77.022 -

17.3) Accionistas Significativos

No hay operaciones relevantes realizadas durante los ejercicios 2014 y 2013 con el Accionista
Unico de la Sociedad.

17.4) Saldos y Transacciones con el Administrador Unico v la Alta Direccién

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no han existido créditos ni anticipos con el anterior
Administrador Unico, ni tampoco existen otros compromisos, avales y otros.

Los saldos mantenidos al 30 de noviembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, asi como las
transacciones efectuadas durante los ejercicios 2014 y 2013, con el actual Administrador Unico,
se detallan en las Notas 17.1 y 17.2 anteriores.

Al 30 de noviembre de 2014, no existen avales o garantias concedidas a favor del Administrador
Unico, segin se detalla en la Nota 8.2.1.1 anterior. Al 30 de noviembre de 2014 y a 31 de
diciembre de 2013, no existen compromisos por complementos a pensiones a favor del
Administrador Unico.

Aparte del Administrador Unico, no existe otro personal de la Sociedad que cumpla la definicion
de personal de Alta Direccion.
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Otra informacion referente al Administrador Unico

En aplicacién de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que el Administrador Unico de la
Sociedad no posee participaciones en otras sociedades con el mismo, andlogo o complementario
objeto social, distintas a las sociedades de las que forman parte del Grupo Pescanova.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que el Administrador Unico no ha realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena,
con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en
condiciones normales de mercado.

NOTA 18. OTRA INFORMACION

El detalle de empleados al cierre del ejercicio asi como el nimero medio de personas empleadas
durante el ejercicio cerrado a 30 de Noviembre 2014, distribuidos por géneros y categorias, es el
siguiente:

Empleados al final del ejercicio 30/11/2014

N° medio de

Hombres Mujeres Total trabajadores
Directivos 4 4 4
Otros Técnicos 2 2 2
Jefes y Oficiales Administrativos 1 8 9 9
Especialistas y Operarios 3 3 3
Camaristas 7 7 7
Oficiales de Prod.y Envasadores 66 66 66
17 75 91 91

El detalle de empleados al cierre del ejercicio asi como el nimero medio de personas empleadas
durante el ejercicio cerrado a 31 de Diciembre 2013, distribuido por géneros y categorias, es el
siguiente:

Empleados al final del ejercicio 31/12/2013

N° medio de

Hombres Mujeres Total trabajadores
Directivos 4 - 4 4
Otros Técnicos 2 2 2
Jefes y Oficiales Administrativos 1 8 9 9
Especialistas y Operarios 3 - 3 3
Camaristas 7 - 7 7
Oficiales de Prod.y Envasadores - 68 68 68
17 76 93 03

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2014 ha ascendido a 10.831 euros (11.000 euros en el ejercicio
anterior).
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NOTA 19. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por zonas geograficas, se muestra a continuacion:

30/11/2014 31/12/2013

Descripcion del mercado geogrifico Euros % Euros %
Nacional 12.003.378 51.87% 12.434.394 52.42%
Cifra negocios con terceros 1139372 7.552.344

Cifra negocio con empresas grupo 4.864.005 4.882.050

Resto Union Europea 11.135.915 48.13% 11.284.882 47.58%
Cifra negocios con terceros 7.272.533 7.480.603

Cifra negocio con empresas grupo 3.863.382 3.804.279

Total 23.139.293 100,00% 23.719.276 100,00%

La Sociedad tiene una concentracién significativa de ventas, realizando el 26% de ellas con un
unico cliente.

No se incluye la informacion relativa a segmentos de actividad, dado que no difieren entre si de
una forma considerable.
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PESCAFINA BACALAO, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE ONCE MESES
TERMINADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2014




Informe de Gestion de Pescafina Bacalao, S.A. (Sociedad Unipersonal) Ejercicio 2014 38

PESCAFINA BACALAO, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO AL 30 DE
NOVIEMBRE DE 2014

1. EVOLUCION DE LOS NECOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

En este ejercicio las ventas ascendieron a 23.139.292,68 euros. Ha habido un aumento del
volumen de negocio en ventas respecto al mismo periodo del afio 2013 del 5,38%.

En el afio 2014 Pescafina Bacalao S.A. (Sociedad Unipersonal), a pesar de su situacion concursal,
ha mantenido su liderazgo nacional e internacional en el mercado tradicional del *bacalao”,
manteniendo su mercado de “bacalao desalado congelado™ y ha aumentado su implantacién en
grandes cadenas en el mercado del “bacalao congelado al punto de sal”

2. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La evolucion de la Sociedad durante el 2015 se mantendra estable respecto al afio 2014, ya que
no se aprecian grandes cambios en los precios de las materias primas ni en los precios de venta
en el sector.

Conviene subrayar que debido a nuestra situacion concursal provocada por que nuestro
accionista Pescanova. S.A. se declard en concurso de acreedores en el mes de abril 2013, el afio
no fue tan tranquilo por el fuerte impacto que esa situacién de concurso tuvo en nuestras finanzas
y tesorerfa diaria, teniendo que soportar una situacion precaria llena de dificultades que aun
perduran, a la hora de redactar este informe, estando a la espera de la resolucién del convenio de
acreedores.

3. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio 2014 la entidad ha intensificado sus trabajos en I + D, principalmente en la
investigacion de nuevos productos para las nuevas tendencias del mercado, principalmente en el
bacalao desalado y refrigerado para lo cual firmo un acuerdo de colaboracién con la Universidad
Politécnica de Valencia.

4. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha tenido acciones propias en su poder.
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S. HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores de relevancia al cierre de 30 de noviembre de 2014, que
no estén explicados en la memoria de las Cuentas Anuales.

6. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

De la operativa desarrollada por la Sociedad y del entorno en el que opera, se desprende la
existencia de riesgos o incertidumbres ya explicados en la memoria.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Administrador Unico de PESCAFINA
BACALAO, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) formula las Cuentas Anuales ¢ Informe
de Gestion correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de noviembre de 2014 que se
componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 39.

Paterna (Valencia), 28 de fe,brero de 2015
El Administrador Unico

D. besar Real Rodriguez sERe
En representacion de Pescanova, S.A.



