Chapela, 19 de marzo de 2014

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Muy sefiores nuestros:

PESCANOVA, S.A. (*Pescanova” o la “Sociedad™), de conformidad con o
previsto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, por medio de la
presente, comunica el siguiente:

HECHO RELEVANTE

. Como continuacion del hecho relevante remitido el pasado dia 13 de
marzo de 2014 {nimero 201809), por medio de la presente se informa de
gque en el dia de hoy, 19 de marzo de 2014, se ha presentado en el
registro general de los juzgados de Pontevedra fa propuesta de convenio
y el plan de viabilidad y de pagos subsanados de Pescanova, planteados
por el consorcio formado por los accionistas Corporacién Economica
Damm, S.A. y Luxempart, S.A. (el “Consorcio”), en cumplimiento de la
Providencia de 11 de marzo. _

f. Se adjunta la referida Propuesta de Convenio de Pescanova, {con plan de
viabilidad y de pagos) presentada en Anexo, la cual se encuentra
pendiente de admision a tramite.

Atentamente,

Fdo. Santiago Hurtado, en nombre de Deloitte Advisory, S.L.

PESCANOVA, 5.A.

Rt José Femnandez Lipez, sin

36230 Chapede (REDONDELA) Ponleved — Espaia
Toldfono +34 986 81 81

Fax +34 985 45 33 10 117335531




CEENTA PESCANGVA S.A, (“PVA® o “la Suciedad™)
i1 CONCURSO VOLUNTARIG DE ACREEDORES
TRAMITADO BAJO EF. N* 98/2813
ANTE EL JUZGADO DE 1.0 MERCANTH. N’ 1 DE PONTEVEDRA

EXTOSICION DE MOTIVOS

La presente propuesta de Convenio sc yergue como alternativa a la liquidacion de Pescanova,
con iz finalidad de evitar la ncertidwnbre, In pérdida de valor ¥ la destruccidn de tejido
industrial y de puestos de trabajo habitnalmente asociades al escenario de liguidacisn.

Esta propuesta ha sido cuidadosemente estwdiada para viabilizar a la Sociedad v a sus
participadas, procurando también respetar un cguilibrio —siempre delicado en sifuaciones de
insolvencia- entre los intereses de los acreedores, de los trabajadores y de los accisnistas.

Ei Consgjo de Administracion, contrastada su decisién con sus asesores, tiene, no obstante, cf
convencimiento de que ésta es la {inica propuesia dc Convenic que —en lag circunstancias
actuales y dado lo prechusive del piazo— puede razonable y responsabismente ;on:mlar en las
actunies circunstancias.

Varins son los objetivos que ha parseguido la Sociedad en 1a presentacién de esta su propuesta
de Convenio:

1. La empresa puede toner unas importantes necesidedes de FSnencigcisn. Estos
necesidades se estiman en aproxdimeadamente 130 millones de SUIros.

La estruclura socictaria acmal de 1z empresa es compleja ¥ sobre-apalancada, no
solo al pivel de la Socicdad, sine también de sus filiales. Asimisme, debe
recordarse que la Sociedad lienc ciertas caracterfsticas de sociedad de catsm o
“holding”, de modae que cualguier erpital o financiacién que se le entregara a lla
quedarfa estructaralmente subordinado & la clevada deuda que también tisnen va
suy fihales,

Probahlemente por estas razones, mingin fmanciador o joversor cualificade ha
mostrado interés alguno en inyectar fordos a nivel de la Sociedad, sino que los
principales operadores conmsultados (més de cincuenta) ham propuesio, sin
excepeitn, una reestructuracidn sociefaria como condicitn para realizar tal
mveccion.

Asi, el presente Convenio prevé Hevar a cabo una reestructaracion socistaria para
que la financiscion pueda volver a fluir,

b

Esta reestructuracion debe inchoir tasabién una reesiracteracion de la devde de Tas
filinles de PV4. T'VA y sus filiales conforman un todo: diliciimente poede quedar
PVA sancada st no ge zanean también a sus filiales.
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Por cllo, la presente propueste de Comvenio contempla también medidas de
reestrcturacién a nivel de las Filiales Espafiolas de PVA (vid. Anexo 4). Una
propuesta de convenio que ignore la necesaria reestructuracidn de fas filiales,
aunque obtuviera mafiana un respaldo mayoritario, podria terminar pasado mafana
incumpiiéndose.

Se ha querido huir de planteamientos oporfunisias ¥ cortoplacistas. No se han
querido rebajar ardficialmente las quitas y esperas qus sabemos son necesarias, con
la sola finalidad de atracr volos y de maximizat posibilidedes de aprobar la
presents propuesta de convenio. Fampoco se han guerido hacer plantcamientos
simplistas excluyendo a las filiales de la necesaria reestructuracion.

Leta propuesta s fruto de la intima conviccion de que el saneamienio de PVA es
indisoeiable del saneamiento de sus Rliales.

La vighilidad economico-financiera de PV4 como Sociedad cs una premisa paza
cuakmiér propuesta de convenio. Dentro de los distintes fuctores que inciden en
esta viabilidad, el efecty fiscal dehe sér también tenido en coents. A mode de
cjemplo, un convenio qus impligue Ia venia de [os sctivos de PVA ol vehfeulo de
un muEvVo Sponsor 1o seria viable, lo gue, de muevo, abocaria g la Sociedad =
incumplir tal copvenio, a la eventual rescision de la compraventa y al colapso v Ia
liquidacién. La presents propuesta incluye una reestracturacion societaria del grupo
que, adeinds de contar con una sdida motivacidn juridica y ceonfimica, coadynva &
que Ja fiscatidad no sea un freno a la continuidad de PVA wmm vez superade ot
COMCAIYSO.

Por demds, potenciales csquemas de liquidacion de PVA a través del Convenio,
auague se atticulen mediante el denominade “convenio do amunclén™, amén de
problemdticas fisceles, invitarian a la litigacién por parte de los acciomistas
minoritatios de PVA, especialmente cnando ésta, ademds, esté sujeta a un
particular escrutinio al watarse de una sociedad qus cotiza en Bolsa.

El presente Convenio prevé que Ja reestructuracion de PVA se realice a fravés de
was serie conerets de modificaciones estructurales, que habed de ser ohicto por
tanio de refrendo por la Junfa de Aecionistos 8s la Secizdad.

Por tltimo, pero no menos importante, ia presente propossta de Convenio cuenta
con ¢l spporde plene de un partenaire industriad en el fusure de ln empresa. Fn
efecto, Corporacién Econémica Damm 8.A., quien junio a Luxempart S.A., firea el
Ancxn 1, es uno de los principsles operadores espaficles en el mercado
agroalimentario. Damm ¥ Luxempart (en adelanic, “el Consorcio™ conocen va la
realidad de PV A y han mostrado su carécter de spoyo institucional a largo plazo.

Que ia presente propuesta de Convenio contara con el apoyoe de un Industrial
nacional ha sido uma preocupacién constante debido especialmente a las
imsplicaciones socizles que tendtia una transicidn defectuosa tras la aprobacién del
convenic en ausencia de wn conocedor del mercado de la alimesntacién vyala
demanda transmnitida 2} respecto por representantes de perte de 1a banea acreedors,
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e pucsta de Convenio es ¢ resultado de lu mejor v més ponderada

o L/rh W .. .:.
combinaudly de lpsiputefiores elementos que hemos estimado posible, y la somctemos al
criterio e toddytos fhteresados, sobre 1a base de las siguientes:

ESTIPULACIONES

1
MOBIFICACIONES ESTRUCTURALES

DEL ARTICULO 160.3 LC

Segin lo explicado e is Exposicion dc Motivos, la reestrycturacion de PVA y de sus filiales
resuita py importante en este procedimiento concursal, con el fin de que cualquier Snanciador
pueda planiearse seriamente inyectar Jos fondos necesarios en iz estructura societaria resultenic,
gue habra de ser Ja signiente: .

Pescanova
v
Denda > Nueva
aovads Pescanvva
. i M N 5
{  Pescanova | Novapesca Fitiales
{  FEspafia | Trading temacicnales |

Para alcanzar la anterior sstructurs, sc Hevardn a cabo las sigulentes modificaciones
estructurales:

a) Fusion por absorcidn: Subre los créditos concursales de PVA v de sus Filiales
Ispafiolas (tal y como éstas se definen en el Anexo 4) se ejecutarin las siguientes
quitas y esperas:

i Respeclo de los créditos de PVA, las quitas v esperas aplicables
segtia el Clonvenio de PVA: v

(i) Respecto de los créditos de las Filiales Espafiolas, las quitas v
esperes aplicables segiin los Convenios de acresdores de las
Filisles Espafinlas.
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A continugerén, PVA absorherd sus Filinles Espafiolas (con 1z excepcicn de
Novapesea Trading 8.1.), consoliddndose en cabeza de PVA todos los créditos, va
novados, existentes contra la propia PV A v contra sus Filisles Espaiiolas.

) 1* segregacion: PVA sepregark las unidades econdmicas (sin deuda) de sus filisles
abserbidas a favor de une mueva sociecad que e adelanie denominaremos
“Pescanova Espafia S.L.", la cual comprenderd esas unidades econdnrcas. Los
vrédiios de PVA y las Filinles Espaficlas, pasados por of tamiz de las Guibas ¥
cSperas previstas en sus respectives convenios, no serdn transmitidos & Pescanovi
Espafia S.I.. a través de la segregacion, sino que permanecertn todavia en esta
etape en ¢l pasivo de PVA, :

c) 2* segregacién: PV A segregars & favor de una nueva sociedad, “Nueva Pescanova

- 8.L7, si unidad econdmica comprensiva, enirc otros activos, de gus participaciones

ei2 Pescanova Fspafia S.L., en las filiales intermnacionales y en Novapesca Trading

S.L., asi como de los pasivos novades existentes al ticmpo de la segregacion

{(aguellos pasivos devengados hasta Ia segregacion que deban permancesr en PVA

~i.2. fos créditos contra la masa, privilegindos genersles v créditos resuliantes de fa

Propuesta Basica serdn asumidos por Nueva Pescanova mediante una deuda con

PVA que a su vez tendrd un ceédito reciproco frente 3 Nueva Pescanova por el
mistan importe}). Bl resultado serd ¢f esquema sovietario expuesto mas arriba.

Un doinlle de las mencionades modificaciones estructurales y operaciones societarias conexas a
realizar, junto con su justificacién scondmica, se acompaiia a la presente como Anexe 2.

. Una vez implementadas las antexiores wedidas, Ta inyecciSn de fondos se realizard conforme a
lo indicado en 1a Oferta de Financiacién acompafiada come Arexo 1. asi como conforme a lo
. previsto en el mencionade Agexo 2, Los eréditos concedidos en el marco del presente Convenio

wndrin a calificacion de oréditos coutra Ia masa en caso de eventual soncurse ulterior de
cualquicra de las Acreditadas o Garantes {segin sé definem en ¢l Anexo 1-A),

Al conjunto de modificaciones estructhimales v operacicnes societarias mencionadas en la
presente Eslipulacidn nos referiremos como “la Reestructuracidn™. La eventual rescisidn del
Convenio no efectard a las anteriores medificaciones estructurales y operaciones societarias
gjecutadas en cumplinriento del mismo.

- Pag. 12 -
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FROPUESTAS DIUL CONVENIO:
PROPUESTA RASICA ¥ PROPUESTA ALTERNATIVA

Eu curaplimiento de o dispuesto en el arrdenlo 100 LC, se acompafia como Anexo 3 el Plan de
Viabilidad v Plan de Pagos.

1. Propussta bisica

Los créditos sometidos a la Propuests Bésica serén pagados por la Soeciedad con las sipnicnies
quita y egpera;

(i) Quita;

Lus eréditos que queden mmet{dos & esta Propuesia Badsica resuliarin afectados
por zna guikz del 97,5% de sus créditos.

(1)  Espem:
Cada uno de los créditos sometidos a esta Propuesta Biasica serd satisfecho, tras -

aplicarse 1a referida quits, al final de los 8,5 afios signientes a la fecha de la
plena eficacia del presente Converio,

No ohstante lo anterior, los acreedores comerciales gne titalen un crédito de valor aominal
inferior o igual 2 100.000 earos {sin incluir por fanto ¢l trame inicial hasta dicho importe de los
credltos cuye nominal sea supmor} conformardn mia clase, toda vor que se irata generzimente
de pequeiios proveedores locales con menor capacidad de resistencia a Ia insofvencia. Esta clase
de creditos serdn pagados sin quita slguna y con tua espera de 12 meses a contar desde la plena
eficacia del Convenio,

2. Prapussta sitermativa

Los créditos que se sometan 2 esta Propuesta Aliernativa serdn satisfechos sn los signientes
términos:

() Quita:

Los créditos gue queden sometidos a esta Propuesta Allernativa resultardn
afectados por una quita del 90% de sus créditos.

{ii} Espera:

Cada uno de fos créditos sorsetidos a esta Propuests AXernativa serd satisfecho,
ras apiicarse la quita precedente, del siguiente modo:

a} Trmne “Semivr”: Estzrd compuesto por un importe eguivalente al
57.15% de cada uno de los eréditos resnitantes de aplicar Ia precedeme
quita, los cuales sexdsn pugados en este Tramo Senior al eabo de uma
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espera de 10 afios (“los Créditos Senior™) a contar desde la fecha ds
picna sficacia del presente Convenia.

Lus Créditos Senjor devengarén al semestre un micrés fijo anual del 3%,
pagader en metilico ol vitimo dis de cada semesire natural,

Tramo “Jupior™ Estard compucsio por un imporie equivaleate al
42.85% de cada uno de los créditos resulianmies do aplicar Ia precedents
quitz, dos cuales serdn pagados en este Trarmme Junior al final de wma
espere de 15 afios (“los Créditos Junior™) a comiar desde Ia fecha de
plene eficacia del presente Convenio.

Las Créditos Fanior devengarén semestralmenlo un interés fjo anual del
1% que scrd pagado en metélico el dltimo dia de cuda semestre natural,
siempre ¥ cuando la Sociedad cuente con tesoreria suficienic para cllo
("pay if you can™). Bn caso comirario, dicho mterés se devengard pero,
en Iogar de ser pagado, serd capitalizado v satisfecho a! vencimienio
finai.

(1) Pun el supuesto dec que los Créditos Jopior ao hayan sido
infegramente pagados a su vencimiento, dichos Créditos Junior serdn
refinanciados o, en su defecto, serdn convertidos en participacicoes de
Nueva Pescanova 5.1, mediante la aplicacién de un ratio de conversion
tal quc otorgne a los ttnlares de dichos Créditos Jumior un 10% del

© capital socizl de Nueva Pescanova S.1L.

Esta conversién de fos Créditos Funior en capital de Nueva Pescandva
S1. aplicard en los mismos términos en el supuesio de comcurso o

disolucidn de Nueva Pescanova S.L., en cuyo caso fos Créditos fupior

vencerin anticipadamente,

Adicionalmente, podrén convestirse Créditos Junior en capital de Nueava
Pescanova 5.1, en las mismas condicionss econdmicas, a eleccidn de
los tilulares de dichos Créditos, ejercitada en cualquier momento a parsie
del tercer afio de cumplimiento del Convenio, y siempre v cuando esta
eleccion hava sido gjerciiada por al menos ef 16% del saldo vive de
Créditos Junior {esta elzecidn no vinculard a quienes opten por ¢ pago
en metdlico; quienes cpten por la conversidn anticipada tendran derecho
a la prorrata del citade 10% que cotresponda en funcidn de s peso en el
referido szldo vivo).

(i) Los Uréditos Junior serédn convertidos en parficipaciones de Nueva
Pescanova S.L. en caso de que se produzca un Cambie de Coatrol
(segln la definicidn que del misme se realiza en el Ancxa 1-A) en
Nueva Pescanova S1.., em cuye caso los Créditos Funior vencerfm
anticipadamente. Se aplicard 2 este fin un ratio de conversién bl que
otorgue a los titularcs de diches Crédites Tumior wn 10% del capital
social de Nueva Pescanova S.L. Los titulares de lss participaciones
resultantes de la conversidn por Camhio de Control tendrén derecho a
transmitirlas {“teg along™ a un precio proporcional al aplicable a las

i
'y
Eibs,

i
[
e

I
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t'
;ies parlicipacioncs que se ransmitan en la transaceidn que 46 loger
mbio de Control.

La conversidn en cupital de Ia parte de los Créditos Junior que sea subcrdinada ao
podri realizarse (ot pov tanto vencerdn anticipadamente) hasta el momento en que se
hayan satisfecho mtegramente los créditos ordinarios que, en s casp, quedasen
pendientes al temypo de la conversidn.

A los efectos del articulo 307 de la Ley de Sociedades de Capital, en todos Ios
supuestos precedentes los Créditos Junior que se conviertan en participaciones se
- considerardn totahnente lquidos, vencidos v exigibles.

Una vez repagado integramente el Crédito Supersendor, los créditos ordinarios del Trame Senior
s& beneficizrdn & prorrata de los eventuales harridos de caja (“Pxceso de tesoreria - Cash
Sweep”) en las condiciones establecidas en la cldusuls 11.4 del Conirato ds Crédito Supersenior
{(vid. Anexo 1-A}). Una vez satisfechos los oréditos ordinarios del Tramo Senior, pasardn
entonces a beneficiarse de los mencionados posibles barridos de caja: primero, los créditos
ordiparios dél Tramo Junior; a continuacion, los créditos subordinados dal Tramo Sendor; y, por
altime, los créditos subordinados de! Trame Junior,

Los créditos que se sometan 2 esta Propussta Altsraativa serdn satisfechos por Nueva Pescanova
S.L., en su condicién de succsora —por virtad de la Reestructuracién— en los créditos de fa
Sociedad resultantes de aplicar, en cabexa de esta Gltima, Ias citadas quita y espera.

3. Altersativa aplicahle en caso de falta de eiercicio de 1z facaliad de eleccidn

Confomme a lo ordenads por el asticulo 102.1 LC, se determina gue, en caso de falta de sjercicio
por un acrecdor do su facultad de eleccién entre la Propuestz Bésica ¥ 1a Propuesta Alternativa,
T serd aplicabie L-a Propuesta Bisica,

El gjercicio de la faculted de eleccidn se realizard por cada acreedor con arreglo a los requisitos
formales previsios en la LC para las adhesiones.

Los acreedores subordinados también tendrin derecho a gjercitar ssta facultad de eleccidn,

- VII -

EFECTOS DELA APROBACIGN DEL CONVENIO

Los efectos de la aprobesitn del presente Convenio serdm los previstos legalmente.

En relacidn con las garantias personales, la aprobacién de} presente Convenio, o la adhesidn al
misme por parte de cualgquice acreedor, no peyjudicard a las garantias persomales (v. gr. avales,
fianzas, garantias sbstracis a pilmer requerimicnto} goe puedan hallarse constituidas a fivor de
dicko acreedor por parte de cualgnier personz en garantfa de deudas de Ia Sociedad.

- Pag. 15 -
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Le adhesin &, ¢ vaio a favor de, un convenic propuesto por ! deudor principel de alpuna deuda
asegurada con garani{a personal prestada por parte de la concwrsada proponenie dol prosents
Comvenio, no perjudicari en modo elguno a dicha parantia.

-

COMISION DE VIGELANCEA

1. Composicidn.~ Para 1a vigilancia del cumplimiento y ejecucién del presente Convenio podré
. crearse, A lnstancias de werecdores que representen al menos un 25% del total pasivo de PVA,
una Comision de Vigilaneis integrada por tres (3) miembros: las personas designades (i) por la
administracién concugsal de PVA; (i) por «l acrecdor de PVA con mayor crédito individual
achenido o vinenfado por el Convenio; v (ii) por PVA. Bn caso de que el acreedor no quietn
hacer uso de tal facultad de dﬁ:sign.acién, la misma pasara a corresponder al siguiente acreedor
con crédito individeal (adherido o vinculado por el Coavenis) por orden de importancia
cuanliiativa a guien no haya correspandido va tal faculiad de designacion.

I 0= micmbros titulares tendrin otros 3 suplentes. La Cormisién poded delegar sus facnltades por
acuerdo de sus miembros. Las personas designadas come miembros (litulares o supiczzzss}
podrén ser sustilvidus en coalquier momento por quien les hava nombredo.

2. Funciones.- 12 Comisién: nombrada en este Convenio tendrd como funcién controlar el
cumplimienic del Convenio y proteger los intereses de los acreedores.

Para que Ia Comisifn que se deja desigunde pueda ejercitar adecnadaments [a fineidn qaé por
este Convenio sz te encomlenda, Ia Sociedad deberd poner 2 su dispesicién cuanta tnformacion
pueda resuliar necesaria at efecto.

3. Régimen de funcionaniiento.- La Comision tomaré todas sus decisiones por mayosia de sus
micmbros {es decir, per voto a favor de 2 de sus 3 micmbros), Fr cada remion fa Comisién
designard a un Tresiderds v a un Secreiarie, que levantard acte. La Comisién se reumivé cuanias
veces estime necesarias, on el lugar donde 1z propia Comisidn acuerde, Ta reiribucidon serg
acordada snuatmente de comin acuerdo por PVA v la Comisidn de Vigilancia en fizicion de Ia
complejidad. La Comisién cesard en sus funciones una vez firme lIa resolucidn judicial quc
declare el cumpliiniento del presente Canvenio.

- Pdg. 16 —
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ANEXG ]

OFERTA DE FINANCIACION

PESCANOVA 8.A.
A la atn. det Presidente del Consejo de Adninistracién

Muy Sres, nuesizos,

Nos dirigimos a ustedes en nmesira condicién de participances en un consorcio industrial ¥
financiero (en adclante, el “Consorcio™).

Por la presente les confirmainos muestra voluptad de ofiecer financiacion por imporie de
150.000.00C euros, los cuales quedan asegurados en Jos términos que se dirdn. Adiciopalrente
se deja constencia de que Corporacion Econdmica Damm, S.A, {“Damm”) ¥ Luxempart, S.A.
{"Luzempart”) ban suscrito un documento apartc que regula sus relaciones em tanto que
aseguradoras de dicho importe en que distrfbuyen su participacién en dicho sssguramiente,

En contraprestaciém por el asegusmmientc vy la ostructuracids de Ia presente oferta de
fnanciacion se reconoverd por parte de Nueve Pescanova, S.1. una comisién en favor de Ios
firmantes por un importe de 6.200.000 euros gue se devengard en ¢l momenic en ques se
formalice el Crédito Supersemior, tendrd caricter subordinado 2 la dends concursal ¥ que, una
vez devengada, generard un derecho de crédito = faver de los firmantes que 5814 capitalizable a
opeidn de los firmantes tras las anpliaciones de capital que se indican en el convenio de forms
tal que permita al Consorcio alcauzar e! 30 % de participacitn en Nueva Pescancva. No
obstante, se podrian analizar ofras alternativas legalmente posibles sicmpre que levasen al
mismo resultado (participacién dei Consorcio en un 30 % de Nueva Pescanova, 5.1}, mediante
la creacién de participaciones especificas que reconociescen dicho deresho de paiticipacién en af
capital social.

Dicha financiacion sc distribuirs coma sigue:

I} Hasla un importe de 125.000.000 euros, asegurado por dicho importe, en una linea de
oredito super senior (el Crédito Supersenior”) en Ios términos gue siguen:

a} Narturaicze y destino de la fingneiaciénm Heea de crédito para necesidadss del
negocio ¥ Ia reestruchuracion necesaria,

b} Bmporfe: hasta 125.000.000 de euog,

<} Intereses: 15% anual (3% pago en efective v 10% PIK).

- Pag. 18 -
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Acreditantas: Damm, Luzempart y/o quienes éstas designen (“los Oferentes
del Crédito Supersenior™).

) Acreditados: Nueva Pescanova, S.L. v sus filiales (con excepeién de aquellas
filtales cxciuidas en el Apexo 1-C a la presenie, o sus causahabientes),
conforme o la estuctura sovietaria post-Reestruciuracion prevista en la
Propuests de Convenio formulada par Pescanova 8.4,

g} Garantas personales: los Acreditados avalan recfprocamente sns respectivas
deudas fremie alos Acreditantes (omitigmapo™.

W) Garantias reafes: prends sobre las acciones y pavticipaciones de todas Ias
filizles de Nueva Pescanova 5.1, conforme a lo previsto en ef Anexo 1-B.

1) Vencimienro: 7 afios a contar desde la ferka de firma.
El resto de términos del Crédito Supersenior sers conforme ak Anexo 1-A.

2) Y up imporic de 25000000 enros para las aﬁ:;pliacionem de capital que pnedan
acordarse, gue queda igualmente ascgurado en diche concepto con sujecion a las
condiciones que ¢e diran,

La prasente oferta de financiacién v cl aseguramientio indicado en cada wno e los tramoes
referidos guedan sujetes al cumplimienio de las signientes condiciones cumulativas: (1) la
aprobaci6e judicial y piena eficacia de la Propuesia de Convenio de Pescanova, S.A. v 2 su
refrendo por 1a corcespordiente Juta de Accionistas; (3i) Ta participacién déf Consorcio en
menos un 30% del Crédito Supetsesior; (i) la recstructuracidn de lag Filiales Espafiolss
conforme a lo prevista en ol Anexg 4, asi como el resto de vondiciones espscificadas en Ins
climsulas 2.4 y 3 de! Conirato de Crédito Supersenior. El aseguramiento del importe para las
ampliaciones de capital yuoda sujeto, adicionalmente: (G} a la valida adopeién de los acuerdos
comrespondientes, (i) a la capitaliwscion de deuda prevista 2n el Anexo 2 del Convenio por un
importe méximo de 25.000.000 de euros ¥ a una ofcria ds suscripein de capital abierts para los
acciomistas de Pescanova de 25.000.000 ewros, y (i) a que & Consorcio obtenga, tras le
gjecucidn de todas Jas operaciones de ampliacion de capiial previstas, una participacién minima
en Mueve Pescanova del 30%.

En ¢l supuesto de qus no pudiers completarse Ja fimanciacién a través del Crédito Supersenior,
Ia diferencia restante hasta alcanzar e} importe previsio se podria aplicar & las ampliaciones de
capital previstas ¢én ¢l Anexo 2 del Convenio.

i
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Quedamos a su disposkidn para cualquiar aclaracion ai respooto.
Ateptamente,

‘\1; A
i}f’u -‘ﬁh@cﬁé‘m e
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ANEXO I-A

CONTRATO DE CREDITO SUPERSENIOR
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CONFRATO DE CREDITO SUPER SENIOR SINDICADO

El presente contrato se celebra en [e], el dia [¢] de [Hili] de 2014, con la intervencién

del notario don [#], del ustrs Celegio Notarial de [e],'énh_vc

8] (“E! Consorcis™).

[e]-

En adelaute, Bl Consorcio ¥ [e] podran ser denominadas de maners conjunta como las
“Acreditantes”, v de manerz individual, como mna “Acreditante™,

N ] (“Nueva Pescanogva® o “la  Acreditada” o “la
Cumpaﬁia”) sociedad es;:eaﬁcla con domicilio en [i] provisia de CIF [#], e inscrita en
el Regisiro Mercantil de [e] al tomo [#], libra [e], folio [®), hoja [e], inscripeién [l

PESCANOVA ESPANA, SX. (“Pescanova Espafia”), sociedad espaficla con
domicilio en [], provista de CI¥ B-[s], ¢ inscrita en ¢ Registro Mercantil de [s] al
tomo [e]. libro [e], folio [], hoja [¢], inscripeion {].

ETIGh : e81™), sociedad espafiola con domicilio en [*], provista
ée CEF [] e inserita en el Registro Mercantil de [=] al tomo [®], libro [#], folio [e],
hoja [e], inscripeion {el.

En adelante, Nueva Pescancva, Pescanova Espafia y es
de manera conjunta como las “Acreditadas” o las “{:amntcs”, segiin correspomnda, v de
manera individual, come mna “Aereditada”™ o una “Garante”, segin corresponda.

Las Acreditantes, Ias Acreditedas y las Garantes se denominardn conjumtamente como
las “Partes” y de manera individual como una “Parte™.

EXPUONEN

I.  Quc a iz de ia sifnacién de necesidad financiera en la que s¢ encuentra fa
- mercantil de nacionalidad espafiola Pescanova, S.A. (“Peseanova’) asi como sus
filiales y demds soctedades de su grupo (el “Grupo Pescanova™), los acreedores

* de Pescumova firmaron en fecha [o] de [e] de 2014 un convenio de acrecdores, el




T

2
Adc %{ fecha [a] de {&] de 2014 por el Juzgado Mercantil mamero 1
Rontivend _'.yféargado del concurse de Pescanova, por el cual se acordsd una
reestrivhab B8 total de la deuds de Pescanova y del Grupo Pescanova
consisicntc en (i} una primera quita parcial de Ia deuda total en Pescanova v en
sus filiales espafiolas; {ii) usa pusterior “novacidn modificativa y no extintiva” del
phaze de amortizacin de la deuda remanenic {una espera) (“Deuda Concursal”)
{el “Crédito Subordinade”); (W) diversas medificaciones cstructurales que
permitieran subordinar la Denda Concwsal de las filisles espafiolss, aislar a
Nueva Pescanova y Pescanova Espafia de las responsabilidades pasadas de! Grupo
Pescanova y racionalizar el hasta Ja focha organigrama de Pescamova y sus filiales,
para mcjorar sinergias y evitar duplicidades de cosies; asi come (iv) varias
inyecciones de capilal a realizar en Nueva Pescanova, inclayendo uns aportacidn
inicizl a suw capifal por parte de las Acreditantes con ocasidn de su previa
constitucidn; todo eilo con ¢l objetivo de garantizar la viabilidad y continuidad de
los negocios ¥y operacicnes de Pescanova y del Grupo Pescanova (la
“Fransaceidn™). A estos efectos, se adfunta al presente Contrato €l esquema
detallado de la 'Iransaccion en Anaxo 1.

Que, de acuerdo con la estructura de la Transaccidn acordads, las Acreditadas
precisan de capital adicional para realizar lag inversiones gue constan relacionadas
on el pian de viabilidad adjunto como Anexe II (¢! “Plan de Viabilidud”) y que,
de conformidad con Ia Transaccion acordada, esta financiacidn adicional se
estructura, entre olras actuaciones, en la concesidn por parte de las Aczeditantes a
Nueva Pescanova y demds Acreditadas, de una linea de crédito revolving por mn
importe de hasia [ /] euros y con rango de prelacién preferente (super
senior) tespecto de cualquicr otra denda ylo instrumento de dcuda de las
Acreditadas, de nateraleza multiacreditada (el “Crédite Super Semior™), cuyo
repage debe ser garmantizado mediante la constitucidn, en unidad de acto con la
suscripeién del presente Contrato, de un derecho real de prenda sobre las
participaciones socieles de Pescanova Espafia y Novapesca Trading, S.L. [§
5], ¥ de una fianza solidaria por parte de todas las Garantes.

En adelante, el Credito Super Senjor, el Créditc Suberdinado, tas garentias
constituidas a este respecto, asf como aguellos doecnmentos colaterales derivados
de los mismos, serén denominados conjuntamente como los “Bocumentos de la
Financizeion®,

Que, en virind de la solicitud de financiacion adicional presentada por las
Acreditades, las Aereditantes han aceptado otorgar dicho Crédito Super Senior en
los téxminos que se dirdn y en la medida que (i) se constituya la prenda sobre las
participaciones sociales titularidad de Nueva Pescanova respecto del capital social
de Pescanova Hspafia, v (i) se constituya una fisnza solideria entre las
Acreditadas.




V. Que en virtud de o anterfor y de las actvales condiciones de soivencia v de
negncio de las Acreditadas, de la veracidad de fas declaraciones y garentias y del
compliniento de la totalidad de las obligaciones que, con caricter general, las
Acreditantes estdn en disposicidn de proveer la referida financiaciom a las
Acreditadas.

En atencién 2 lo expuesto, las Partes suscriben & presente contraio de Crédito Super
Senior Sindicado (el “Contrato™), que se regird por Ias siguientes
CLAUSULAS

Seccion F
Drefiniciones ¢ interpretacicn

. DEFINICIONES E INTERFRETACION

1.1 Definiciones

Cambicde = Reduccidndela pmﬁcipacién del Consorcio en, el capital de Kueva
Control Pescanova por debajo del umbral del trednta por clento (30%).

Cambio Cualguier circunstancia, hecho, caembio, agravacién de
Materiaf . circunstancias, supuests y/o cambio normativo que, a criteric de la
Adverso Mayorfa de Ias Acreditantes, afecte (o pueda afoctar

inminentomerte) doe forma negativa v significativa (i) a 1a sitnacidn
financiera o al patrimonio de las Acrcditadas; (i) al vaior o
chicacia de las garantfas otorgadas en beaeficio de las Acraditantes
en virtud del presente Contrato; o (i) 2 la capacidad de las
Acreditadas para cumplir con lo establecido en €l Contrato.

Certificado de El decumento que deberd ser emitido por el anditor de cucnias de

Cumptimiento las Acreditadas guc necesariamente deberd ser una firma auditora

de Ratios y de entre las cvairo {4) primeras de reconocido prestigio nacional e

Valores intornacional, en los términos de la Clauwsula 17.2, que las
Acreditaday facilitmd a las Acreditantes junto con los estados
finamcicros en virtnd de lo establecido en 1z Clapsala 17.1, en el
cual se hard constar ¢} complimiento de los compromisos
financieros establecidos en la Clausula 17.5, dejandoe constancia de
los cdlenios efectuados para determinar dichos valores.

Consorcio Segln se define en ¢l Anexo 1-4A del Convenio de Acreedores.




Cuenia de
Disposicién v
Pagos

Cradito
Subordinagde

Peuda con Coste

Deuda
~ Financiers Netz

Diz Habil

Dispesicién/ones

EBITDA

La cuenta ndmere [¢] abicrta por las Acreditadas en la entidad do
crédito {¢] o, en su caso, aguella ofrs que las Acreditantes v las
Acréditadas acuerden en un fuhwo. La Cuenta de Disposicidn y
Pagos es indisponibie paia las Acreditadss, excepto para las
finzlidades catablecidas en e] presente Contrato.

Deuda Concursal de Pescanova y de sos filiales espafiolas
reestructurada en virtud de los correspondientss convenios de
acreedores.

Endendamiento Financiero a largo y corte plazo, asi come
cualquier ofro endendamiento, ya sea con entidades financicras, o
mediante la emision de bonos, pagarés, obligaciones, obligaciones
sonvertibles ¢n acciones o instruraentos similares, vy otros
endendamientos con cosle tanto a corfo como a large plazo,
incluyendo créditos, descuentos o tacturas aceptadas v operaciones
de arrendamiento financicro a corto o a largo plazo.

La sama de: (i) 1a Deuda con Coste, (i) las Operaciones Fuera de
Ralance y (ifi} las gavantias olorgadas a tercezos, incluidas las
otorgadas a omprosas filiales de las Acreditadas; menos: (i) 1a
tesoreria y {ii} las inversiones financieras temporales (exchuyendy
préstamos a otras compaiiias v otras inversiones no Hguidas).

Cualquier diz de Ia semana en que puedan realizarse transacciones
de acuerdo con ¢l calendario TARGET2 (Fransewropeon
Automated Real-Time Gross Settlement Express Trangfer Systewm).
Quedan cxeeptuados los sdbados, domingos y s dias fostivos,
fijados come tales por el calspdario oficial parz las plazas de
[civeelad). :

Significa cada nna de las disposiciones de fondos que realicen las
Acreditadas bajo el presente Contrato, _

La sumz de (i) ¢l resultado de explotacidn, {i) le amnortizacion del
mmovilizado material e lumaterial y (i} los gastos amortizables
durante el pericdo de doce (12) meses inmediatamesnte anterior a la
fecha en que se deba calculer €1 ERITDA. Este cdlouio se realizara
de conformidad con los criterios comables generalmente aceptados




Endeundamiento
Financiers

et Bspaita.

Significa, en cada momento, cualqnier deuda por o relativa a (sin
que tma misma deuda se contabilice dos veces por distintos

cangeplos):
(i}  dinero tomado a préstamo;
(i) coalguwier cantidad debida como consecuencia de la

(i)

(i)

(+)

(vi)

(vii}

aceptacion baje coalquier facilidad orediticia de aceptacién
(p. €. ietras de cambia) o similar;

eualquier cantidad debida en virtud de programas de compra
de pagarés o de la emision de valores representativos de
deuda en forma de obligaciones, pagarés, bonos, présiamos
sobre valores o instrumentos similares; -

cualguier  importe debido respecto  de  cualquier
arrendarmiento o compraventa con pago aplazado que, de
conformidad con loz principios contables, haya de ser
cansiderado como financiacion o arrendamicntn de capital;

venta o descuento de recibos (siempre gue la venta o el
descuento lo sean con recarso);

cualquier cantidad debida bajo cualguier otro tipe de
operacién  (incluyendo venta fulura o acuerde de
compraventa) que tenga el efecto comercial de tomar dinero
a préstamo;

cralquier operacidn  de  derivados contratada  pura
proporcionar cobertura contra o pam bencficiarse de las
finctuaciones en cualquier indice o precio (al caleular el valor
de la operacién de derivados, solo se tendrd en cuenta &l
valor de mercado); '

{viii} cantidades ingresadas en concepto de capital o prima por la

(ix)

emision de accicnes rescatables, asf como compromizos de
adquisicién de autocartera, de recompra de acciones propias
o de venta de autocariera por debajo de su valor razonable;

cualquier obligacién de contra-garantia respecto dc una
garantia, Indemuivucidn, obligaciones, cartas de erédito

- Pag. 26 -
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Fetha de
Vencimiento
Final

Importe
Dispuesto del
Crédite

Twparte
Miximo del
Crédito

Importe No
Dispuesto del
Crédito

Ley Concursal

. Mayoria
Cualificads de
fas Avreditznies

Mayoria de las
Acreditantes

Obligacisnes
Garaniizadas

Operacinnes
Fuera de
Balance

Aocurnentario o cartas de crédito continpente o coalquier otro
# titalo emitido por un banco o institncidn fnanciera; v

.(x) la cantidad de cualquicr importe debido respesto de cualquier

. garantia o indemnizacidn respecto dc cualguiera de los
conceptos enumerados en los pArrafos (i} a {ix) anteriores.

La fecha en la que sc cumplan siete (7) afios desde la firma del

vvvvvv

En cada momento, la suma de todas las cantidades dispucstas por
las Acreditadas con cargo al presente Crédito Super Senior.

En cada momento, la difcrencia entre el Importe Miaximo del
Crédito y ¢! Importe Dispuesto del Crédiio.

Bignifica la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su redaceiim
vigents y tal como la misma se encucnire em vigor en cada
momento,

Acreditente o Acreditantes cuya participacion en € saldo
pendiente de amortizacion del Crédito Super Senior represente cn
cada momento més del setenta y cinco por eiento (75%).

Acreditante o Acreditantes cuya participacitn en el saldo pendiente
de amortizacién del Créditc Super Semior represente en cada
momento mas del sesenta y seis por clento {66%).

Incluyen todas y cada una de las obligacionss que asumen las
Acreditadas en el presente Contrato, asi como en e resto de
Documentos de la Financiacidén (segfm este término se define
uliericrmente),

Cualquier operacién que no se vea reflcjuda directamente como
endendamiento  ¢n el balance de las  cuoenlas  anuales
correspoindientes, pero gue suponpa para las Acreditadas unos




COmpromisos presentles y/o futuros que condicionen los ingresos
y/o puedan implicar pagos.

El lapso de tiempo comprendido desde la suscripeitn del presente

Periodo de

Carencia Contzato y le focha en 1a que se cumpla un afio y madio desde
entonces, esto es, desde el [o] de [J§ii§] de 2014 al [ de

retnbre] de 2016,

Periodo de Perfodo de dos (2) afios desde que se completa la Transaccion en el

Disposicién que las Acreditadas pueden disponer del Crédite Super Senior de
acuerdo con los #érminos ¥ condiciones recogidos en este Contrato.

Periodos de Cada uno de los sucesivos periodos definidos en fa Clausala 8.1,

Interds '

Supuesto de Bignifica un incumplimiento, total o parcial, de cusiquiera de las

Fjecucion Obligaciones Garantizadas, o cualguiera de las causas de

vencimiento anficipado previsias en ¢ Confrato, v una posterior
declaracion de resolucion anticipada de acuerdo con lo previsto en
la Clausula 20.2, '

1.2  Imterpretacién

Lox anexos forman parte del Contrato. Cualqrier referencia hechs =l ‘presente
Contrate’, en ¢! presente documento o en sus ancxo0s, s¢ entenderd hecha al
presente documento v a todos sus anexos los cuales forman paric integrante del
presente Contrato.

Persona. La palabra “persona’ designard a personas fisicas o juridicas de cualquier
tipo, publicas ¢ privadas.

Udmputo de pluzos, Salvo que expresamente se establezca fo contrario en este
Comnirato (i) los plazos expresados cn “dias’ se refieren a dias naturales, contados a
pattir def die natural ismediatamente sigudente al del inicio del compuio,
inclusive, hasta el dlthmo dia patural ¢el plazo, inclusive; (i3} les plazos
expresados cn “Dias Hébiles” se refieren a Dias Habiles, contados a partir del Dia
kil inmediatamente siguiente al del inicio de! computo, inclusive, hasta ¢l
dltimo Dia Habil dei plazo, inclusive; y (jii} los plazos expresados en meses se
contardn de fecha a fecha, salvo que en el tltimo mes del plazo no existiese tal
fecha en cuyo caso el piazo terminard ol <iltimo dfa ds dicho mes.

Calculo de los ratios financieros. Salvo que expresamente se estableciers lo
conlraric en este Contrato, los ratios u otvas mapnitndes financieras incluidos cn el

10
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2.2

Seecion IT
FI Crédito Super Senlor

TERMINOS GENERALES

Iniporte Maximo del Cridite, periode de puesta 2 disposicidn del importe
total del Crédite Super Senior ¥ aceptacién

Las Acreditanics otorgan a las Acreditadas la linea de crédito objeto del presente
Contrato por el Importe Méximo del Crédito, que debert ser puesto a disposicién
de taz Acreditadas en 1a Cuenta de Disposicién y Pagos.

Por =y parte, las Acreditadas aceptan el Crédito Super Senior y sc obligan a
destinarlo a los fines acordados, asi como a reembolsar €l principal 'y a pagar los
intereses, comisiones, impuestos v gastos devengados, v 2l cumplimiento de los
demas compromisos y obligaciones a su cargo, de acuerdo con los términecs y
condiciones recogidos en el presente Contrato.

Bistribucion del Crédito Saper Senior

| El Imporie Méximo del Crédito se distribuye entre las Acreditantes de acuerdo

con las siguientes participaciones:

¥i Consorcio
fe]
TOTAL

Como consscuencia de cualquier cesion realizada on virud de lo establecido en la
Clausaia 19, cualquier nueva Acreditante que adquiera una participacion oo el
Crédito Super Senior asumiri ¢l importe de la participacién en el Crédito Super
Senior adquirida y Jos importes v porcentajes detallados arriba se entenderan
modificados en consecuencia,

il




23 Aceplscién por ias Acreditantes de sus participaciones

204

Las Acreditantes aceptan y asumen el importe de ceda una de sus respectivas
participaciones ¢n el Crédito Super Servior en las condiciones establecidas en el
presente Contrato.

Condiciones previas para Ia suscripcidn del presente Contrato

La suscripetdn del presente Contraio ¥, en comsecuencia, el desembolso del
Imporle Maximo del Crédito por parte de las Acreditantes estém sujetos a las
siguientes condiciones previas potestativas para las Acredizantes:

(a}

{b)

(c)

{d)

)]

3

Conclusién, a satisfaccion de las Acreditantes, de la due diligemce que
actualmente se estd realizando respecto de Pescanova y su grupo.

Preparacidn de la docomentacion relativa a2 }a Tramsacciom, destinada a
consepuix la continuidad y viabilidad de Pescancva y su grupo, en términos
aceptables para todas las Parfes.

Aprobacion firme de 1a propuesta de Convenio presentada por Pescanova
S.A. ¢l 18 de marzo de 2014, asi como de las propuestas de Convenio de las
Filiales Espafiolas {en los {érminos previstos en &l Anexo 4 de la referida
propuesta), por (1} la mayoria legal relevante de sus acreedores; y (i) «f
Juzgado de lo Mercsntil competente.

Regmlacion satisfactoria de los derechos v garantias de las Acreditsmics en
caso d2 no ser alin firme y definitivo ¢l Convenio de Acreedores y su
contentdo al tiempe del desembolso de las inyeceiones de capitsl previstas,
y, en particular, €] desembolso del Importe Maximo def Crédito.

Es relacidon con la Reestructuracidn {tal v come se define en la ciltada
propuesta de Convenio), gue, en el plazo do un mes a contar desde Ia
publicaciom del fiitimo anuncio del acuwerdo por el que se aprusbe la
Reestructuracién {0, en su caso, desde la comunicacidn por escrito a todos
los sucios y acreedores del envio de la comunicacion correspondiente al
Gltimo de ellos) no hayan prefendido oponerse acreedores que titulen
créditos (afectados por convenio de acresdores) por imporic superior a 30
niflones de euros,

Aprobacién de la Reestructuracién por parte de la junta de accionistas de
Pescanova ¥ las de sus fliales o participadas segin corresponda en cada
caso; y

iz
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4.2

i . .~=',‘}ﬂ‘ gﬁ%,%:

(,OND}(*;{W SUSPENSIVA

8in perjuicio de lo dispuesto en Ia Clansulz 2.4 anterior, Ta eficacia de todo lo
pactade en este Contrato gueda somctida 2 la estabilizacion necesaria de las
filiales internacionales de Pescanova, a satisfaccion de Ta Mayoria Cualificada de
las Acreditantes, ne més tarde de 1 mes a contar desde ef cumplimiento de las
condiciones previas indicadas en la citala Clinsula 24 (la “Condicidn
Suspensiva®).

Para mayor claridad, se entenderd por estabilizacién’ las actuaciones que se listan
para determinadas filiales internacionales de Pescanova, a titule efemplificativo,
en-ol Amexo 3 del presente Contrato; asi como, entre ofras actuaciones, la no
aceleracidn, ejecucion o vencimicnto anticipade de cualguiers de los eréditos de
los gque alpoma filial internacional sea deudora principal v estén avalados o
garantizados por Pescanova o alpuna de sus fliales espadcias.

Sujeto al previo cumplimiento de la Condicién: Suspensiva, las obligaciones
establecidas en este Contrato serdn automitica v plenamente efectivas. De
conformidad con lo anterior, no se entenderd cumplida Iz Condicién Suspensiva
hasta la total estabilizacion de las fliales intemacionales de Pescanova, a
satistaccién de la Mayoria Cualificada de tas Acreditantes.

CARACTER MANCOMUNADO F INDEPENDIENTE

Mancomunidad c independencia

La posicién contractnal de cada una dc las Acreditantes en el Crédita Super
Senior tondrd  cardcter mancomunade, siendo por iante  emteramente
independientes sus derechos y obligaciones salvo que otra cosz se diga
expresamente en ef presente Contrato.

Efectos del incumplimicnto de algona Acreditante

Ningmma Acreditante respondera del incamplimiento por otra Acreditante de las
cbligacioues previstas en virtnd del presente Cosntrato, En particular, en ef
supuesto de que alguma de las Acreditanies no pusiern a disposician del Agente
los fondos comprometidos en virtud del presente Conirato, las restantes
Acreditantes no estardn obligadas a asumir la parte coirespondientc a la
Acreditantc incumplidora, sin perjuicio de las accioncs que 12 Acreditada pudiera
giercitar frente 2 dicha Acreditante.

13
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- 4.4

Aceiones extrajudiciales v judiciales de las Acreditantes

Cualquiera de las Acreditantes podrd Ilevar a cabo actos de naturaleza
exirajudicial para 1a conservacion y defensa de sus derechos e intereses propios y
de Ias demas Acreditantes. No obstante, serd de aplicucidn lo establecido en el
segundo pérrafo de fa Cliusula 20.2 para que una Acreditante pucida ejercitar
individuzimente en via judicial sus propios derachos. :

Adopeibn y eardcter vinewlante de acuerdos

salvo que expresamente se provea otre cosa {y, en particular, a salve de los

- derechos mdividuales establecidos en las Clausulas 4.3 v 20.2), las deciziones v

scuerdos de las Acreditantes relativas al presente Contrato v las autorizaciones
que las mismas, en su caso, otorguen a la Acreditada en relacién con el mismo
deberén tomarsc por Mayoria de las Acreditantes v vincularén asi a Ia minoria. A
efectos aclaratorios, las expresiones “a juicio de las Acreditantes”, “a sGtisfaccion
de las Acreditantes”, “con el consentimiento de las Acreditantes” o expresiones
similares que entrafien la toma de una decisién por las Acreditanies deberan
enienderse en &l sentido de que tal decisién se adoptard por Mayorfa de las
Acreditantes.

No obstante, queda aclarado que cualquier novacién modificativa o extintiva del
presente Contrato requerird unanimidad express de todas las Acreditantes.

DISPOSICION DE LOS FONDOS
Solicitud de las Dispusiciaﬁes

Con sujecion a lo establecido en este Contrato, ¥ sujeto al previo cumplimiento de
Jas condiciones establecidas en las Cliuselas 2.4 y 3, desde la suscripcidm del
presente Conirato, las Acreditadas podrdn realizar solicitudes de Disposicién del
Crédito Super Senior en cuslquier momento durante el Periodo de Disposicion,
ramitiendo at Agente una solicitud de Disposicion, conforme al modelo adnunto al
presente Contrato como Amexe 5.1, que deberd ser recibida por el Agents, salvo
que ofra cosa se indique en este Contrato, con una antelacion minima de, al
menos, cinco (5) Dias Habiles a la fecha en la que se pretenda realizar la
Dispesicién ea cuestion. :

Ea solicitnd serd irrevocable a su rceepcifn por e Agente, guedando las

Acreditadas en cuestion obligada a recibir fos fondos de conformidad con sus
términos, y deber ir firmada por persona o personas cont poderes suficientes para
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ques .edﬁsug -c ﬁ:lportc deta D‘lSpOSl 2idn.

Pericdo de Disposicidn

Las Acreditadas podrén realizar una o varias Disposiciones en cuzlguier Dia Habii
durante el Periodo de Disposicién, mediante la notificacién 4l Agente de la
correspondiente solicitud de disposicion. La eficacia de la Disposicion estarg
sujela a la verificacién del cumplimiente de las condiciones previstas ea la
Claosula 5.3 signiente, todo clio de conformidad con lo estipulado op ¢l presente
Contraio.

De conformidad con la Cléusula 6, las Acrcditadas deben destinar, de forma
integra, los fondos al destino allf previsto. Por elic, las Disposiciones no se
realizardn hasta que las Acreditadas estén, a juicio de las Acreditantes, en
condicitn de domostrar que los fondos se aplicaran al destino previsto.

Las cantidades dispuestas podrin volverse a dispouer, durante el Perfodo de
Disposiciba, siempre y cnando sean reintegradas o reembolsadas anticipadamente.

Condicicnes de Disposicidn

Las Acreditadas solo podran solicitar 1a primera y signientes Disposiciones del
Crédito Super Senior una vez se cumplan fatcgramente, a sansfaccmn de ias
Acreditantes, lag sipuicntes condiciones:

(a) Quc se hayan celebrade vy sean eficaces previa o simultfneamenie al
momento en que este Conirato sea igualmente eficar todos los Nocumentos
de la Financiacién, a excepcién de las garantias qune deban inscribirse en
algin registro piblico para lo que se ha acordado el plazo de [e] ([e]) meses
desde que este Contrato hays adquairido eficacia en relacién con las prendas.

(b} La solicitud de la Disposicion debers ajustarse de conformidad con el
modelo de solicitud de Disposicion gue se adjumia como Anexo 5.1, La
solicitud de la Disposicién se acompafiard de 1a documentacién de sopotte
correspondiente.

(¢} Que no haya acaecide ni haya previsién dc que vaya a acaecer ningfin
Cambio Material Adverso,

{d} Que sigan siendo cicrtas ¥ veraces las declaraciones v garantias formuladas

en la Cliusula 16. Adicionalmente, la Disposicién no podrd tener como
consecuencia que dejen de ser ciertas y veraces.
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(&) Que no haya acaccido ni persista ninguno de los supuestos contenidos en la
Clausuia 20.1 de este Contrato, ni la Disposicibn pueda tener como
CONSCCUENCIa SU acaecimiento.

{f) Elinporte minimo de cada Disposicidn sert de [#] evros o mflinplos de fe]

etros, cuando exceda del citado primer importe.

Si el Agenle cstimara razonablemente, ¥ asi lo motivara por cscrito, que no se
cumple cualquiera de los requisitos anteriores podrd negarse a entregar las
cantidades solicitadas por las Acreditadas, sin qus tal ncgativa pueda considerarse
incumpitmiento de sus obligaciones o de las de las Acreditantes en vircad del
presente Contrato.

Acta de entregs de fondos

El Agente podrs requerir er cualquicyr momento a las Acreditadas reflejar on
documento plblico la entrega de los fondos comrespondicntes a cada Disposicién
con cargs al Crédito Super Serior y la recepcién de los mismos por parte de las
Acteditadas, asi como el saldo del Imporie Dispuesto del Crédito en cada
momento. Las Acrediadas deberdn oforgar diche documento siblico dentro de
los siete {7} dias naturales siguientes a dicho requerimiento y, en el mismo plazo,
deberd proporcionar al Agente una copia autorizada del mismo, comiendo por
cuenta de las Acreditadas Ios costes que todo cllo origine.

DESTING DE LOS FONDOS

Las Acreditadas destinardn la totzlidad de los fondos recibidos por parts de las
Acreditantes bajo el Crédito Super Senior, de forma exclusiva, a financiar las
necesidades de flujos de caja operativos, de circulante v el eqpex a los efectos de
implementar e Plan de Viabilidad adiunto como Anexo fI,

En cualquier caso, y a efectos aclaratorios, los fondos recibides por parte de Jas
Acreditantes bajo el Crédito Super Seajor no podrin destinarse a financiar la
deuda de las filiales excluidas del perimetro de financiacién®.

DEVENGO DE INTERESES DEL CREDITO SUPER SENIOR

* A determinar el perimetro de filiafes excluidas 2 efecios dal presents Contrato, que, de acnerdo con o]
Anexo 1-C del Convens, serdn sguelles filialer directas o indirectas de Pescanove que st decidiran
por el érgane de administracion de Nuzva Pescanova, 8.L. y el Cousorcio en funcidn de 1a evolucion
del negucio er el momento de suscripsidn del presente Conlraio.
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8.z

T Ias A"mdltan’tes Los intereses se devmgamn dia a dia, sobre
o de trescienios sesenda (360) dias, v se calculardn por los dias

naturaleq franscorridos en cada Periodo de Inferés, incluyendo e primer dfa v

exchiyendo ef tltimo.

PERIOPOS ¥ PAGO DE INTERES DEL CREDITO SUPER SENIOR

Division def Crédito Smper Senfor en Perfodos de Toterds

A efectos def ciloulo de Jos intereses, el tiempo comprendido entre la fecha de 1z

- primera disposicion del Crédito Super Senior v la Fecha de Vencimiento Final del

Crédito se considerard dividido en sucesives Periodos dc Interés, coincidiendo el
primer dia de cada Perfodo de Interés con ef dia siguiente al fildmo dia del
Periodo de Interés inmediatamente enteriar,

Duracion de los Periodos de Interés. Los Perfodos de Interés, salvo que se
indique ofra cosa en el presente Contrate, seran de seis (6) meses. Bl Gltimo
Pericdo de Interds ﬁnahzaia, en todo caso, en la Fecha de Vencimiemto Final.

Terminacién de un .Penoda de Tnterés en dia inhidbil. Para ¢l compuio del Poriodo
de Inierés, si el Altimo dia del mismo no fizese Dia Hibil, €] vencimisnto tendrd
lugar el primer Dia Hébil inmediatamente posterior, salvo que éste comesponda al
mes natural siguiente, en cuyo casc se entenderg vencido el Perfodn de Interds ef
Dia Habil inmediatamentec anterior.

Tipo de Interés e imparfe absciuto de los intereses

El tipo de interés aplicable a los Periodas de Interds en los gue se divids el Crédito
Super Senior serd de un quince por ciesto (15%) anual a aplicer respecto del
imparte total dispuesto v pendiente de reembolso del Crédito Super Senior (ana
vez descontadas las correspondientes amortizaciones parciales de forma
anticipada voluntariamente).

El Agente determinard el importe sbsoluto de los intereses que se caloulard de
acuerdo con 1a siguiente férmula:

Intereses ignal al quincs por ciento {15%) asual del importe total dispuesto v
pendiente de reemboiso del Créditc Super Senior (una vez descontadas las
correspondientes amoriizacioaes parciales de forma anticipada voluntariamenis),
multiplicado por los dias del Pedodo de Interés Hguidado, dividido entre 36.009.
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&3 Procedimiente para fifar el tipo de inferés

8.3

Determinacion por el Agente y comunicacién. Bl Agente calenlard el importe
absolufe de intereses a satisfacer correspondienics 4 cada Periodo de Interés v lo
comuicara por escrito a las Acreditadas v a las Acreditantes dentro del segundo
Dia Hébil anterior a aquél en el que Snalice ¢l Perfodo de Interés de que se trate.

Cardcter vinculante de la delerminacion salve error manifiesto. Bl importe
absoluto de intereses determinado por el Apgente tendrd cardcter vincnlante para
ias Acreditadas salvo crror manifiesto, en cuvo caso se procedera = la subsanacion
QUE COTTesponda.

Aceptacion idcita por las Acredifudar, El importe absolute de intereses
determinado por el Agenie so entenderd acsptado por las Acreditadas salvo que,
antes de las 12:00 horas <del Dia Habil anterior en el que finalice ef Periodo de
Interds «n cuestion, las Acreditadas manifiesten por eserito al Agente los errores
manifiestos contenidos en la determinacidn infcial,

Pago de intereses del Crédito Super Senicr

El cinco por ciento (5%) de los intereses devengados en la fechs de finalizacitn
de cada Periodo de Interés se liquidaran y serdn abonados por las Acreditadas en
efectivo ese mismo dfa antes de fas 12:00 horas (am) cn la Cuenta de
Disposicidn y Pagos (los “Tntereses Cask™),

Por su parte, respecto del restante diez por ciento (10%) de lus infereses
devengados en la fecha de finalizacion de cada Periodo de Interés, en caso de que
las Acteditadas no cuenten con 1z cantidad de efectivo suficiente para hacer frente
al pago de estos infereses devengados durante el referido periodo, las Acreditadas
podrén cptar por no liquidarlos y acumular estos intereses devengados vy no
pagados, salvo on el importe de la correspondiente retencién a cuenta fiscal, al
Importe Dispuesto del Crédito hasta la fecha en la gue se amortice, total o
parciakmente, de forma anticipada o en 1a Fecha de Vencimiento Final, ¢! Importe
Dispuesto del Crééito junto con los demdés pastos e intereses devengados,
acumulados e impagados, de acuerdo con la Clénsula 11 (los “Intercses PIK™),

INTERESES MORATORIOS
Devengo de intereses moratories sebre el principal Impagado

Sin perfuicio de lo di‘spueste en Ja Cliusnla 20 v de la eventual resolucidn
anticipada del presente Contrato, ¢l principal del Crédito Super Senior vencido v
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10.%

: -'"Eﬂsida{i de interpelacidn v da a dia scrbre Ia base de un afio de

Lefefita {360) dias, un interés de demorz gue se determinars afadiendo
un tres por cienio (3%h) sobre €l tipo de interés del quinee por ciento (15%) fijado
en la clansula 8.2 anterior mas el margen y/o penalizacién gue estuviera
aplicAndose en ¢l momento de incurrirse en mora de acuerdo con las t#&rminos de
este Contrato,

Devengo de intereses moratorios sobre otros conceptos impagadas

Los intereses liquidos y no satisfechos por las Acreditadas en la Fecha de
Vencimiento Final, asi como cualesquicra otras cantidades (tales como
comisiones, {ributns o gastos repercutibles) serdn objeto de capitalizacién diaria v,
€n consccuencia, devengaran el interds moratorio fijado en la Clausula 9.1.

Liguidacién y pago o capifalizacién de infersses meratorios

Los intereses moratorios indicados en las Cliusnlas 9.1 v 9.2 se liguidardn v
pagamin por las Acraditadas mensuabmente a partir de 1z fecha de inicio de Iz
mora. Los intereses moratorios Hquidos y no satisfechos serdn objeto de
capitaiizacifn como anmento de principal y devengarin nuevamente el mismo
interés moratoria,

Interés de mora procesal

El interés de demora indicado en las Cliusulas 9.1 a 9.3 sers también el interés de
mora procesal a los efectos de lo indicado en of atticulo 576.1 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil {o ea aquelia otrz disposicién legal andloga que pudics
sustituirlo cn un future).

CAMBIO DE CIRCUNSTANCIAS

Declaracidn general

Las Acreditadas reconoce y acepta que el tipo de interds del Crédito Super Senior
objeto de este Coniralo se ha pactado sobre Ia base de la no asuncidn por las

- Agroditantes de ciertos riesgos de cambio de circunstancias vy de que, i iales

16.2

cambios de circunstancias acaeciersn vy fueran susceptibles de reducir la
renfabilidad de la presente operacicn para les Acreditantes, lag Acreditadas debera
asumir su impacto, de acuerdo con 1o previsto en el presente Contrato,

Incremento de costes o reduccidn de ingresos
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fepercusion. En el easo de que por disposicion legal o reglamentaria, de origen
esialal ¢ ne estatal, o por la aplivavién de la misma por las autoridades
competentes, se impusicran a las Acreditantes obligacionss o restricciones de
cuslquicr naturaleza que, por rezdn de su participacidn e la presente operacion,
supongan pata las Acreditantes yna disminucién de los ingreses derivados de 1a
operacion o de su rentabilidad esperada, o que comporten ua incremente del coste
de los fondos tomados en el mercado monetario interbancaric al gue las
Acredifantes acudan para la financiacién del Crédite Super Senior o un
moremento del consumo de recursns propios u otros medios, o se impusieran
limitaciones, ya en ¢l tipo de interés o en las comisiones, ya de otea naturaleza,
que comporten una disminucién de los ingresos a que las Acreditantes tuvieran
dezecho en virtud de: este Contrato, las Acreditadas vendrd obligada a Compensar
cit la cuantia suficiente a las Acrcditantes afectadas.

Ejemplos de incremento de costes y de reduccior de ingresos. Sin cardcter
Limitative, To dispuesto en el apartado anterior se entenders aplicable en todo caso
a

(a) Ratios o medidas prudenciales. La crearidn de cosficientes, depédsitas,
provisiones, reservas o cuzlquier medida prudencial.

(b) Limitaciones sobre intereses o comisiones. Cualquier limitacién o reduccion
del importe de intereses v comisiones,

{c} Tributos. Cualquier ributo 0 medida de control de cambios o similar gue
grave o encarezca cualguiera de los clementos patrimoniales, flujos o
transacciones propias a relacionadas con ¢f Crédite Super Seaior objeto de
este Contrato.

Céleulo de la repercuyicn. La compensacién a cargo de las Acreditadas de
acuerdo con los apartados anteriores quedara fijada en Iz cuantia que traslade el
Agente sobre la base de la justificacidn aportads documentalmente por la
Acreditante o Acreditantes afectadas.

Encumplimiento legaf schrevenido

Declaracién general. En el supuesto de que cnalquier cambio o inmovacién del
ordepamiento juridico hiciese contrario al mismo algunas o todas las obligaciones
de cualquiera de las Acreditantes de acuerdo con el presente Contrito, la
Acreditante de que se trate comunicard esta circunstancia al Agente, que la
comunicard a su vez a las Acreditadas, v acuella Acreditante guedard
atemsticamente liberada de las mismus sin incumir en responsabilidad frente a
las Acreditadas.
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11.

111

LAsl CvEdico Super Semior en el caso de incumplimiente legal
(: o, Si-diho cambio o innovacién del ordenamiento juridico no afectasc
wifito esencial del presente Contrato, Tas Acreditadas y Ia Acreditante
afectada negociardin de buena fe con vistas a mitigar las consecnencias del
incumplimiento legal sobrevenido.

Amortizaeion anticipada por incumplimienio lagal sobrevenide. (i) 8i el cambio o
innovecidn del ordenamiento juridice afectese a algin elemento esencial del
presente Contralo y, eon cste case, las Acreditadas v la Acreditante afectada no
Hegasen & un acuerdo sobre la solucion a adoptar en ol plazo de quince (15) dias
desde el acaecimiento de dicha circunstancia; o {ii) si las Acreditadas y Ia
Acreditante afectada no Hegasen & un acuerdo subre fa adaptacién del mismo, a
tenor del apartado anterior, en el plazo de quince {15) dias desde 1a comunicacién
de la circunstancia acaecida, la Acreditantc afoctada podrd resolver el presente
Contrato en lo que a ella se refiere. Las Acreditadas estaran entonces obiigada a
devolver a l1a Acreditanie en cucstidn, dentro de los quince ({3) dfas siguientes al
del conocimiento de su resolucion (o en el plazo mis breve que venga exigido por
el cambio o innovacion de que se trate) el principal pendiente con los interescs
devengados hasta la fecha de papo y cualquier otro coneepto = su cargo en virtud
de este Conlrato,

Mitigacidn de las consecuencias dek cambio de circunstancias

Aguella Agroditante que venga afectada por cualgquiera ds lzs circumstancias
indicadas en las Clausulas 10.2 y 10.3 realizard los mejores esfuerzos gue sean
somercialinente razonables para mitigar sus consecuencias.

Cambios previsibles de circuustancias

Lo dispuesto en las Cldusulas 10.1 a 10.4 no dejard de aplicarse so pretexto dei
cardcter previsible del acaecimiento de Iz circunstancia de gue se trate.

VENCIMIENTO Y AMORTIZACION DEL CREDITO SUPER SENIOR
Amortizacién durante ¢l Periedo de Carencia

Duranie el Periodo de Carenciz no se podrd realizar ninguna amortizacion del
Crédito Super Seniur. Sin perjuicio de lo anterior, las Partes acusrdan que, durantc
el Perfodo de Carencia, si se producird el devengo de intereses de conformidad

con lo previsto en ¢l Contrate.

En caso de gue la Acreditada amortice el lmporie Dispuesio del Crédiio Super
Senior duranie ¢l Porfodo de Carencia, ya sea mediaute amortizacion anticipada
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11.2

11.3

voluntaria u obligatoria regulada en las Cliusulas 113 y 114 siguientes, el
mmporte & satisfacer por la Acreditada se calewlard de conformidad con lo
siguiente, sin pexjuicio de lo dispuesto en Ia Clausula 8§ anterior

{a) S se amortiza anticipadamente en ¢l primer afio del Perfodo de Carencia, el
imporic a amortizar ascenderd al Importe Dispuesto def Crédite més un

888 por ciento {[¥1%) de penalizacién a aplicar sobre este ¥ mmperte, unio

von los correspondientes intereses devengados y no pagados hasta la fecha.

{t)} Sisc amortiza anticipadamente entre ¢l primer afio y tn dia hasta el final det
Perivda de Carencia, el importe a amortizar ascendera al Importe Dispucsto
del Crédito mas un [§iG] por ciente ((B]%) de penalizacién a aplicar

“sabre este importe, junto con los correspondientes intereses devengados v
1o pagados hasta la fecha,

Amortizacion ordinaria

Sin perjuicio de 1o dispuesto en las Clausulas 11.1, 11.3 ¥ 11.4, en la Fecha de
Vencimiento Final, esto es, el [#] de [Ril6] de 2021 las Acreditadas deberin
amottizar integramente el importe pendlente de reembolso, en su ¢aso, asi como
cnalesquiera olras cantidades adendadas por imtsreses o por cualquier concepto en
virtud de este Contrato en relacidén con el Crédito Super Senior.

En caso gue a 1a Fecha de Vencimiente Final se hubiese amortizado parcialmente
el Crédito Super Senior, el importe de dichas amortizaciones previag s imputard
segan lo dlspuesto en las Clausulas 11.3 y'11.4 siguientes.

Ameortizacidn anticipada voluntaris

Las Acreditadas pedrin realizar cancelaciones anticipadas voluntarias, totales o
parciaics, del principal dispuesto del Crédite Super Scmior de conformidad con o
siguiente:

(e) Cumiplimiento de obligaciones. Las Acreditadas deberdn hallarse al
corriente del cumplimisnto de sus obligaciones conforme al presents
Contrato, salvo que se amortice totalmente el Crédito Super Senior y demds
conceptos pendientes de pago relacionados con éste.

(v} Importe minimo y miliiplus de las cancelaciones anticipadas. Salvo en el
case de amortizacién de la fofalidad del Créditc Super Senior, la
amortizacion anticipada voluntaria parcial séle podré realizarse por un
mporte minimo de [] emos o, ¢l fuera superior, en miitiplos de [o] euros.
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(g}

(i}

; 'ﬂes de anteiacién a la fecha en quc vaya a amortlzar
anﬁmpadmnante. indicande el importe y la fecha de la amortivacion
anticipada que, en toddo case, deberd coincidir con ta focha de finalizacién de
ma Periodo de Inferds.

Irrevocabilidad del avise de amertizacién anticipada. Una vez recibida la
notificacién de amortizacién anticipada por el Agente, s¢ entenderd
irrevocable la decisién de las Acreditadas 'y su incumplimiento, tanto en
cuanto a fecha como a cuantfa, tendrd la consideracion de mcumplimiento
dol presente Contrato, v ko sin perjuicio de los eventuales costes de mptura
que debieran pagarse a Ias Acreditantes como consecuencia de tal
mcumpiimiznto.

Comunicacion del aviso por el Agente a las Acreditanies. Tl Agente
comunicard a las Acreditantes el aviso de cancelacién anticipada no mds
tarde del DMa Habil siguienie al de su recepcidn,

Ausencia de comisiones por cancelacidn anficipada. La amortizaciin
anticipada voluntaria no devengard comisiones a favor de Ias Acreditantes,
siewpre ¥ cuando se haya realizado en cumplimiento con [o establecido en
la presente Clausula 11 y en particuiar en lo dispuesto en las Clausulas 11.1
y11.4.

Reduccion  del  Crédito Super Semior. l.os imporles amortizados
anticipadamente conforme a la presente Cléusuia no podrdn volver a ser
dispuestos por las Acreditadas.

Imputacion. Las cantidades canceladas de conformidad con la presente
Clausula se impuiardn a la cancelacién del Crédito Super Senior. A los
efectos de dicha reduccion se tendrin en cuenta las amortizaciones
anticipadas realizadas de acuerdo con lo establecido en la Clénsuia 11.4
posterior.

En caso de amortizar anticipsdamente €] Crédito Super Senior 2z Ta
ﬁna}l/acm* del Pmodo de Carencia, y durante el plam de wn {1} afio, esto

s, desde el [} de [{BE55] de 2016 al [l de £6] de 2016, por un
lmporbe que supers el limite m@wado en la cléusala 11.4 (b} siguiente, se

aplicard una penalizacion det [(3Rd] por ciento ([§1%) sobre ¢ fmporte
amortizado.

e L
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11.4 Amortizacién obligatoria parcial, Exceso de tesoreria (Cash-Sweep)

() Durante ¢l Perfodo de Carencia, de haber exceso de tesoreria en Nueve
Pescanova ¥ las demés Acreditadas, ¢ste no sc destinard a la amortizacidn

anticipada del Crédito Super Senior.

esto es, desde ¢l ] de [BHGET do 2016 al [ de [0S

{b) A la finalizacién del Periodo de Carencia, ¥ duraate ] plazo de un (1) afip,
gt
2558 de 2016.

Nueva Pescanova vy las demnds Acrcditsdas estarin Ubllgadas a destinar a
amortizacidn anticipada obligatoria un importe equivalente al dier por
ciento {10%) del excese de iesorerfa al clerre de sus gjercicios sociales, por
encimz de un wmivel de Caiz Operativa de 10.000.000 de euros y de
15.000.000 de euros, respoctivamente (los “Ymportes del Exceso de
Tesoreria”), aplicdndose a la amortizacidn anticipada del Crédito Super

Senior.

El caleulo de los kmportes del Exceso de Tesorerdia se determinarén sobre 1a
base de log estados {inancieros anuales que se utilizan para 1a preparacién
del Certificado de Complimiento de Ratios y Valores gue deben entregar las

Acreditadas conforme lo dispuesto en este Contrato.

Agimisimo, a estos efectos, so ontenderd por ‘caja operativa’ la Tesoreria
minima que permite cubrir las necesidades puntuales miximas de Tesorerfa
operativa de la Acreditada y sn grupo de sociedades (incluyvendo vnicamente
las filiales incluidas dentro del perimetro de financiacién®} durante cada
periodo de doce (12) meses, siendo “I'esoreria’ los saldos a favor de la
Acreditada y su grupo en cuentas corrientes, cuentas de crédito, fondos de
inversidm en renta fija a corfo plazo o cualquier tipo de inversitn en activos
monetarios a corto plazo cuya uiilizacién no haya sido comprometida en el

ejercicio en curso.

(¢ A partir del [(] de [BHGHS

.(

] de 2017, Nueva Pescamova y las demis

Acreditadas  estaran Crbhgadas a destinar a amortizacitn asticipada
obligatoria los Importes del Exceso de Tesoreria {a efectos aclaratorios, s
seguird el mismo procedimiento de cdlculo e importes que los referidos en
ol apartade {b) anierior), aplicindose a Ia amortizacién anficipada del

Crédito Stiper Senior.

A determinar el perimetro de fifiales exchidas a efectos del presents Contrato, que, de seoerdo con el

Anexo 1-C del Convenic, serdn aquellas filiales directas o Indirectas de Pescanova que se deciditan
por el &rpanc de administracidn de Nueva Pescanova, 3.1, ¥ el Consorcic en funcidén de la evolncida

del regocio en ¢l rasmente de sestripeidn del presenie Contrato.
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Bl Crédito Super Senior devengars una “Comisién de Apertura” que ascenderd a

[=].
Comision de Asegaramionte

El Credito Super Senior devengard una “Comisién de Aseguramiento” que
ascenderd a [e].

Cawmisién de Pisponibilidad

El Crédito Super Semior devengerd una “Comisién de Disponibilidad” que
ascenderd al {#] por ciento {[#}%) sobre ¢l Importe no Dispuesto dei Crédito.

La citada comisién se papard irindestralmente a partir de Ja fecha de firma del
presentec Contrato sobre ia base del Importe no Dispuesto de Crédito en cada
trimestre hasta el fin del Perdodo de Disposicién, liguiddndose por los dias
efoctivamente transcurridos sobre base anual de trescientos sesenta (3607 dius.

Gastos y tribuates

Serdn de cuenta de las Acreditadas todos los gastos, tributos, fasas, abitrios,
cargas, honorarios y demds conceptos actmales o fafuros que se originen o
devenguen neceserin y directamente como consecuencia de la celebracidn y
cjecucion del presents Contrato (previa acreditacion v justificacién) v, entre otros,
oo cardcter meramente ensaciativo, los siguientes:

(a} Gastos legales. (i) Los gastos judiciales (incluidas ias tasas judiciales) o
extrajudiciales y fos honorarios de abegados y procuradores (incluso cuando
su juntorvencidn ne fiiera preceptiva) relacionados con disputas entre las
Paites 0 supuestos de interpretacion, ejecucion, resohucibn ¢ itcumplimiento
del presente Coatrato; (it} cuslesquiera otros gastos que pudieran prodacirse
como consecuencia de la preparacidn o formalizacion de este Contrato y de
sus paranifas; y (i) cualesguiera ofros gasios con ocasién de ia
modificacion de oste Contrato o de sns garantias o ds los tramites necesarios
para ¢l cumplimiente de los mismos, salvo los gastos notariales que se
dertven de la formalizacién en escritura piblica de la cesidn por parte de

* Estas comisiones son distintas de la prevista a favor de] Consorcio en el Anexo 1 del Convenio.
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cualquier Acreditante de su participacién en el presemte Crédito Super
Senior, que serdn soportados en todo caso por ©f cedente y <l cesionario.

{b) Gastos nofariafes. Los honoratios, corrctajes v suplidos de fedatarios
piblices que infervengan en la formalizacion del presente Contratn, de los
documentos auxiliares o complementarios al mismo a de sus garantias, asi
como en su medificacion o en ias notificaciones, requeriinientos o trimites
necesarios para su complimiento y ejecucidn, szlvo los gastos notariaies que
se deriven de la formalizacidn en escritira piblica de Ia cesidn por parte de
cualquier Acredifante de su participacion en el presemte Crédito Super
Senior. -

{e} Gasios de transferencigs. Las comisiones y gastos normalmente aplicables
por movimientos operativos e cuanto a cuertas y PEgos COmME CORSSOUSHTia
de este Contrato, incluyendo los derivados de los ingresos, movimientos y
transferencias efectuadas en o enire las cuentus de las Acreditantes v en el
Banco de Espafia con ocasidn del presente Confrato.

TRIRUTOS
Pagos netos de tributes

Todas las cantidades que las Acreditades deban papar bajo el presente Contrato,
ya sea por principal, intereses, comisiones, costes, gastos u otros conceptos, serén
netas de cualquier deduccidn o retencidn por enalyuicr tipo de tribnios, aranceles,
tagas o controles de carnrbios, presentes o fofuros. Las Acreditadas deberd asf

- pagar a las Acreditantes las cantidades adicionales que scan necesarias pars que

las Acreditantes perciban los impories {ntegros que hubiesen percibide de no
existir aguellos tributos, aranceles, tasas o controles, no resultando aplicable este
pago adicional cuando las cantidades retenidas lo sean en concepto de retenciones
& cuenta de los siguientes impuestos egpatioles: el Impueste sobre Sociedades, ¢l
Impueste sobre Ja Renta de las Personas Fisicas o ¢l Impuesto sobre la Renta de
no Hesidentes para el caso de coniribuyentes que operen en Espafia mediante
extablecimiento permanente.

Recuperaciin y retrocesion de retenclones fiscales

Ex ¢l supuesio de que con posterioridad a un pago adicional efectuado por las
Acreditadas en virtud de Ja Clausula 13.1 las Acreditantes recuperasen afectiva y
definitivamente tode o parte del Imports retenido o dedneido a cuenta gue hubiere

motivado dicho pago adicional, ¢l imporie neto recuperado serd entregado a las
Acreditadas. Lo anterior no otorgard a &sta derecho algano de acceso a los libros o
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14.2

4.2

widitantes ni la obligacidn de proporcionar a las Acreditades
shinaciones relativas @ sus asuntos fscales. Quedard a disorecidn
fites ¢l alcance, el orden y la forma en que hayan de recuperar ¢l

importe retenido o deducido a cuenta.
PAGOS
Pagos por fas Acrediladas

Cada ova de las Acreditadas, personal e individualmente, debera satisfacer la parte
de principal, intereses as{ como los demds gastos que se deriven del presente
Contrato, gue adeude a las Acreditantes calculado segan el imporie del que la
referida Acreditada haya dispucsto respecio del Importe Miaximo del Crédito; v
elio sin perjuicic de la garant{a solidaria constituida en virtud de Ta Clausuia 22.3.

Modalidad de los pages

Las Acreditadas deberdn realizer Jos pagos dobidos en virtud del presente
Contrato en los sigrientes términes y condiciones:

(a) Tiempo, hora y fecha valor: Los pagos deberin realizarse en ia focha
debida, sin necesidad de previo requerimientn, antes de las 12:00 horas de la
mafiana, con valor de ese mismo da.

{b) Divisa: Los pagos deberdn realizarse en euros.

() Cuenta de Disposicién v Pagos: Los pagos debidos por las Acreditadas en
virtud de este Contrato deberan realizarse en la Cuenta de Disposicida v
Pagos autorizando expresa e ifrgvocablemente al Agente para que adcude en
fa misma cualesquicta conceptos debridos por las Acreditadas en virtud de
este Contratg,

Firmeza e irvevocakilidad de los pagos

Los pagos se entenderdn realizados y serfin plenamente lberatorios para las
Acreditadas frente a todas las Acreditantes cuande su importe haya side cn su
integridad efectivamente ingresado en la Cuenta de Disposicién y Pagos con
carécter firme ¢ revocable o existan fondos suficientes en 1a indicada cuenta para
atender integramente a su vencimisnto Ia obligacién de pago correspondiente. £l
Agente, con la misma fecha-valor que la correspondiente a los pagos recibidos de
las Acreditadas, distribuird dichos pagos entre las Acreditantes en Ia proporeion
debida a cada una de ellas,
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14.5

Imputacion de pages respects del Crédite Super Senior

Régimen de imputacion de pages. Salvo que expresamente s¢ provea ofra cosa e
el presente Contrato, cualquier cantidad recibida de las Acreditadas o de las
Garantes, se impusardn a las dendas vencidas por el siguiente orden:

{a} intoreses moratorios;

{b) intereses ordinarios;

(c} gastos ¥ comisiones;

{d) compensaciones adicionales previstas en Ias Clausulas 10 y 13;
(e) - costas judiciales; v

(fy principal del Crédito Super Senior.

Dentro de cada concepto anterior, los pages se imputarén a la denda més antigna
frente a la més reciente. No cbstante, s1 por cualquier causa se inputara un page 2
la deuda més reciente, no implicard la renuncia al cobro por parte de las
Acreditantes de la deuda mds antigua.

Ausenciu de condonacién del pago de intereses. La vecepeién de cuantfas con
cargo al principal del Crédite Super Senjor no implicars lz condonacion por perte
de laz Acreditantes del pago de los eventuales intereses que estuviere pendiente en
ese moemento. ’

Orden de prefaciin respecte de los demds Docuntentaos de Iz Financiacién

El Crédito Super Senior goza de tn cardeter de prelacion preferente (super semior)
respecto de todas las deudas confraidas por las Acreditadas, ya sea an el marco de
la Transaccién 2 través de la suscripeion de los documentos que integran los
Documentos de s Financiacin, o cualquier otra deuda o instromente de deuda
suscritas con terceros {todo ello sin perjuicio de las nermas imperativas que
resultaren de aplicacion y, en particular, sin perjuicio de lo establecido en la Ley
Concursal respecto del cardeter privilegiado de determinados eréditos).

En cnalquier caso, dnica y exclusivamente cumndo el Crédito Super Senior haya
sido totalmente repagado de acuerdo con los ténminos y condiciones dispuestos en
el presente Conirato, las Acrwditadas procederin al page de las demds deadas
{incluycndo, con cardeter indicativo y no exhaustivo, ol Crédito Subordinade).

Los caréditos concedidos a través del presente Contrato, en tante concedidos en el
marco de un convenic corcursal, tendrén la calificacidn de créditos contra 1a masa

en caso de eventual concurso ulterior de cualquiera de las Acreditadas o Garantes,
en su condicidn do causahabientes de la concursada Pescanova S.A.
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Qlc%tzcmn proporcienat de los pagos a las Acreditantes

Proporcionalidad de los pagos. Todos los pagos que reciban las Acreditantes en
virtud del presemte Contrato habrén do ser proporcionsles a su respectiva
participacion en el Crédito Super Senior en cada momento. Cualguier Acreditante
ue reciba pagos por razon de} presenie Cuntrato pondra las cantidades recibidas a
disposicién del Agenfe a los efectos de la oportuna redistribucidn entre las
Acrediiantes, :

Quedan no obstante excluidos de o previste en osta Cliusula en los siguientes
Supuestos:

(a) Los pagos gque teciba una Acrcditante en los casos de reclamacidn
individual {extrejudicial o, con los requisitos establecidos en la Cliusula
20.2, judicial) previstos en &l presente Contrato.

(b} En <l vaso de gne cuslguiera de las Acreditantes hubiera percibido una
camtidad superior al resto de las-Acreditantes por aplicacion del articuln 91.7
de 1a Ley Concursal, siompre v cnando la referida Acreditante, antes de
instar ¢l concurso de las Acreditadas y cumpliendo con los requisitos
establecidos en este Contrato, hubiera oftecido al resto de las Acreditantes
la posibilidad de llevar a ceba una solicitud conjunta de concurso a través
del Agente y dicha solicitud conjunta no hubicra sido acordada en un plazo
méximo de veinte (20) Dias Hibiles,

Reembolso al Agente. Si ¢} Agente realizase alglin pago en su calidad de tat con
caigo a fondos recibidos en su calidad de tal v resultase que por no haber sido
dichos fondos asentados en sus cuentas con cardcter finme ¢ irrevocable hubiese
de restituir los mismos o perdiese de curlquicr otra forma so disponibilidad de los
mismos, los receptores de aquellos pagos estarin entonces obligados a regtituirlos
inmediatamente al Agenie, con fecha valor del dia de su percepeida.,

14.6.2  Puari passu

Las Acreditantes acverdan expresamente que su posicion como acreedoras de las
Acreditadas por virtud de este Contrale (incluyendo sus garautias) se rige por el
principio de ignaldad de rango y paridad en ef cobro en proporcién al importe de
sus respectivas posiciones an 21 Crédite Super Senjor. En consecuencia, coalquier
cantidad que se cobre o recupere de las Acreditadas —directamente por 1z Fianza o
la Prenda— o por cualquier otvo procedimiento de ejecucidn singular o colectivo de
las Garantes o la Prenda, se aplicard 4} pago de Jos créditos ostentados por todas
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las Acveditantss en proporcidn a su importe respectivo. Lo anterior serd e
aplicacion inckuso en el supuesto de que las cantidades as{ cobradas o recuperadas
provengas de la ejecucion de las garantfas indicadas v de cuaiquier otra garantia
cuncedida en favor del Crédite Super Senior shorz o en ¢l futnro.

Asi pues, las disposiciones del Contrato ¥ dc sus Garantias no se verén afectadas
por ningin acte o omision —se2 o no conocido por cualguiera de las Partes— qus
reduzca, libere o perjudique 1a subordinacién o at orden de prelacién determinado
en €l presente Contrato. A efectos aclaratorios, Tas disposiciones del Contrato ¥ de
sus CGarantias serdn aplicables incluso en el caso de que un tribunal, bajo un
contexto de insofvencia, declare que un acrcedor ha actnado intencionaimente o
de mala fe y/o que Ia reclamacién respecto de cualguiera de Tos Documentes de la
Financiacidn tene carfcter subordinado, cunlquiera que sea la causa de la
subgrdinacidu.

Compensacion de saidos

Compensacion de saldos. Todos los crédites, saldos o activos que sean
susceptitles de compensacidn en su mds amplio seatido (incluyendo, con sujocién
a las normas que resulten de aplicacién, <ol saldo resuitante de valores o
cualesquiera instramentos financieros), que las Acreditadas tengao cn virtud de
cuentas, depdésitos ¢ por cualquier otro tiiulo, ahora o en ¢} futuro, frente a o en las
Acreditantes, scrin susceptibles de ser aplicados al page de sus respectivas
responsabilidades en virtud del Crédito Super Senior (fodo eilo sin perjuicio de las
normas imperativas que resultaran de aplicacion y, en particular, sin perizicio de
lo establecido en la Loy Concursal para el caso de concurso de las Acreditadas).

Asi, las Acreditantes podran potestativamente apliear al pago de lss deudas
vencidas ¥ no satisfechas todo o parte de aguelles saldos mediante compensaciém
o mediante cnalqumera de las operaciones descritas mas adelante. A estos efectos,
tales créditos, saldos y activos s¢ cntenderin como wvencidos, convertibles ¥
Hquidables a partir del impago de cualquier cantidad debida en virtud del presente
Contrate. La compensacién asi efectuada surtird efectos plenamente Jiberatorios
para las Acreditadas por el importe compensado frente a todas las Acreditantes.

Aplicacién de activos Hquidos y conversion de divisas. La faculiad prevists en
esta Clinsula 14.7 serd directamente aplicable a los créditos, saldos o actvoes
Yquidos o facilmente liquidables, aungue no estén denominados en la divisa de Ia
ohligacién debida, en cuyo caso las Acreditantes podrin hacer Iz conversion
correspondiente a los tipos de mercado entonces vigentes.

Enafenacidn de actives y conversion de divisas. Tratdndose de créditos, saldos o
activos ne liquidos, las Acreditantes quedan facultadas pars ensjenarlos por
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$074é las Acreditadas de que se trate, al mejor precio posible,
&g res;:rectc- del precio neto ob'temdo las operac:onﬁt descritas

Devolucion de cantidades cobradas en exceso, sin perjuicio de oiras relaciones.
No obstante lo dispuesto en la Clénsula 14.6, si, como consecuenciz de las
operaciones provistas exn esta Cliusula 14.7, slguna Acreditante Hegase z cobrar
una cantidad superior 2 la que corresponda proporcionalmente a sus créditos
frente a las Acreditadas en virtud del presente contrato, tal Acreditante estard
tmicamente obligads a poner el exceso a disposicién del Agenie para s
distribucidn enfre el resto de Acreditantes {o, en su caso, a devolver el exceso
inmedistmnentz a las Acreditadas) si no procede ofra cosa a la vista de las
restantes relaciones entre eada Acreditante y las Acreditadas, distintas del presente
Contrato.

14.3 Indemnizacidn de perjuicios causades a las Acreditantes por Ia rupiura de
Pertedes de Interds

En caso de que las Acreditadas amortice anticipadamente la totalidad o parte del
Creédite Super Senior en una fecha difcrente a la fecha en gne finalice el Periodo
de Interés en curso en el momento de pago, las Acreditantes tendrén derecho a
percibir costes de ruptura (los “Costes de Ruptara™),

Los Costes de Ruptura consistirdn on el importe determinado por el Agente de la
signiente manura:

{a) los intereses que las Acreditamtes hubieran recibide du.mute el plazo
comprendido desde la fecha en que se reciba el importe de la amortizacién
anficipada hasta el dltime dfz del Periodo de Interds correspondiente, en
caso de que el importe amortizado anticipadsmente tmbisra sido pagado en
&l Gitimo dia de dicho Periodo de Interds; que excedan de

{b) el importe que las Acrcditanies hubieran podido obiencr en el indicado
plazo. si el importe de la amortizacién anticipada fuera colocado en un
depésiio bancario 4 un plazi igual a lz duracién dei Perfodo de Interés en
curso, abierfo en un banco de reconocido presiigio en el mercado
interbanicaric curopeo, :

i5. CUENTAS

15.1 Caentas del Agente
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15.3

i6.

16.1

El Agente abrird y llevari en su contabilidad Iz Cuensa de Disposicidn y Pagos en
la que adeudara los importes dispuestos con cargo af Crédito Super Senior v los
infereses, comisionas, gastos, intereses de demore, costes adicionales ¥ cuantas
otras cantidades que sean de cuenta de las Acroditadas. Bl Agente abonard eu ella
todas las cantidades recibidas de conformidad con lo establecido en la Clausula 14
y de forna tal que el saldo de dichas euentas represente ¢l importe de lo debido
por las Acreditadas en cada momento bajo el prasente Contrato.

Cuenta de cada Acreditante

Cada Acreditante podrd abrir y llevar en su contabilidad una cuenta especial de la
financiacidn ob;eto de este Contrato en la que adeudard su participacién en el
importe de la misma o, en su caso, su participacién en los intereses, comisiones,
gastos, intereses de domora, costes adicionales y cuantas ofras cantidades sean de
cuenta de las Acreditadas con cargo a la misma. Cada Acreditante abonard «n ella
todas las cavtidades recibidas de las Acreditadas, por micdiacion o no dei Agente,
de forma tal que el saldo de las cuentas represente el importe debido por las
Acreditadas a cads Acrcdztante en cada mornento, :

Queda sclarade que la zperfura. ¥ llevanza por parte de cada Acreditante de las
cuentas del crédito a Tas yuc se refiere esta Clusula 15.2 no se asmu.laré ala
apertura y Hevanza de cuentas corrientes banc.anwa

Lievanza de cusntas en ol case de cesién

En el supuestn de cesidn confotme 2 lo establecido en la Clansula 19 siguiente, ol
cedenfe cancelara iotal o parcialmente la referida cuents, pudiendo abrirse Ia
vorrespondienis por parte del cesionario.

DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LAS ACREBHA.E}AS
Manifestaciones: cardcter eseueial para las Aereditantes

Las Acreditedas manifiestan y gerantizan los hechos, comportamientos y
resultzdos que se describen en la presente Cléusula —y asumen las obligaciones de
la Cléusvia 17 siguiente—, reconociendo que dichas manifestaciones y asuncién de
obligaciones  comstituyen presupuesto  esencial para el otorgamiento ¥
mantenimiento del Crélito Super Senior.

{a} Cada una dc las Acreditadas es una sociedad validamente constitnida ¥
existente de acuerdo con las luycs de su respectiva jwrisdicciéy, con plena
eapacidad jurtdica v de obrar para desarrollar su objeto social.




{c}

@

{e}

(f

(2)

(B

de la Pinanciocidn.

E? otorgamiento ¥ camplimientn de los Documentos de Ia Pidanciacién por
parte de las Acreditadas v las operaciones contempladas en los mismos no
contravieren el -ordenandentv juridico ni los estarufos sociales o ias
obligaciones contractuales de las Acreditadas,

Cada upa de las Acredifadas ha otorgado el presente Contrato a través de
representantes legales debidamente facultados para ello v las obligaciones
asumidas en virted del presente Contrato, asi como las garantias del mismo,
son obligaciones y garantias legales, validas, vinculantes v exigibles.

Cada vna de las 4creditadas ha comunicado a las Acredilanics todos los
hechos de los que tiene comocimisnto v aue deban razonahlemente ser
comunicados a las Acreditantes en el contexto de oste Conrsto. En
concrets, cada Acreditada declara que todas las citcunstancias refativas a su
sitnacidn financiera ¥ a su negocio que sc han munsmitido a fas Acreditantes
a los efectos de la presente operacidn son verases y correctas, sin que se
hayan producido cambios sustanciales a peor desde la fechs de sm
elaboracion.

Toda la informacion contenida en los Expositives v Anexos de Jos
Documentos de la Financiacidn, asf como la contenida en el propio Contrato
¢ la smministrada por las Acreditudas a jas Acreditantes durante la fase de
proparacion de este Contrato, s veraz, correcta v completz en sus aspectos
sustanciales. Segin su leal suber y omtender, po ss ha suministrado o
retenido informacidn que desvirte la informacion suministrada de manera
sustancial.

Le contahilidad de las Acreditadas, incluyendo expresamente los estados
financieros v las cuentas anvales asi como todos los demds estados e
informacién {inanciera sobre cada wna de las Acreditadas, facilitados = las
Acreditantes, se elabora siguiendo los principios de contabilidad
generahuente acoptados on Bspafia, aplicados de forma uniforme, y muestra
ung imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados
de las Acreditadas, sin que existan pasivoes, obligaciones o contingencias no
contempladas en elia, ¥ se encucntrz debidamente zuditada.

Las provecciopes y previsioncs ontregadas por las Acreditadas a las
Acreditantes (en particular, las contenidas cn ol Plan de Viabilidad) estin
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hechas de buena fe, basadas en informacion historica reciente, sobre Ia base
e hipGfesis razonables v los presupuestos de hecho de las mismas son
ciertos.

El otorgamiento y cumplimiento del presente Contrato por patte de las
Acreditadas no  requise  de  autorizaciomes  gubernamentales o
administrativas previas que no hayen sido ya aprobadas, ni del
consentimiento de terceros,

Cada wna de las Acreditadas se halla al corriente de pagn y en situacién de
cumplimiento sustancial en rclacién com sus obligaciones legales ¥
contrachurics de cardcter mercantil, civil, fiscal, Jaboral, medioambientales v
de Seguridad Sociat.

Cada una de las Acreditadas posee todos los permisos ¥ lecncias para
posear, arrendar y operar sus propiedades y activos y para continuar con sus
negaecios como los Heva a cabo en la actwalidad, ¥ todos estos permisos v
Heencias poseen tofal vigenciz y efecto; v, sepiin su leal saber v entender, no
hay pendientc ni amenaza de ningén proceso del que sca conocedora para
modificar, suspender, poner fin, Bmitar o condicionar dichos permisos y
licencias,

Ninguna de las Acreditadas ha iniciado ni existe riesgo de iniciarse ningdn
litigio, arbitraje o procedimiento ante ¢ por cualguier fribunal de justicia,
cocrpo arbitral o instancia admimistrativa qus, de resolverse en sentido
adverse, pudicra toner como consecuencia un Cambio Material Adverso,
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(v)

Los contratos que regulan las Garantias constituyen derechos reales vélidos
sobre los activos o derechos a los que afectun v oforgan preferencia sobre
cualquicr otro acreedor que pueda constituir un gravamen o carga sobre
tales activos o derechos, sin perjuicio del perfeccionamienio de las garantias
reales que requieran de su inscripcidn en un registro publico.

Los derschos de ceédito de las Acreditantes, ¢ de cualquisra do ellas,
derivados de tos Documentos de la Financiacién, tendrén rango mayor v, en
cualquier caso, preferente orden de prelacion a los dercchos de fos demis
acreedores c¢e las Acrcditadas (sin perjuicio del estricto cumplimiento del
orden de prefacién indicado en la Claesula 14 4 y de io dispuesto en la Ley

- Congcursal),

HNo existen Cambios Materisles Adversos con cardcter general en el negocic
ni, en particular, respecto de la sitnacién financiera o de cualyuicr ofro dpeo
relafivas a lus Acreditadas,

Bus activos estén debidamente asegarados de acnerdo con 1a prictica normal
aplicable en su sector. Tndas las pilizas son validas v ejecntables, sstin en
vigar ¥ todas las primas estén al corriente de page. Segin su leal saber y
eatender, las pdlizas son suficientes vy adecpadas en atencién & las
actividades desarrolladas por las Acreditadas.

En pinguna de las Acreditadas existen derechos de terceros a Ia adquisicién,
seseripeidn, venta, rescate o amortizacién total o parcial (incluyendo, entre
otros, “warrants”, obligaciones convertibles o canjeables, préstamos
converiibles o canjeablss y figuras andlogas) de participaciones o acciones
en su capital, a excepcidn de los gque pusdan existir en sus respectivos
estatutos sociales y los que se consnmyan en virtnd de los Docurnenics dela
Financiacion.

En ninguna de las Acreditadas existe ningin Supuesto de Vencimiento
Anticipado de los definidos en ta Cliusula 20.1 del Contrate, ni puede




razonabicmente cxistr en el futurm o como consecuencia de la disposicion
de fordos con cargo al Crédito Super Senior.

IR e LN

- {x) Se han incorporado como Garantes personales al Contrato de Crédito Super

16.2

17,

17.1

Sendor todas las filiales de Nueva Pescanova.
Pervivencia de las manifestaciones

Las Declaraciones v Garantias efectuadas por las Acreditadas en esta Cldusula
deberan cumplitse durante toda I vigencia del Contrato, siendo condicién para la
disponibilidad del Crédito Super Senior. Si dejaran de ser correctas y exactas, las
Acredifantes no estavin obligadas a faciliar nuevos fondos a las Acreditadas v
elio ademas constituira un Supuesto de Vencimiento Anticipado.

OBLIGACTONES DE LAS ACREDITADAS
Obligaciones de informaciéon

Las Acreditadas recomocen que f Crédito Super Senior v su mantenimienio
exigen que las Acreditantes estén perfectumente informadas acerca de la situacidn
¥ evolucién de Ias Acreditadas. Por cllo, las Acreditadas accptan cniregar al
Agente para gue este, en su caso, ponga = disposicidn de las Acreditantes, la
siguiente informacién:

{a) Tan prontc como sean aprobadas ¥y, en todo caso, en €l plazo maximo de
clento ochenta (180) dias desde el cierre det ejercicio de las Acreditadas, los
estados  financieros  individuales (incluyendo las cuentas aonales
individuales y auditadas) ds las Acreditadas.

(b} Tan pronto como sean aprobadas y, en todo caso, en ¢l plazo méaximo de
ciento ochenta (180) dias desde o cierre del ejercicio de las Acreditadas, los
cstados financieros consolidados del Grupo Pescanova (incluyendo las
cusntas anuales consclidadas y auditzdas), entendiendo como ‘grupo’ la

~definicidén prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio (por remisidn
del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores).

(¢} Junto con Jos estados financieros referidos en los apastados anteriores, ¢l
Certificado de Cumplimiento e Ratios y Valores acreditativo det
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G

ntivdde los compromisos financieros establecidos en la Cliusula

Nin perjuicio de lo anterior, el Agunte podra solicitar en cualquier momento
de las Acrcditadas, y ésta estard obligada a obtener en un plazo no supezior 2
guince (15) Diss Hibiles, ¢l céleslo de los Ratios Financieros (segln este
término se define ulteriormente) para verificar ¢l cumplimiente de los
mismos durante la vigencia del Comtrato. En dicha solicitud, ef Agente
indicard la fecha a fa que deben ir referidos los céleulos de los Ratios
Fimancieros, que deberd ser como minimo de un (1)} mes con anterioridad a
que se formuie Ia solicitud. Deber? amitirse a este respecto una certiticacion
con los Rafios Financieros, cuyo contenido, y por tanto, los Ratiog
Financieros caleulados, dcberdn ser aprobados por e consejo de
administracion y la certificacidn deberi estar firmada por persona con
facultad certificante. Dicha certificacién, asi como la documentacidén guc
Justifique la aprobacién de su conterddo por el consejo de administracion,
deberd ser eniregada al Agente eu ¢l plazo indicado.

| Cuslquier otra informacidn financiera que el Agente pucda razonablemente

requerir e cada momenio.

Adicionalmente, las Acreditadas sc obliga a entregar al Agente por escrito y con
un detalle razonable, informacidn sobre cualquier supuesto relevante para las
Acreditadas © para el Crédito Super Senior en general, fan pronto como acontezca,
incluyendo, entre otros, los siguientes:

(@

{b)

(0)

(d}

(e}

gravados en garantia del Crédito Super Senior o en virtud do los demds
Documentos de la Financiacion.

Cualquier vicisitud que afecte adversamente a los actives v derechos

Cualquier incamplirmnicnto de las declaraciones y garantias establecidas en la
Clénsula 16 anterior.

La imciacién, transaccidn o resolucién de cualquier litigio, arbitraje o
mocedimiento relevante por s importe o su naturaleza,

Cualquicr hecho que pueda dar Ingar a un Supuesto de Vencimiento
Anticipado de los definidoes en ta Cléusula 20.1.

Cualguier incumplimienio por alglin tercero de cualguier contrato con las
Acreditadas que pueda ser relevante por su importe o por su naturaleza.

¥
~1




17.2

Cualguier cirennstancia que teaga como efecto un Cambio Material Adverso
et da situacidn financicra, los activos o el negocio de 1as Acreditadas, o enla
capacidad de las Acreditadas para hacer frente v cumplic con sus
obligaciones de scuerdo con los Documentos de la Financiacién, o que
pueda afectar a la validez, legalidad o exigibilidad del presente Contrato.

Si cualquier informacion facilitada resultase errbnea, las Acreditadas deberd
informar de ello al Agente v rectificar el error tan pronto como advierta el mismo.

Las Acreditadas enfregard al Agente un ejemplar de cada ano de los decumentos
que deba entregar en virtud de la presente Clausula y, a instapcia del Agente,
tantas copias de los mismos como Acreditantes haya en cada momento.

Obligaciones cx materia de cuentas y augditorfs

Las Acreditadas astme las siguiontes obligaciones en materia de contsbilidad v
auditoria:

{a}

(0

()

(e}

Llevar su contabilidad de conformidad con el ordenamiento juridico sin
alterar los principios o criterios contables que ha venide aplicando, salve

por imperative legal. '

Formular y aprobar sus cueniss anuales individuales v, en su caso,
consolidadas (incluyende sus filiales y aquellas que b sean en el futurs), v
el rosto de fa informacién financiera que le compeie en virtud do cste
Contrato, de conformidad con e ordenarniento juridico ¥ las previsiones de
este.

Hacer guc sus cuentas anuales sean anditadas por vna finma de auditoria de
entre las cuatro (4) primoras de reconocido prestigio nacional ¢
internacional, aceptable para las Acreditanies v que haya side nombrada
como auditor.

Adicionalmente a lo anterior, las Acreditadas entregarin al Agente
ecrtiftcacién emitida por el auditor de las Acreditadas con el cileulo de log
ratios ¥ magnitudes financieros definidos en 1a Cléusula 17.5, con
indicacién expresa de que los mismos han sido calenlados con base en las
cuenias anuales anditadas de las Acreditadas.

Las Acreditadas se cbligan a comunicar a sus auditores de cueatas las

mstrucciones y cemetidos quc para eflos dimanan del presente Cortrato y se
csforzard al méximo a fin de que guienquicra que ejerza la anditoria de
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7.3
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En caso de resultar de aplicacion, respecto de tas obligaciones previstas en los
subapartados (a} y (b) anteriores, las Acrediiadas harin gue sean cumphlidas
asimismo por les socicdades en relacion con las cuales lzs Acreditadas sean
titulares de nna parficipacion.

Ohligaciones de no hacer

Lag Acreditadas se abstendrdn de realizar o permilir las siguientes actuaciones sin
Ia previa autorizacion de la Mayoria de las Acreditantes:

(a)

)

{c}

(d)

{e}

Destinar los fondos obtenidos del Crédito Super Senior a fines diferentes de
los indicados en este Contraio y, on pardcular, sin caricter exhanstivo, a
financiar a las sociedades [e], Acuinova Portugal, Nova Guatemala,
Pescachile, Acuinova Chile, Nova Ausiral e Insoifia.

Destinar cuslesquiera fondos {distintos a los del Crédite Super Senior) a
fmanciar a las sociedades [#], Acuirova Poriugal, Nova Guatemala,
Pezcachile, Acuineva Chile, Nova Austral ¢ Insuifia.

Realizar sctos de disposicién (incluyendo, con cardcter enunciativo pero en
caso algano hunitativo, segregar, escindir, vender, ceder o enajenar) sobre la
tolalidad o parte sustancial de sus establecimientos, sctivos o derechos de
cobro, presentos o Touturos, fuera del curso ordinario de los negocios de las
Acreditadas,

Garantizay obligaciones financieras propias i de fercevos, distintas de las
derivadas de las previstas e¢n los Documentos de la Financiacién
{incluyendo, con caracter esuncialive pero en case alguno limitativo,
hipotecar, pignorar v constifuir cualguier gravamen, prenda o derecho real
sobre sus bienes o activos, prusentes o futuros, salvo el otorgamiento de
aquellas garantias auterizadas en virted los Documentos de Ia Finunciacidn).

Acordar o consentir: (i) Is realizacion de cualguier modificacién estructural
(segun dicho término queda definido en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles) o cualquier otra
operaciém  andloga de resstructuracién ¢ reorganizaciom societarin o
enipresarial; (it} la adguisicion o creacidn de sociadadces; (iii) Iz enajenacidn,
disolucién o liquidacidn, ya sea propia o de sus filiales o sucursales; o {iv) la
suscripcion de contratos de joimd vemiwre ¢ constitucidn de sociedades
coffuntas con teroeres.




&

{g)

by

)

(e

8y

{m)

)

Modificar la natwaleza del negocio, sustitnir su objeto social, reducir e
capital social o, en general, realizar cualquier modificacion estatutaria.

Llcvar a cabo inversiones no previstas en el Plan de Viabilidad o que,
estando previsias, seun superiores en importe, plazo o covalquer limite
recogido en fal Plan.

Acordar el reparto de dividendos de ninguna clase o 1a devolucién de prima
o de aportaciones a sus accionistas. Adquirir acciones propias, amortizar
prncipal o pagar inicreses de dewda subordinada o realizar cuslesquiera
ofras operaciones que tengan como efecto la disposicién de fondos a favor

" de sus accionistas.

Al margen de lo dispuesto en el presente Contrato {y los Documentos de la
Finahciacién), asumir ¢ contraer cualquier otra clase de FEadeadamiento
Financiero, prestar avales o fianwas, conceder préstamos, créditos o
cualguier otre tipo do financiacidn o asistencia financiera a terceros, u
otorgar privilegios o garantias personales o reales. Se exceptfia del presente
apartado los aplazamientos de pago sin interescs concedidos 2 los
proveedores o clientes en ¢l curse ordinario de los negocios.

Realizar transacciones con terceros fuera del curso ordinario de los ncgocios
0 1o sujetas a condiciones de mercado.

Modificar sus actuales criterios y pricticas contables, salvo por imperativa
legal, por rscomendacidn de sus auditores basada en criterios contables o
cuando de cualguier otra forma dicha modificadion esté justificada
conforme a 1a normativa contable que le resulte de aplicacién.

Muodificar las fechas de inicio v terminacidn del gjercicio social,

Efectuar o consentir modificaciones en sus estatutos sociales, salve aguellas
que vengan exigidas por 1z legislacién que les fizra aplicable ¢ no tengan
carfcter relevante a los efectos del presente Contrato.

Emifir, o pemoitir que las sociedades del Crupo Pescanova emitan
obligaciones o bonos canjeables o convertibles, warrants o cualesquiera
otros tipos de instrumentos de dewda que puedan dar derecho, directa o
indirectaments, a conversidn y posterior adquisicién de acciones o
participaciones de cualquier sociedad del Grupo Pescanova, o alierar los
derechos de las acciones o partoipaciones actialments existentes de las
sociedades del Grupo Pescanova,
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& otras actaaciones semgjantes qne puedan dificultar el
cumplimiento de lo dispuesto en tos Documentos de la Financiucion.

Autorizar 1a cesion en amrendamiento, por licencia u otro titulo de uso u
ocnpacitn, de cualesquiera biencs o derechos a favor de fercerc en
coondiciones no de mercado.

174 Obligaciones de hacer

Las Acreditadas se obligan a:

@

®)

{0)

(&

()

()

Destinar los fondos obtenidos del Crédito Super Senior a los fines indicadns
en este Condrato.

Atender todas las obligaciones establecidas en ol presente Contrato v en el
resto de Documentos de la Financiacién y, en particular, las de pago de los
importes debidos por cuaiquier conccpto

Adrministras sus negocios y hacer gue las sociedades del grupo de las
Acreditadas administren sus negecios con la diligencia de wn ordenade
smpresaric v contratar en t&rminos de mercado,

Cumplir y procurar que Ias socicdades del grupo de las Acreditadas cumplan
con el ordenamiento juridico ¥ con las permisos, licencias v antorizaciones
propias de su actividad. Bn este sentido, mantener y conservar coalesquiera
licencias © autorizaciones neceserias para el normal desarroile de sus
actividades y solicitar cuantas autorizaciones o permisos resulten, shora o en
ei foturo, necesarios pura la celebracién y cumplimiento de todas las
obligaciones asumidas en virtad de los Documentos de la Financiacién.,

Hallarse al corrients de pago y en sitwacién de cumplimiento sustancial en
refacton con toda lu legisiacién y normativa aplicables.

En la medida quc la normativa aplicable lo permits, masntener siemypre los
derechos de crédito de las Acredifantes nacidos del presente Contrato en su
actual rango preferente (super semior) y privilegios, en relacién con
cnalesquiera otros acreedores de las Acreditadas, presentes o futnros.

Suscribir acnerdos con cada uno de os accionistas y acreedores (distintos de

los Acreditantes) frente a los cuales sea titular de wna obligacién con =l
objeto de que todos ellos tengan la cousideracion de subordinados en
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(k)

(@

relacibn con el Crédito Super Sendor, y en todo caso con estricto respeto al
orden de prelacién dispuesto en la Cléusala 14.5 del presents Contrato.

Contratar y mantener seguros respecto de si v de su grapo presente ¢ futuro
cortfra los riesgos comercialmente asegurables v en cobertura de todos sus
activos en la forma que es habimal en las empresas del mismo sector, con
entidades de seguros de méxima solvencia y aplicar les indemmizaciones
recibidas de sus entidades de seguros a la roparacién o sustitucién de los
activos dadados o a los demés destinos acordes con la naturaleza de cada
seguro o previstos en el presenic Contrato.

Las Acreditadas se obliga a que las pélizas de seguro sascritas por clla
corriengan una Cléustla en virtud de Ia cual la entidad de seguros de que se
trate se obligne a informar al Apente de cualgnier incumplimiento en el
pago por las Acreditadas de las primas del seguro v de cualquier
modifieacion en la pdliza de seguro. El Agente recibiri una copia de las
polizas de segurc contratadas por las Acreditadas en virtud de esta Clauscla.

Entregar al Agente, dentro de los diez (10} dias desde que se lo solicite &
Agente (solicitud que deberd ser justificada), wna certificacién firmada por
reprezentantes debidamnente autorizados afirmando la inexistonciz de un
Supuesto de Vencimiento Anticipado.

Compromisos financieros

Las Acreditadas se obligan a mantener, durante foda la vigencia del Crédito Soper
Senier, los sigmentes ratios y magnitudes (Jos “Ratiox Fimancierss™), las cuales
se calculardn sobre la base de los estados financieros auditados de Jas Acreditadas:

{a}
b)
(c}

Deuda Neia Total / EBITDA maximo de [}
Denda Miaxima de [o]

Vanlas de actives ¢ de filisles que representen mds del cineo (5%) del
EBITDA dei Grupo Pescanova

En el supuesto de que se produzean cambios en la normative contable, € auditor
de Jus Acreditadas indicara, a solicitud de ambas partes, los eventuales cambios
que sfa necesario infroducit £z los ratios y conceptos antes indicados para
preservar su virtnalidad econdmica v financicra.

El célculo de los Ratios Financieros deberd realizarse conforme a (i) los criterios
establecidos en el presente Costrato, y (i) Ios principios de contabilidad
gencralmente aceptados en Espafia.
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i8.1 Mapdato

18.2

La posicién del Agente queda instituida en los signientes términos:

(@)

(b)

(0

(d)

{e)

(D

Las Acreditantes designan a [e] como Agente de la presente financiacion y
&sta acepta dicho nombramiento.

Los pagos de cualquier naturaleza derivados de este Contrato deberdn sor
reatizados por las Acreditadas al Agente, suriicndo plenos efectos
liberatorios para las Acreditadas como =i hubjeran sido recibidos en la
proporsion cormrerpondients por las Acraditantes.

Cualquier notificacidn hecha o recibida por ¢l Agente surtird los mismos
efectos que si hubiera sido hecha o recibida por las Acreditantes.

El Agente actuard on el marco del presente Contrato v demés Documentos
de la Financiacién a iniciativa propia o.a instancia de la Mayoriz de las
Acreditanies. .

ET Agente, en su condicién de Acreditante, tendrd Tos mismos derechos v
tacultades que cualesguiera otras Acreditantes por razdn de su participacion
en los Documentas de 1a Financiacion. .

Las Acreditadas se da por enterada de la designacidn del Agente y del
mandata itrevocable 2 su favor por parte del resto de Acreditantes. Bn este
sentido, las normas contenidas en la presente Clausula 18 no podrén ser
alegadas o excepcionadas por las Acreditadas para demorar o dejar de
atender el cumplimiento cxacto de s obligaciones bajo el presente
Contrato y demdés Documentos de la Financiacidn,

Respoznsabilidad del Agente

La responsabilidad del Agente frente a las Acroditantes se regira ﬁor lo signienio:

{a)

)

Bl Agente no tiene poder de representacién ni es fiduciario de las
Acreditantes més alld de lo gue expresamente se diga en el presente
Contrate y demds Documentos de Ia Financiacidn.

El Agente no serd responsable frente a las Acreditantes de la celebracian,
validez, exigibilidad o cumplimiento de este Contrato v de los demis
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183

{c}

(d)

(c)

{#)

(g}

Docamenios de la Financizeion, ni de ningin documento complementario a
los mismos, ni de ia veracidad o exactitud de las informacioncs previas
facititadas por las Acreditadas, de las declaraciones aqui contenidas o de las
comunicacicnes que reciba, ni tampoco de la factibilidad de cobro del
Crédito Super Senior.

El Agente no estd obligado a Hevar a cabo ninguns investigacién referente
al cumplimiento del presente Confrato y demds Documentos de la
Financiacion o a la disminucién de la solvencin de las Acrcditadas, o a
tomar decisiones &l respecio. Unicamente cuando tenga conocimiento real, o
bubiars recibido notificacién de algana de las Acreditanies o de las
Acreditadas, de alghn incumplimiento de este Contrato o de alguna causa de
resolucion del srismeo, lo notificard a las demas Acreditantes.

El deber de informacidn del Agente se entenderd limitade a aguellas
conranicaciones quc fusran necesarias para el normal cupplimiento y
desarrolio del Contrato, o para su exigibitidad en casc de incumplimiento.

Ei Agente no respondera si sc ajusta a las instrucciones recibidas de la
Mayoria de las Acreditantes o si, en susencia de tales instrucciones v en
caso de urgeicia, actie sin dolo.

Los empleados v ascsores del Ageste npo  incurrirdn aunea  en
responsabilidad frente a las Acreditantes.

Cada wa de las Acrediiantes reconoce haber realizado en relacion cont esta
Financiacién su previa, propia & independiente investigacién v valoracién, v
conviens gue ha sido y continnard siende ia @nica responsable de realizar
sus propias valoraciones e investigaciones independientes con respecto a fa
situacion financiers, riesgo crediticio, actividad, régimen legal v naturaleza
jaridica de lag Acreditadas.

Eeembelso al Agentc

Las Acreditantes reembolsarin de mmediato al Agemie, a prormata de su
participacién en el Crédito Super Senior, cnalquier desembolso realizado por =
Agente por razdn del presente Contrato en interés comiin de las Acreditantes, y
con independencia del resultado favorable o adverso de la actuacién o medida que
originé el desembolso. Bl Apente estard a esfos sfectos autorizado para retener de
Jas cantidades a pagar a las Acreditantes, por cualquier concepto, el importe de fas
referidas cantidades, lo cual justificard debidamente.
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i8.4

18.3

i9%.

19.1

Late

(a) El Agente podrd renunciar libremente a su carge mediante notificacién
escrita 2 las demids Acreditantes v a las Acreditadas.

{b} En caso de renuncia, las Acreditantes tendran derecho a nombrar de entre
ellas 2 un noevo Agente, mediante acuerdo de la Mavoria de las
Acreditantes.

{c} Si, dentro de los sesenta (60) dias siguientes a la notificaciéa de s renuncia
por ¢l Agente, las Acreditantes no hubieran nombrado nuevo Agente o el
nombrado no hubiera aceptado el nombramiente, el Agente saliente
nombrard €l sustituto por sf mismo, de entre aquéilas, yuien no podrd
opogerse al nombramicoio a su favor defendo.

(d) La renuncia del Agente ¥y el nombramiento del muevo Agente se harin en
documento piiblico en un plazo de tres (3) Dias Hébiles a contar desde 1a
fecha de nombramiento del muievo Agente y no podra suponer ningfin costc
para Jas Acreditadas.

(e} El nuevo Agente quedard investido de los mismos derechos, facultades ¥
deberes que el Agente saliente.

Kevocacién del Agente

La Mayorla de las Acreditantes podran revocar el nombramiento del Agente,
siempre que simultincaments nombren a otro Agente de entre las Acreditantes,
que acepts &f cargo.

El procedimiente de designacidn del nuevo Agente en caso de revocacidn serd,
mtaiis mtandis, & indicado en la Clausula 18.4 anterior,

CESION Y TRANSMISIGN
Cesiones ¥ transwmisiones por Ias Acreditadas y el Acciomista
Ni las Acreditadas i el Accionista podrén ceder, fransmitir o gravar sus derechos

u obligaciones derivados de este Contrato, salvo con el consentindenio escrito,
previo, expreso v undnime de las Acrediiantes.

45

- Pdg, 63 -




2.2

206,

20.1

Cesidn por Ias Acreditantes

Cada Acredilante podrd ceder o gravar total o parcialmente sus dereches
derivados del presente Contrato o subrogar a un tercero en su posicion en el
presente Contrato de Ia manera y en las condiciones que estime convenientes, a
cuyos ofectos las Acreditadas y el Accionistz otorgan cxpresamente sm
cousentimiente. En consecuencia, no se tequeritin futuras antorizaciones de lus
Acreditadas ni del Accionista a dichas cesiones, siempre y cuando se dé
cumplimiento a las siguientes condiciones:

{a}) La cesién surtira efectos solo en una fecha coincidente con la de
terminacién de an Perfodo de Intereses.

(b)  La cesidn deberd otorgarse en instrumento piiblico, cuyo coste serd en todo
caso a cargo de Ias entidades cesionarias o cedentos. -
(¢} La cesién debers realizarse por un imporie mftiimo de [#] eams.

(¢} La cesién no podri gencrar up incremento de costes para las Acreditadas.
Todos los gastos e impuestos que se deriven de Ta indicada cesion serdn a
cargo de la entidad ecdente v de la cesionaria.

{e}  La cesién dehcrs sor previamente notificada por eserito al Agente, para su
notificacién por éste a las Acreditadas, con indicacién de la identidad del
cesionario y del importe de la cesidn.

Salvo por las cesiones entre Acreditantes, cada cesidn o sybrogacion devengard en
favor del Agente una comisidn de [#] euros en concepto de gastos de tramitacion,
que sord soportada a partes iguales por la eatidad cedents v la cesionaria.

RESOLUCION ANTICIPADA
Supuestes de Vencimiento Anticipado

Las Acreditadas reconocen y aceptan que podra perder el beneficio del plazo si
incurnple sos obligaciones, se debilita su solvencia o se zlteran, las bases sobre Ias
cuales el Crédito Super Sumior ha sido otorgado por incurrir ca cualguier de los
supuestos previstos en la presente Clénsnia.

En consecuencia, lag Acreditontes podrén resolver ef presente Contrato y exigir la
amnortizacidn anticipada de la totalidad del Crédito Super Senior, con los intereses
¥ demds importes devengados a cargo de las Acreditadas, si incuinpic cualquiera
de sus obligaciones al amparo de los Documentos de la Financiacién., En
particuiar, ¥ en cualquier caso, con caricter enunciativo y no lixnitativo, cabra la
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{b)

©

{d)

{e}

(1}

(2

(B)

fipd 4 a instanciz de las Acreditantes en Ios sigaientes supuestos
fé o5. (¢’ Vencimiento Anticipada™):

Impago por las Acreditadas de cualguier eantidad en concepte de principal o
intereses o cualquier olro coucepto a su respectivo vencimiento o fcha de
exigibilidad en el marco del Crédilo Super Senior, entendiéndose asi
convenido er particnlar a los efectos del ariicuio 693.2 de la Ley de
nfuiciamiento Civil.

Incumplimicato de los términos v disposiciones recogidas en el Convenio
de Acreedores de Pescanova ratificade por ¢l Juzgado Mercantil ntimero 1
de Pontevedra en fecha [e] de [®] de 2014, asi como de log convenios de
acreedores d= sus {iliales espafiolas, '

Incumplimiento por las Acrediladas v/o por el Accionista de eualesquiera
otras obligaciones —tante financieras como no financieras— cn virtud de Ios
Documentos de la Pinunciacion, incluyende con cardoler enuuciativo no
limitativo, ¢l incumpiimiento de la restriceion sobre ] destino de los fondos
descrita en la Cléusula 5 y de los compromisos financieros recogidos en Ia
Clausula 17.5.

Falsedad, omisidn, inexactitud o incumplimicnto, voluntario o involuntario,
original o sobrevenido, de las declaraciones v garantias indicadas vn la
Clausula 16 ¢ cualguier otra manifestacién o garantfa de las Acreditadaz en
vittud de los Documentos de la Financiacién, no subsanado en el nlazo de
quince (15} dizs desde el incumplimiento o, si lo exigen las circunstancias,
en plazo mds breve.

El incumpiiiziento de las Acreditadss o cualquiera de las sociedadss
pertenecientes a su grapo de obligaciones de pago con terceros por importe

. superior a [¢] eures, va e trate de obligaciones con entidades de crédito o
- financieras o con eualesquiera otros terceos.

Ia no constitucidn o constitueién fuera de plazo, modificacién no
consentida por las Acreditantes, no ejecutabilidad, ilegalidad, invalidez e/c
meficacia de las garantias del Crédito Saper Seniar.

Si se produce cualquier Cambio Mutcral Adverso en la sifnacién
patrimomial, financiera o comercial de las Acreditadas.

Bl cambio de coatrol, directo o indirscto, respecto de las Acreditadas por
parte de sus actoales accionistas.




@)

@
()

(@

(m)

()

(o}
®

(@

La revocacidn o no renovacién de las Heencias, permisos, autorizaciones
administrativas o coniratos o cualesquiera ofros documentos habilitantes
para el ejercicio de la actividad de las Acreditadas, quc suponga un Cambio
Material Adverso.

La intervencion judicial o administrativa da las Acreditadas.

Ei incumplimiento sustanizl de un mandato de cowtenido patrimonial
realizado por cualquier autoridad judicial.

La expropiacidn, embarge, incauiacion o ejecucidn, fotal o parcial, por
cualquier provedimiento, de oualguier elemento relevante del patiimonio de
las Acreditadas o de cnalquicra de las sociedades de su grupo.

El grave deteriora de la solvencia de las Acreditadas, de manera que se vea
comprometida su capacidad para hacer frente a las obligaciones por ellas
asumidas en virtud del presente Crédito Super Senior. En particular, si las
Acreditadas cesa en ef pago corriente de sus oblgaciones o es objctoe de
gjecucion por deudas frente a terceros o de garaniias a faver de terceros, o
cualquier active de st patrimonio del mismeo valor es objeto de expropiacion
o venta forzosa 0 dafio sustaneial. '

Respecto de las Acreditadas individualmente o, en su caso, de forma
consolidada respecto de su grupo, si los auditores de cuemtas de las
Acreditadas no realizan o deniegan su informe u opinién de auditoria en el
ptazo de los ciento ochienta (180} dias siguientes al cierre del sfercicio de
que se trate, o su informe sea califficado como “opinién desfavorable” u
“opinién denegada”, todo ello con arreglo a los principios coutables
generalmente aceptados en Espafia.

Silas Acreditadas cesan en sus nagocios o actividades.

Modificacion de la naturaleza de los negocios de las Acredifadas o
sustitucidn del objeto social.

La declaracién de nulidad o incficacia juridica de alguna de las cldusulas de
los Documentos de Financiacion modificande sustancialmente los términos
y condiciones de la financiacion concedida en virtud del presente Contrato,

Queda aclarado que la facultad resolutoria de las Acreditanics indicada en la
Cliusula 20.1 anterior serd sin perjuicio de su derecho a optar primero por ol
cumplimiento especifico de! Contrato.
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21.1

éofsion de ka Mayoria de lay Acreditantes

oty ticipada indicada en la Clausula 20.1 anterior se decidird por la
Mayoria de las Acreditanies y vinculara a las Acreditantes auscntes, abstinentes o
disidentes,

Si Ia Mayoria de Jas Acreditantes no decidiese la resolucidn anticipada en un
plazo de cinco (5) Dias Hibiles contados a partir de 1a fecha de recepeidn por el
Agente de la peticion de cualguier Acreditants, ésia podrid  declararla
Individuatmente en Io que a su participacidn en ¢! Crédito Super Semior se refiere.
No obstante lo anterior, s6k pedrd instarse la ejecucion do las garantiag del
Crédito Super Senjor por decision de 1a Mayorfa de las Acreditantes.

Cuando la declaracion de resolucion anticipada sea instada por la Mayoria de Ias
Acreditantes o, en el caso previsto en el parrafo anterior; por una Acreditante, las
Acreditadas vendrin obligadas, en un plazo méximo de cineo (5} Dias Hébiles a
partir de la notificacién escrita de ia referida resolucidn anticipada que 2 tales
cfectos Js realice el Agente 0, en st caso, la Acreditaute, a reintegrar 1a totalidad
del importe del Crédito Super Senior dispuesto y no amortizado 0, en caso de
«jecucién parcial, el importe dispuesto v no amortizado correspondiente a la
Acreditante que declare la resolucidn anticipada del Crédito Super Senior, mis sus
intereses, comisiones y demas gastos documentalments justificados por todos los
conceplos en relacién con el presente Conirato.

Transcurride dicho plaze sin haberse producido e} reintegro, las cantidades
adendadas devengardn los intereses mordiorios correspondientes de conformidad
con lo previsto en la Cliusula 9 antetior, pudiendo el Agonte, en nombre de las
Acreditantes ¢, en su ¢as0, la Acreditante dircetamente, injciar {a correspondiente
reclamacién judicial.

ESECUCION DFL CREDITC SUPER SENIOR
Determinacion de Ia cantidad Houida

Queda pactado que la cantidad exigible en caso de ejecucién del Crédilo Super
Senior o de sus garantias serd la resultante de la ligquidacion efcctuada por el
Agente a partir de la cuenta indicade en la Cliusula 15.1 aaterior. Las
Acreditantes s6lo podrén presentar liquidaciones individuales de conformidad con
las enentas indicadas en la Cldnsula 15.2 antes de que ol Agente haya realizado Ja
haquidaci6n anteriormenic mencionada en zelacién con el importe total del Crédito
Super Senior o de sus garantias,
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51 algoma Acreditante sjecuta individual v judiciabmente ol Crédito Super Senior
an lo que a su participacidn se refiere, queda pactado que Ia cantidad exigible serd
fa resultante de 1a liquidacion cfectuada por la Acreditante ejecutante a partiy de la
respectiva cuenta indicada en la Cléusala 15.2. Librada tal liquidacion individual,
la liguidacién que on su caso libre postericrmente e Agente no incluird la
cantidad correspondiente a la Acreditantc o Acreditamtes gue hubiesen instado
individunalmente la ¢jecucion.

Las liquidaciones indicadas anteriormente podran incluir todos los conceptos ¢
parte de log conceptos establecidos en. el presente Contrato, segin lo indicado en
el articelo 573.3 de la Ley de Enjuiciamicoto Civil, sin que ello implique renuncia
alguna, en particular on 1o que se refiere a gastos vy cantidades debidas ex virtud de
las Cléusulas 8.4, 10 ¥ 13 o cualesquiera ofra que pudiera resnitar de aplicacion,

A los efectas indicados en o articulo 574 de la Ley de Enjuicimmicnto Civil, el
célculo de intereses ¢ paridades varizbles se hard por remisién a lo indicado en la
Clausula 8.2 y efectuado con arreglo a la misma.

Procedimienio ¥ modalidades de ejecucion, gencrales y especiales

Las Acreditantes podrin acogerse en todo momento a cuantos procedimientos N
modalidades de ejecucion sean admisibles en ¢! ordenamiento juridico, va sea
respecto del Conirato, de las garantias del nivismo o respecto del resto del
pairimonio de las Acreditadas, incluyendo, czando sea apticeble a modalidades
especiales de ejecucién tales como la administracion para pago.

Dumicilic de ejecucion

El domicilio de las Acreditadas a efecios de requerimientos v notificacionss serg
el indicado en 1a Cldusula 25 siguiente.

GARANTIAS

Relacion de Garartias a otorger af amparo del presente Contrato

El cumphmiento del page det principal ded Crédito Super Senior junto com los
intereses pendientes goe se hayan podido devengar asf como cuaiesquiera gastos u
0olros conceptos que sean adendados ep virtud del presente Contrato se asegnra
mediante la constitucién de las siguientes garantiax, ¢n ynidad de zcto con la firma

del presente Contrato, v en Jos términcs que se indican a comtinmacién (las
“Garsntias™):
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Ae prenda otorgado por Nueva Pescanova ¢n favor de las
ntes/sobre lu totalidad de fas participaciones sociales de Pescanova
HNovapesca Trading, S.1. [Bilehiss ] (iz “Prenda™)®,

{b} Fianza solidaria contingente por parte de las Garantes, en los términcs que

se indicaién a continnacion (la “Fianca™).

Los costes v gastos derivados del ctorgamiento, modificacién y cancelacién do 1as
Garaptfas serdn asumidos por las Acreditadas v las Garautes, segiin proceda.

Las Prendas a constitnir

En unidad de acto 2 la suscripeion del presente Contrato, se constitaye la Prenda
con sujecion a las disposiciones del presente Contrato v sobre la base del modele
que s¢ adjunia como Anexo 22.2 al presente,

L.a Fianza’
22.3.3 Constitucion de Iz Fianza

Lag Garantes garantizan a las Acreditantes el puntual e integro grump]inﬁmto de
tas Obligacicnes Carantizadas mediante la constitucion de la presente Fianza, con
caracter de irrevocable y solidaria, de acuerdo con el articnlo 1.822 del Cédigo
Civil.

La Fianza se constituye con ¢l cardcter de solidaria a primera demanda,
irrevocable, incondiciena!l y abstracta. T.as Guarantes, segin corresponda,
renuncian expresamente a cualesquiera beneficios de orden, divisién y excusién y
remuncian a la facultad de oponer a las Acreditadas y g las Acredifantes,
respectivarmnente, cuslesquiera excepeiones gque pudieran dorivarse de las
relaciones que las Acreditentes mantavieran con las Acreditadas o con las
Garantes, segim el caso. Por tanto, las Garantes se comprometen a pagar a las
Acreditantes, a primer requerimicnto de éstas, las Obligaciones Garantizadas
como g ¢l obligado principal se tratase.

Adicionalments, confonme a o previsto en la introdoccidn del Anexe 1-B del Convenio, Ias
obligaciones coutenidas en ol presente Contrato podrin ser ignalmente gayantizadas mediantz la
constitueidn de prendas sobre las acciones o participacionss de laz filiales internacionales de
Pescancva (y que tras l2 reestructuracidn pasardn a ser detentades por Nucva Pescanova).

T Bn el supuesto de que existan Garantes intesnacionales, la valida consiitucidn de la garantiz personal
yuedar sujeta 2 la legistacién aplicable en cadn cave.
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A los efectos oportunos, se deja exprosa constancia de que las Acreditantes, por el
presenie Contrato, aceptan la Fianza,

22.3.2 Ejecucién de la Fianza. Pacte de ligquidez

Las Acrcditantes, mediante acuerdo de Ja Mayora Cualificads de las
Acreditantes, podrédn exigir a las Garantes el cumplimicnto de las Dbhgamcncs
Garantivadas, en los términos prévistos ¢n €l presente apartado:

(2)

®)

{c}

Las Acreditantes, = través del Agente, podrin exigir directamente el
cumplimiento por las Garantes de las Obligaciones Garentizadas, de
acuerdo con el articulo 1.144 del Cédigo Civil, comprometiéndose las
Gearuntes a pagar & lss Acreditantes, inmediatamente & su requerimiento y
sin necesidad de reclamar previa o conjuntamente a las Acreditadas.

Recibido un requerimiento de pago por lag Gurantes, éstas abonardn la
cantidad requerida dentro det plazo de tres (3) Dias Hébiles a contar desde
el siguients a la fecha de recepeion del requarimiento correspondiente on sus
oficinas sites en et domicilio que se detalia en la Clinsola 25 sipuiente. El
cilado importe se hart efectivo mediante transferencia bancaria a Iz Cuenta
de Disposicién y Pagos pars su distribucion entre las Acreditantes por parte
del Agente.

De acuerde con le sstablecido em los artionlos 572.2 v concordantes de la
Ley de Enjuiciamiento Civil, a los efictos de proceder z la gjecucién
procesal de la Fianza, las Partes convienen expresaments lo signiente:

()  Liguidacicn de la cantidad ejecutivamente reclamable, A efectos do
reclamar cualguier cantidad a las Garantes, el Agente, conforme a lo
dispuesto en la Cliusula 21.1, practicard usa Hquidacién de todas las
Obligaciones Gerantizadas vencidas y pendientes de pago, de acuerdo
con lo dispuesio en el presente Comifrato,

Giy Liguidacién total o parcial. La liguidacién indicada en el apartado {i)
anterior podrd incluir todos los conceptos de las Obligaciones
Garantizadas pendfentes de pago o sdlo parte de ellos, sin que ¢llo
implique renuncia alguna a fas cantidedes restantes por parte de las
Acreditantes, de acuerdo con el articulo 573.3 dc la Ley de
Enjuiciamiento Civil,

(1) Notificacion a los Garantes y u lus Acreditadas, De acuerdo con los
articulos 572.2 y 573.1.3 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, el Acente
notificard la jecucion de 1a Fianza a las Garantes v a Tas Acreditades,




o la certificacién gue acredite €l saldo resultante de Ia
_ i, que hard fe en juicio y shrtird todos los efectos logales, asf

ofi6 108 documentos fehacientes que acrediten haberse practicade Ia
ligidacicén segin la forma pactada en ¢l presente Contrato.

(v} Regquerimienio de pago a las Garantes. El Agevle tequerird a un
notario para gue haga entrega a las Garantes de la documentacién
referida en el apartado (ifi) anterior ¥ haga constar en acta notarial el
reguerimiento de pago practicado a éste, de acunerdo con ¢l wticulo
581.2 de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

(v} Oposicidn de las Garantes. Fn ¢l marco del procedimiento ejecutivo,
las Garantes no podrin discrepar ni cuestionar la Hguidacién o cdlenlo
realizado por ol Agente on virtud de las estipulaciones anteriores.
salvo en los supuestos establecidos en el articnlo 357 de la Ley de
Enpuiciamiento Civil.

(vi) Todos los gastos derivados de la ejscucién serdn satisfechos
integramente por las Garaniez de acuerdo con el articulo 1.327 del
Cadigo Civil, .

22.3.3 Relaciim emtre las Garantes y lus Acredifadas en ¢l marco de la

(=)

(&)

Flanza

Remuncia a la relevacicn de Filanza o de prestacidn de contragarantias. A

los efectos de o establecido en ¢l articulo 1.843 del Cédigo Civil, las

Guarantes renuncizn a la interposicidn de acciones legales frente a las
Acreditadas dirigides a obtener (i} la relevacidn de la Fianza o (i) la
prestacién de contragarantias por parte de las Acreditadas o de cualquier
tercern por coenta y en interés de las Acreditadas.

Convenio de subordinacion. Remuncia de acciones legales. Cualquier
derecho de reembolse gue las Garantes tengan frente a las Acreditadas por
los importes pagados cn virind de la Fianza quedard subordinzdo a los
derechos de crédito de las Acreditantes derivados del presenie Contrato.

Por ofecto del pacto de subordinaciém asumido, y hasta el fategro pago o
cnplimiento de las Obligacicnes Garantizadas, las (Garanies asumen los
compromisos siguientes, en ol caso de que hubiera satisfecho parcialmente
las Obligaciones Garantizadas:

(i} Remuncia a reclamar 2 las Acreditadas cantidad alguna, asi como al
ejercicia de cualquier derecho ¢ accion legal, de eardcter judicial o
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(3)

extrajudicial, directo © indirecto, sobre el patrimonic de las
Acreditadas, v dirigida al recobro de cantidades satisfechas en virtud
de [a Fianza,

La presente remuncia, como la contenida en el apertedo (8) siguiente,
es realizada en beneficio de Jas Acreditantss. Por ello, el
incumplimicnio de la misma podrd ser opussto frente v Ja Garante por
las Acreditantes.

Ln el caso de que cualquiera de las Acreditadas hubiera sido declarada
cn Coneurso, la Garante reconoce Gue las Acreditantes podrén solicitar

la inclusitn a su favor en la fista de acroedores del crédito por el resto

da las Obligaciones (Garantizades pendicntes de pago, v de la fotalidad
de io gue, por reembolso, correspondiera a las Garanics, conforme at
articulo 87.7 de la Ley Concursal.

Las Acreditantes aceptan expresamente los compromisos asumidos por las
Garantes en su favor on los términces ¥ condicionss previsios en esta Cldnsula.

22.3.4 Subsisiencia de la Fianza

(a) Hasta su liberacién de conformidad con lo previsto en el presente Confrato,
la Fianva subsistird y seguird produciendo todos sus efectos, en el caso de
que ¢l presente Contrato fueran ohjeto de:

(b}

&}

(it}

Modificacitn, novacién, transaccién o© convenio extraconcursal,
compromiso, cesidén o, en general, de cualesquiera venegoeciaciones o
aplazamientos. Les Partes renuncian 2 fa aplicacién el articslo 1.851
del Codigo Civil.

Disputa, discusion o lifigio, sea arbitral o judicial.

Asinismo, hasta su liberacion de conformidad con lo previsto en ¢ presente
Cemirato, la Fianza subsistitd v seguird produciendo todos sus efectos en
todos los supuestos siguientes:

()

En caso de declaracién de concurso de acreedores de las Garantes o de
las Acreditadas bajo 1a Ley Concursal, sin que cualesquiera convenios
{(aprobados en €l marco de esos procedimientos o juicios universales)
puedan novar, modificar, alterar o dejar sin efecto Ja Fianza.

El contenide y exiension de la Fianza no quedard afectado por el
hecko de que se apruebe cuslquier convenio entre zlguna de las
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22.4

(i1} Er caso de fusidn, escisién, transformacién o cualesquiera
modificaciones estructurales que experimenten las Acreditadas o las
Garantes.

{iif} En case de producirse cualquier cambio ea la compesicion dol capital
social de fas Acraditadas ¢ di las Garantes.

2135 Extincion de Iz Fianza

La Fianza permanecerd inicgramente en vigor mientras no hayan sido totalmente
canceladas las Obligacionss Garantizedss.

Como excepoidn 2 lo anterior, en el caso de que las Acreditadas hubieran pagado
el importe integro dc las Obligaciones Garantizadas y dicho pago hubiera sido
posterionnente revocado, rescindido o anutado ex el marco del procedimiento de
ésta, y lay Acreditantes hubieran devuelto las cantidades satisfechas por las
Acreditadas a Jos Grganos competentes del concurso, entonces la Fienza subsistird
integramenic y plenamente en vigor hasta el pago o cumplimiento total de las
Otligaciones Garantizadas por la Garante. A efectos aclaratorios, se kace constar
que en casu de que la Garante hubiera cumplido con las obligaciones derivadas de
la Fianza, la Fianza quedar# extinguida, salve que el pago realizado por a Garante
hubierz sido posteriormente revocado, rescindido o anulade en el marco del
procedimienio concursal de Ias Acreditadas v 1as Acreditantes hubieran devuelto a
la Garante las cantidades satisfechas por ésta,

Una vez canceladas las Chlipaciones Garantizadas, las Acreditadas v el Agente
{en representacion de las Acreditantes) estardn obligados a remitir a Iz Garante
notificacién en la que expresamente se declare asimismo cancelada la Pianza
otorgada, dentra del plazo de diez (10) Dias Hébiles desde la fecha de cancelacién
de las Obligaciones Guranlizadas.

La Garanie consicnte, desde este momento, en que la Fianza aqui otdrgada se
extienda también a cualquier prérroga que las Acreditantes puedan conceder a las
Acreditadas respecto del vencimiento de todas o alguna de sus Obligaciones
Garantizadas.

Cardcter independiente de lag Garantias

Las Garantias se constituyen con cl cardcter de independientes e indistinias, de
forma que las Acreditantes, actuando en Ta forma regulada en el presente Contrato
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y €2 todo caso habiendo obtenida el voto favorable de la Mayorfa Cualificada de
las Acreditantes, podrdn, a su eleccitn, cjecatar cualauiera ds olffas, por ¢t orden
que estimen adecuado, alternativa, conjunta o sucesivamente, sin que la iniciacién
del procedimiento de efecucidn de una Garantia limite mi condicione 1a iniciacidn
de procedimientos de cjeocucién de otras Garantias,

indivisibilidzd de ias Garantias

Indivisibilidad por parte de las Acreditantes. Ningona de las Acreditagtes podrd
cancelar ¢ extinguir ninguna de {as Garantizs i total ni proporcionaimente hasta
que todas las Obligaciones Garantizadas hayan sido cumnplidas integramente v
todas las Acreditantes bavan sido satisfechas,

Indivisibilidad por parte de las Acreditadas o de los Garantes. Las Garanifas
aseguran el cumplindento de las Obligaciones Garantizadas, v ni lag Acreditedas
ni los (arantes tendrin derecho a solicitar la extineién parcial de las Garantias on
caso de cumplindento parcial de las Obligacioncs Garantizadas. S6lo tendran
derecho a solicitar la extincidn de las Garantias caando las Obligaciones
Garantizadas hayan sido satisfechas por completo. '

Subsistencia de Ias Garanting

Nulidad o ineficacia de Obligaciones Garentizadas o &g las obligaciones que

emergen de la Fianza, Ex ¢l caso de que slguna de las Obligaciones Garantizadas
fnere declarada total o parcialmente ineficaz o nula de plenc derecho, las
Garaniias constituidas en el presentc Contrato garantizardn el integre y puntual
complimiento por las Acreditadas de todas las obligaciones pecuniarias de
restitucién y reembolso exigibles a las correspondientes Acreditadas como
conseciuencia de dicha nulidad o ineficacia.

Nulidad o incficacia del pago de las Obligaciones Garaatizadas. Las Acreditadas,
los Garantes v las Acreditantes convienen en que las Gerantias quedardn
integrameute vigentes, vilidas v eficaces, en el caso de que, habiéndose pagado
todas las Obligaciones Garantizadas, el referido pago fuese después declarado
nulo o ineficaz en el marco de un procedimiento de tsolvencia de 1a entidad que
hizo dicho pago (sca cualquiera do las Acreditadas, de los Garantes o cualguier
otra entidad con el consentimiento de las Acreditantes), v que dicha declaracién
de nulidad fuers anterior al otorgamiento por parte de las Acreditantes de los

documentos de cancelacion de las Garantfas que procediese.
Promroga de las Obligaciones Garantizadas. Las Garantias subsistitan, inchiso en

caso de prirroga del presente Contratc, en tanto no se haya cumnplido con la
totalidad de las Obligaciones Garantizadas.
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Las Acreditadas v los Garantes ceden a las Acreditantes cualesquiera derechos v
acciones legales que las Acreditas y/o los Garantes tengan trente 2 terceros, y que
deriven de Tos derechos de erédito que, en s caso, irmigan cavsa de las Garentias,

En virtud de Jo anterior ¥ de lo dispuesto en cl articulo 1.869 del Codigo Civil, Ias
Acreditantes quedan firevocablemente facultadas por las Acreditadas v los
Guarantes pata realizar ente los dendores de dichos créditos las siguientes
actuzciones: '

(a) todas las actuaciones que scan consideradas oportunas o conveniemtes, a
juicio de las Acreditantes, para mantener yo pruservar vo defender la
validez, eficacia y exigibilidad de los derechos de crédita que, en su caso,
traigan causa de las Garantias;

() todas las actuaciones, gestionss y  reclamaciones, judiciales y
extrejudiciales, que sean consideradas oportunss o convenientes, a juicio de
las Acreditanies, para el cobro o reclamacién de los derechos de crédito que,
en su caso, taigan causa de las Garant{ss, inchivendo el ejercicio de
cualquier accién legal derivada de diches derechos de crédito; y

{c) cumalesquiera de Ias actuaciones mencionadas se realizarim previa
notificacién a las Acreditadas y/o a los Garantes que corresponds con, al
menos, einco {3) Dias Habiles de antelacion. Las Acreditadas v 1os Garantes
se obligan a prestar cuanta colaboracién le fuera reguerida a (=] fin por las
Acreditantes.

Poder irrevocable

Las Acredifadas y las Garaates se obligan & oforgar en sscritura piblica separada
un poder irzevoeable en favor de las Acreditantes para proceder, en nombre y por
cuenta de las mismas, 4 la constituciém y/o cxiensién de las garantias a las quc se
hace referencia en esta Clansula 22. '

DOCUMENTACION ADICIONAL
A soliciind de las Acreditantes, las Acreditadas oforgard cuantos ofros
documentos ¢ declaraciones, ademds de los expresamente previstos en cf presente

Comtrato, scan necesarios ¢ convenientes pare la eficacia del presente Contrato ¥
de sus garantias.
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INDEMNIZACION .

Las Acreditadas s comprometen a mantener indemnecs al Agente v a cada una de
las Acreditantes frente a todo coste, reclamacién, nérdida, gasto necesario
(mcluidos honorarios legales) o responsabilidad, junte con cualquier IVA
aplicable a aquéllos, que cualquiera de ellas sufra o a cualquicra de ellas se le
arigine como consecuencia del aczecimiente de cualquier causa que pueds dar
Jugar a la resolucian anticipada de este Contrato de confermidad con la Clausula
20, o de cualquier incumplimiento por parte de las Acreditadas de las obligaciones
asumidss por ¢tla cn este Contrato.

DOMICELIOS

Cuslguier notificacién o comunicaciém que debz o pueda cursarse entre Ias Partes
en vittad de este Contrato se dirigira por escrito 2 los domricitios sefialados mas
abajo {0 al domicilio que le sustituya mediante comunicacidn con al menos circo
{3} Dias Habiles de antelacion al Agente o a lax Acreditadas, segim el £450)
mediante carta, telefax, correo electrdnico o cualquier otre medio, i bicn s6lo se
tendra por conocida por la Parte destinataria de la misma si consts
indubitadamente su recepcitn. - -

Parz el Agente y demis Acreditantes

{#]

Para las Acreditadas y el Accicnista
[e

NOVACION

Ninguna Parte podrd alegar la novacion del presente Contrato si no consta
expresamente en docwnento firmado por las demas Partes.

INVALIDEZ PARCIAL

En caso de que cualquicra do las disposiciones de este Contrato se considerase
nula, ilegal o inexigible en cualguier sentido, Ia validez, legalidad y exigibilidad
de las restantes disposicionss no se verd menoscabada ni afectada por ello. Las
Partes se comprometen a sustiluir la disposicién nula, ilegal o inexigible por
disposiciones vilidas cuye efecto econdmico se aproxime al méximo al de la
disposicién declarada nula, ilegal o incxigible. .
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E! presente Confrato se regird por la ley espafiola’.
28.2 Jurisdiccitm

Las Partes se somcten a los Juzgados v Tribunales de [ciudad] para solucicnar
cualquier disputa que pueda surgir o relacidén con el presente Contrato.

[sipuen anexos y pdgina de firmas)

¥ Cabe lIa posibilidad de que cf Contrato finalmente: guede sujeto o ley inglese.,
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(b}

(<)

(d)

.d%. A "élli

Apnexo 3
Jempiificativo, de las acinaciones de estabilizacién de
trminadas filiales internacionales de Pescanova

Resg:g;o de lus filiales sitas en Argcnn‘m ({¢]), Brasil ({#]) y Uruguay (Bl
Tt ,:m%ﬁ]) serd preciso el levantamiento del concurse de acreedores.

Hal]) serd necesario (i) evitar 1a prbsentamon de redurso a Pcscamwa pl}r
partc de Tos acreedom y {ii) evitar quo la Phantom Debt tenga tecurse contra
Argentina.

En relacién con les filiales sitas en Eeuador Nicaragua, los Stand Stills a
suscribir deberén ser convenidos a iravés de refinanciacion formal.

Por dlitmo, respecto de las filiales sitas en Portugal la no presentacidn de recurso
a Pescanova por parte de los acreedores »7 vendieran i active.
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Anexo 5.1

Modelo de solicitud de Disposiciée
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Apexo 22,2
Contrato de Prenda
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Page 14 of 20

AMEX0 I-B

CONTRATC DE PRENDA

Bl Contrato de Prenda, en garaniia del Crédito Supersenior, sc otorgard copforme af modelo
adjunto respecto de las participaciones on Pescanova Bepafin §.1..

En relacién con las prendas a otorgar sobre las acciones o participaciones de las acmales filiales
Internacionales de PVA (v que was la Reesiructuracion pasardn a ser detentadas por Nuseva
Pescamove S.L.}, dichas prendas se otorgarin confoeme = los thrminos estdndar de la
Jurisdioeidn conrespondiente a cada filial en cuestién, afustandose al referido modelo (u ofros
términos equivalentes) cn la medida ent que lo permita la legisiacion loval aplicable.
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como Pignorante
PESCANOVA ESPANA, S.L.

como la Sociedad

come Acreedores Pignoraticios

como Apente

7

Adicionalmente podran olargarse derechos reales de prenda sobre las acciones vo participeciones de
Movapescs ‘Irading, 8.1, y Jas filiales internacionales do Pescanova (v que tas la resstuchuncidn
pasardn a ser detenfadas por Nueva Pescanova). En el ceso d= las flisfes demacionales, s vdlids
congtitucién de las prendas gnedard sujeta a ls legislacion aplivable en cada veso.

El Consorcio participard en ef 30% del Crédiw Super Seanior como Acreditame conforme a Io previsto
en el Anexo 1-A del Convendo de Acreedores v realizard las gestiones necesarias para lz sindicacién
det Cridite Super Senior. El 70% rostante def Crédito Super Senior carresponde a los Acreditantes
gque designaerd ¢l Consorcio.
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Definiciones e interpretacién

Prenda de Participaciones

Manitestaciones, Garantias y Obligaciones del Pignorante
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AT RS mscnta en ef Regmtro \flarcanﬁl de{#] al fumo [#], libro [e],
folio [01, seccibn {9] hoja [#] y con NIF mimero B-[e] (el “Pignorante” o “Nueva
Pescanova™), rcpresen_tada en estf: acto por D.[= ;, mayor de e:iad de ncwwnahdad [G},
con domicilic en [Eidads
representacidn en v1r"ud de [

mediante sscritura oiorgads ante
¢l miimero [@] de su protocslo, [

De oira parte,

PESCANOVA ESPANA, SL. (“Pescanova Esp‘aﬁa” o ia “Sociedad™), sociedad
espafiola con domicilio en [e], provista de CIF B-{e], ¢ inscrita en el Registro Mercantil
de {2] al tomo [e], libro | ], folio [#], hoja {e], inscripcién [&].

Y de otra parte,

[e]., sociedad do pavionalidad espafiols, con domicilio en [ciudad], [colle], [ndmero),
inscrita en el Registro Mercantil de [o] al tomo [«], ibro [e], folio [#], seccidn [#], hoja
[#} ¥ com NIF ndmem {o] (el “Agente™}, representada en este acto por 1. [#], mayor de
edad, de nacionalidad [8], [estado civil], con domicilio en [ciudad), [calie], [mimero v
NIF piimero [#]. Ejerce esta representacion en virtud de {poder otorgadedsu cargo de [#]
para ¢t que fue nombrado} medianic escritura otorgada ante ¢l notarie de [eiudad], D. [=],
el {¢] de [e] de [o], con el mimero {¢] do su protocolo, [inscrite en el Registro
Merecantil]:

HEEHT) (“El Consorcio”).

Fn adelante, E]1 Consorcio y {®), conjuntamente, seran denominados Jos “Acreederes
Pignoraticies” e individualmente ¢l “Acreedor Pignoratets™.

Los Acresdorss Pignoraticios y ol Pignoraate se denomrinaran astmismo, colectivamente
tas “Partes” e individualmente, cuando proceda, wna “Parts”.




Las Partes se reconocen mutvamente capacidad legal para suscribir este conimto (el
“Contrato de Prenda™) v, a tal sfecto,

EXPONEN

L Que a ralzde Iz situncidn de necesidad finsnciera ¢n la que se encuentra Ia
mercanti]l de nacionalidad espafiola Pescanova, S.A. (“Pescanova™) asf como sus
filiales y demés socicdades de su grupo (el “Grupo Peseanova™), [os acreedores
de Pescanova firmaron en fecha [#] de [¢] de 2014 un convenio de acreedores, &l
cus] fie ratificado cn fecha [e] de [e] de 2014 por el Juzgado Mercantil nimero 1
de Pontevendra encargado del concurso de Pescanava, por ¢l cual se acordd una
recstructuracion total de la deuda de Pescanova y del Grupo Pescancva
consistente en (1) ona primen: quita parcial de la deuda total en Pescanova; (ii) una
posterior “novacién modificativa y no extintiva” del plazo de amortizaeion de la
denda remanente (una cspera) (“Deuda Concnrsal™); (151} diversas modificaciones
estructurales que pemmitieran racionalizar el hasta la fecha organigrama de
Pescanove y sus filiales, para mejorar sinergias y evitar duplicidades de costes; asi
como (iv) varias inyecciones de capital a realizar en Nueva Pescanova, incluyendo
una aportacion imicial 2 su capital por parte de los Acreedorss Pignoraticios con
ocasién de su previa constitucidn; todo cllo con al obietive de garantizar la
viabilidad y continuidad de ios ncgocms y operaciones de Pescanova y del Grupo
Pescanova (la “Transacei6n™).

B Que ante la gecesidad de 1a Pignorante de mna inyeccién de capital para realizar
las inversiones relacionadas en su plan de viabilidad, y de conformidad con la
Transaccidn acordada, se ha concedido a la Pignorante , en #sta misma fecha, por
parte de &crcedorm Fignoraticios, una Hnea de crédito revoiving por un importe
de hasta [HP5: ] de euros v con rango de prelacién preferente {vuper
senior) respactn de cuslguicr otra deuda yo instrumentc de deunda de la
Pignorante, de nataralezs multiacreditads (¢l “Contrate Garantizade™), copia del
cuzl se acompafia como Anexe I,

II.  Que entre las condiciones del Contrato Garantizado se ha garantizado su repago
mediante la constitucién por parte de la Pignorante, on nnidad de acto a la
sugeripeion. del mismo, de un derecho real de prends sobre las participaciones
sociales de la Sociedad titularidad de la Pignorante (o Acreditada), sin perjuicio de
la constitucion de una flanza solidaria per parte de las Garantes {segfin cstos
términos se definen en ¢l Contrato de Crédito Super Senior).

IV. Que, de acuerdo con el Expositivo JIT anterior, ¢l Pignorante se ha comprometido
irrevocablemente a otorgar un derecho resl de prenda sobre la totalidad de las
Pparticipaciones saciales representativas del cien por cien {100%) del capital social
de la Sociedad. En adelante, las participaciones titularidad del Pigporante en
Pescanova Espafia serdn denominadas las “Participacionies™.
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i __'_'_"uesto, las Partes con desco de regular 1a antedicha garantia,
Wate de Prenda con sujecidn a las siguientes

CLAUSULAS

1. Deflimiciones e interpretacion

1.1 En ¢l Contrato de Prenda los siguicntes términos tendvin el significado que se
especifica s continuacién:

“Agente” significa [¢] o 11 entidad que en cada momento Ja sustituya.

“Certificaeién” significa una certificacidn del saldo tesultante de Ia licuidacién
con base en la cuenta deserita en la dldusula e} del Contrato Garantizade {cuyo
contenido se da por fntegramente reproducido aqui} que se emix por el Agente,
tras practicar una liquidacidn de todas las cantidades debidas por el Pignorantc por
todos os conceptos en virtud del Contrato Garantizado, en caso de que 13 Mavoria
Cualificada de los Acreedores Pignoraticios apruche la sjecucidn de la Prenda de
Participaciones, segiin corresponda, a través del procedimicnto Judicial ejecutivo
previsto en los articnlos 517 y signdentes de la Ley de Pnjuiciamiento Civil,

“Cédigo Civil de CataluBia” significa la ley catalana 5/2006, de 10 de mayo del
libro quinto del cédigo civil de Catalufia,

“Iria HABIE” signifiea cualquier dia excepto sibados, domingos o festives en =]

“Devechos Keondmicos” significa cualquier dorecho econdmice, inchuido e
dereche 4 la percepcidn de dividendos o cualquier otro pago a favor del
Pignorante en calidad de titular de las Participaciones, segin corresponda, asi
come, en general, a cualquier otro derecho econdmico gue se derive,

“Documentos de la Operacién” significa [e], e Contrato Garantizado v todos
aquellos documentos que en el foturo madifiquen o desarrollen lo dispuesto en
cualquiera de los documentos v coniratos anterioies.

“Fecha del Contrato de Preada” significa fa fecha cn Iz que s¢ suscribe ¢l
Contralo dz Prenda, que es la gue fipura on ol encabezamiente del misme.

“Importe Métimo” significa s .

} En caalquier caso, of Importe Maximo seid de como mindma ol beporte Manimo del Crédies Super
Senior {segin cstos rminos se definen en ¢l Contrato de Crédito Super Senior).




L2

“Mayoria Cualificads de los Acreedorcs Pignoraticios” significa aquellos
Acteedores Pignoraticios cuva participacién en las Obligaciones Garantizadas cn
la fecha en que éstos hayan de adoptar la cotrespondiente decision suponga mas.
del setenta y cinco por ciento {75%),

“Mayoria de los Acrecdores Pignoraticios” significa aguellos Acreedores
Pignoraticios cuya participacién en las Obligaciones Garantizadas cn la fecha en
que éstos hayan de adoptar la correspondiente decisién suponga mds del scsenta v
seis por ciento (66%).

“Obligaeiones Garsntizadas™ significa la totalided de las obligaciones del
Pigoorante que surgen del contrato suscrito en esta misma focha, bajo el nombre
de “Contrato de Crédito Super Semior Sindicado™, sgut referido como Contreto
Garantizado.

“Frenda d¢ Participaciones” significa ¢} derecho real de prenda constituido
sobre las Participaciones en virtud del presente Contrato de Preada.

“Supuesto de Ejecueidn” significa un meumplimiento, total o purcial, de
cualguiera de las Obligacionss ‘Garantizadas, o cualquiera de ias causas dc
vencimiento anticipado previstas en el Contrato Garantizado, v una posterior
dectaracion de resolucidn anticipada de acuerdo con In previsto en Ja cléusula {e]
del Contrato Garantizado.

“Titulos de Propiedad de Ias Participaci

Interpretacion

En el Contrato de Prenda, salve que so indique Jo conirario:

(i) Las alusiones al Conirato de Prenda debem entenderse reslizadas al
Contrato de Prenda y a los Anexos.

(#}  Las refercncias a vna *cliusula’ o un ‘Anexe’ deben entenderse realizadas
auna cldusula ¢ un anexo del Contralo de Prenda.

(i) Las alusiones a una ‘persona’ fcluyen a coalquier persona fisica o
Juridica, entidad, organizacidn, asociacidn sin personalidad juridica o
autoridad piblica.

{iv)  Siempre gque se utilicen los términocs ‘meluye’, ‘incluido’, ‘incluidos’,
‘incluyen” e ‘incluyendo™ se considersrd que van seguidos de Ta expresidn

‘sin lirgitacidn’,

(v} La referenciz a un género incluye el ofro, y las palabras en singular
incluiran el plural v viceversa.
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{vii}

{vii}

{ix)

'{’*;/‘%f’g“eb_j pacién estd matizada o se formula aludiendo al uso de
_ £ros’ razonables®, ‘mejores esfilerzos’ u olra expresidén similar, se
refiere o los esfuerzos que unz persona con voluntad frme de lograr un

resultade haria en circunstancias similares a cfectos de garantizar €l logro

de dicho resultado tan pronto comao sea posible, teniendo cn cuenta, epire

ofros factores:

(a) el precio, interés financiero v otos términos de la obii gacion;

(b el gradode ri&sgo que normalmente rmplique el logro del resultado

esperado; y

(e la capacidad de una porsonz no vinculada para giercer influencia
sobre el complimiento de la obligacién.

Cualquier refirencia a “dias® se enlenderd hecha a “dias naturales’. Los
plazos expresados en dias comenzarin 2 conmtar a partic del dia
mmediatamente signiente 4! del inicio del cémputo. Si el dHimo da de un
rlaze no fuese un Dia Hibil, e! plazo de gue se trate se enienders
aulomaticamente prorrogado hasta el primer Dia Hébil signiente. Los
plazos expresados en meses se contarén de fecha a fecha salve quc en ¢l
altime mes del plazo no existiese tal fecha, en cuyo caso el plazo tetminara
al Dyia Habil siguiente,

Cualquder reforencia a *desde’ o ‘a partir do” una fecha se entonders que
inctuye dicha fecha,

Los titulos utilizados en o Contrate de Prends se incluyzn Gnicamente a
efecios de referenciz, no formarin parte del mismo a ninghn otro efecto v
ne afectardn a la interpretacién de ninguua dc sus cléusulas.

Prendz de Participaciones

Constitucién de 1a Prenda de Participaciones

Con objeto de garantizar of exacto ¥ puntual cumplimiento de las Obligaciones
Garantizadas, y sin perjuicio de la responsabitidad pessonal del Pignorante bajo ol
Conirato Garantizado, que no se verd alterada en modo alguno por la constitecidn
de la Prenda de Participaciones ni por ningln otro aval o garantfa, real o de
cusiquier otra nateraleza, que Be otorgue en relacidn con las Obligaciones
Garantizadas, ¢l Pignorante, por este acto, constituye v otorga a favor de los
Acreedores Pignoralicios un derecho real de prenda sobre fas Participaciones de la
Sovicdad (la Prenda de Participaciones), con sujecion a los términos y condiciones
establecidos en el presente Contrato de Prenda,
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La Prenda de Participacioncs asegurz v garaniiza ¢l cumplimiento de todas las
Obligaciones Garantizadas asumidas por el Pignoratite en virtud del Contrato
Garantizado por cualguier concepto hasta el Importe Miaximo.

Acreditacion de la plens propiedad de las Participaciones

A efectos de lo dispuesto en el articulo 569-13.1 b) del Codigo Civil de Catalufia,
el Pignorante manifissta ser el pleno v legitimo tiular de las Participaciones en
virtud de los Titulos de Propiedad de las Participaciones.

Los términos y condiciones de las Obligaciones Garantizadas GuE $€ BSeRUran por
medio de la Prenda de Participaciones son los cxpuesios ¥ convenidos =n el
Contrate Garantizado, que el Pignorante manifiests conocer ¥ uoeptar plenamente
sin restriccidn o reserva alguna, Por of Contrato de Prendas, las Partes confratantes
acusrdan que este Confrato de Premda no cambiara, modificard o alterard ninguno
de los términos y condiciones del Contrale Garantizado ni de cualesquiera otros
Documentos de la Operacion.

Esta Prenda de Participaciones  congtifuye upa  garant(a permancnte vy
permapecera, asf, con pleno vigor y cficacia hasta gue las Obligaciones
Garaniizadas hayan sido satisfechas fntegramente o extinguidas,

La Prenda dc Participaciones es adicicnal e independients de cualquier carga,
garantia ©w otro aval, derecho o accién de los gue sean fitudares, actual o
pesteriormente, los Acrsedores Pignoraticios en velacién con las Obligaciones
Garantizadas. Por lo tanto, podré scr ejecutada de formsa independiente v separada,
wtes o después de enalquier otro procedimicnto ejecutivo con rospecto a la carga,
garentia, aval o accién en cuestién que puedan craprender los Acreedores
Pignoraticios hasta e] cumplintiento tota] de las Obligaciones Garantizadas.

Los Acreedores Pignoraticios aceptan la Prenda de Participaciones en este mismo
acto y dsta surte pleaos efectus desde la Fecha del Contrato de Prenda,

Eficacia de 1a Prenda de Participaciones frente » tarceros

La imervencién en documcnto piiblico del Contrato de Prenda preduce eficacia
frente a terceros de acnerde con jo establecido sa el articulo 569-13.2 del Cadigo
Civil de Catahxiia. '

Docuamentacidn v acciones adicienales

A primer requerindento del Agente, el Pi gnoranfe POr su cuenta y cargo, se
compromete a Uevar a cabo cusatas acciones y actuaciones, v a formatizar cuantos
documentos pablicos v privados, acuerdos, pblizas e ingtrumnios sean necesarios
en refacidn con el mantenimiento, perfeccionamiento ¥ proteceion de la Prenda de




2.5

A estos efectos, la expresién “Prenda de Participaciones’ serd interpretada de
forma que imcloya la Prenda de Participaciones con las modificaciones,
subsanaciones y complementos que puedan producirse en cada momerrto.

Desplazamicnto posesorio

A efectos de constituir de forma vilida v eficaz la Prenda de Pagticipaciones v
observar o dispuesto en el atticulo 566-13.1 a) del Codige Civil de Catalufia, el
desplazamiento posesorio de las Participaciones a favor de los Acreedores
Pignoraticios se Hovard a cabo & través de los siguientes medios:

(i} El Pignoreute exhibe ante ¢l Agente v el notario piblico primera copia
auténtica de los Titulos de Propiedad de las Participaciones.

(ii} ~ La Prestataria solicita al notario publico interviniente que efectie la
eporluma referencia de 1z constitucién de la Prenda de Participaciones en
los Titulos de Propiedad de las Participaciones.

Una vez que se haya efectuado dicha referencia de 1a Prenda do Participaciones en
los Titalos de Propiedad de las Participaciones, estos nltimos serdn entregados al
Agente, quien los custodiard durante la vigencia de 13 Prenda de Partivipaciones,
como depdsito de bienes muehles

e
H i

Adicionalmente, el [§

G al, simultineamente al otorgamicnto
del Contrato de Prends, procede a la inscripcién de 1a Prenda de Purticipaciones
en el libro registro de socios de Ta Sociedad, v entrega certificacién al Agente,
cuya copia se adjunta como Anexe 2.5,

Las Partes acuerdan por el Contrato de Prenda qus la anotacion de la Prends de
Participaciones sobre en el Mbro registro de socios de la Sociedad ¥ sobre los
Titulos de Propicdad de la  Parlicipaciones produciréd  los efectos del
desplezamiento posesorio de acuerdo con 1o establecido en ef articulo 566-13.1 a)
del Codigo Civil de Cataluiia.

Agimismo, las Partes, por la presente, Tequicren al notaric autorizante para que
instruya 2l notaric que haya autorizado ol Titilo de Propiedad de las
Participaciones, para que cualguier copia de escritura o certificado que pucdan
emitir en refacién con tal eseritura sea debidarnente diligenciada o indique la
existencia dc Ia Prenda constituida en virtud de este Contrato,




2.6  Extensidn de la Prenda de Participaciones (“cardeter anticrético )

La Prenda de Participaciones sc extenders a los Derechos Econdmicos de las
Parficipaciones. La Prenda de Parlicipaciones también se extenderd
automdlicamente a cualquier ofra clase de activo (tangible o intangible), aceidn,
parficipacion, valor o fondo que pucda sustitwir 2 Jas Participaciones o ser
carjcable por ellas o inherente a sliay en caso de fusidn, divisidon, escision,
disolucitn, liquidacién o ampliacion o redoccitn de capital, conversion o canje de
las Tarticipaciones, cambio de estatus, divisién o ascontecimicnto similar que
afecte a la Sociedad, dinero o derechas de crédito convertibles en dinero.

Asimismo, en el supuestc de gue el Pignorante adquiera, por cuslquier titulo
diforente al de la asuncin (gue s¢ regula en la Cliusula 2.7.3 sigmiente),
cualesguiera pariicipacioncs representativas del capital de la Soviedad, el
Pignorante se obliga a extender 1a Pronda a las nuevas participaciones gn el plazo
de diez (10) dias hébiles 2 contar desde Ia fecha en que Ia adquisicion sca efectiva,
a los efectus de lo cval otorgard un suplemento 4 presente Contrato, en
documento publico intervenido por fedatario piblico espafiol v de conformidad
con 1o dispuesto en Ja Cldusala 2.7.3 siguiente.

En el supueste de que, de conformidad con ! péarrafo anderior, la Prends se
extienda a dinero o derechos de crédiio convertibles en dinero, Ja cantidad en
cuestion se depositard en una cuenia abierta 2 nombre del Pignorante con los
Acreedores Pignoraticios (o ol Agenie) y permanecerd pignorada en favor de los
Acroudores Pignoraticios, en los mismos términos v condiciones previstos en este
Contrato mutatis mutandis. En o} supuesto de ejecucidn de la Prenda sobre dicha
cantidad de conformidad con el Supuesto de Ejecucion, la giecucidén operard por
. compensacion con las Obligaciones Garantizadas pendientes de pago.

El Pignorante confiere a favor del Agente un mandato representative para quoe, en”

caso ¢ no hacerlo ef Pignorante en un plazo de diez {10} dias habiles desde el
requerimiento cursade por of Acreedor Pignoraticio al efecto, éste puaida otorgar
cuantos documentos priblicos o privados foeren necessrios para formalizar dicha
extensidn, aunque elio suponga autocontratacidn y con dispensa de 1a misma.
Dicho mandato resulta necesario para el cumplimiento de las Obligaciones
Garantizadas y, en consecuencia, serd imevocable hasta que se produzea la
cancelacién de 1a Prenda, o la extincibn de las Obligacionss Garantizadas si fuese
anterior.

Cualguier referencia hecha a las Participaciones en este Contrato se entenders
becha a cualquier bien, derccho, titulo, valor, fondo u objeto que, en virtud de lo
indicado en esta cldusula, sustityya a las Participacionss o sea intercambisble por
‘¢ inherente a las Participaciones.
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Sin perjuicio de la clusula 2.6 anterior y del apartado siguiente, los
Derechos Econdmicos de las Parficipacionss correspondientes a las
Participaciones sujctas en cada momento a 1a Prends de Participaciones
pertencceran (a pesar de fa Premuda de Participaciones) al Pignorants.

Dereches de voto comespondientes a las Participaciones.

Los derechos de voto correspondientes a las Participaciones sujetas en
cada tnomento a la Prenda de Parfivipaciones pertenecerén al Pignorante
¥ serdn ejercitados de forma que se parantice el cumplimiente de las
Ohligaciones Garantizadas. '

Sin perjuicio de lo anterior, ¢l Pignorante se compromote a vofar en
contre de cualquicr acnerde social (inchido cualquier acuerdo CHYD
objetn sea la modificacitn de los estatutos da la Sociedad en relacidn con
las Participaciones) que pueda tener un efecto adverso zobre la validez o
gjecutividad de la Prenda de Participaciones, o provocar un
incomplimiento en virtud de los Documentos de la Operacidn, a menos
que cuenie con el consentimisnto previo v por escrito de los Acreedores
Pignoraticios.

No obstante o anterior, ante el acascimiento de un Supuesto de
Hecucion, los Acresdores Pignoraticios estardn legitimados, sunque no
obligados, a ejercitar los derechos de voto correspondisntes a las
Participacioncs o a solicitar gl Pignorants que los gjercite siguisado
cstrictamente las instrucciones que le indique a estos efectos el Agente.




273  Ampliaciones del capital social.

En caso de que, durante la vigencia de 1a Prenda de Participaciones, se
produjera una ampliacién del capital de la Sociedad, las Partes acuerdan
que, con el fin de que la Prenda de Participaciones no viera reducido sa
valor, el Pignorante ejercerd plenamente su derecho de preferencia,
asuniendo todas las participaciones obisto de la ampliacién de capital y
desembolsando simulténeaments su valor nomigal mAas, ¢n s ¢aso, la
prima de asuncién, extendiéndose 1z Prenda de Participaciones
constituida por cse acto a las nuevas participaciones asumidas por €l
Pignorante.

Sin perfuicio del cardetsr automitico de lss extensiones indicadas
anteriormente, ¢l Fignorante se compromete z: :

(@ Comparceer, dentro de los [HEFRT dias naturales siguientes a Ta
fecha en gue se registre el correspondiente sumento de capital el
Registro Mercantil, ante un notario pizblico de su eleccidn, en aras
a gjecutar la extensién de la Prenda de Participaciones 3 las nuevas
participaciones de la Sociedad. La extensién de la Prenda de
Participaciones deberd formalizarse en condiciones idénticas g las

estipnladas en ef Contraio de Prenda.

(b} Tnstruir al notario interviniente del docomento de extensitn para
que, en ¢l momento de otorgarse el mismo, realice una diligencia
en la primera copia de la escritira de ampliacion de capital,
haciendo constar la constitucién de Ia Prenda de Participaciones

- sobre las nuevas participaciones.

(c} Los Acreedores Pignozaticios aceptan en este acto cuzlquier prenda
sobre muevas parlicipaciones que ¢ Pignorante constituya en
cumplimiente de lo dispuesto en los pérrafos anteriores.

2.8  Prokibicibn de disposicion de las Participaciones

El Pignorante se compromete a no vender, fransmitir, ceder o enajenar las
Paticipaciones sin el consentimiento previo por sscrito de la fotalidad de los
Acreedores Pignoraficios, asi como 2 no constituir ninguna carga o gravamen,
crear derechos de opeidn o adopter restricciones a la libre transmision de las
Pasticipaciones,
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El Pignorante declara y sarantiza a los Acreedores P3 gnoraticios (¥ los Acreedores
Pignoraticios confian en estas manifestaciones v garantias, que las Partes
consideran esenciales a fos fines del preseste Contrato de Prenda) Gue:

(@

(b}
{©

G

(e}

()

{2
{h)

@)

el Pipporante y la Sociedad son sociedades debidamente copstifuidas,
vilidamente existentes y en situacién regular en virtod de la legislacion
aplicable;

¢s el legitimo propietario en pleno dominio de las Participaciones;

Ia Prenda de Participaciones son la dnica carga o gravamen que grava las
Participaciones; ' '

cuenta con todas las autorizaciones necesarias para fa tenencia de las
Parlicipaciones y para el plence dercicie de tedos los derechos {tanto
politicos como econdmicos) que se derivan de éstas; -

ha adoptado, en su caso, de forma irrevocable ¥ permaneciendo con todos
gus olectos, todos los acmerdos y actuaciones societarias ¥ corporativas
necesarias para el otorgamsiento ¥ cumplimiento def Contrato de Prenda, de
forma que las obligaciones contraidas sean vélidas, vinculantes ¥ exigibles
segiin sus {Srminos; ’

la realizacién y el complimiento por parte del Pignorante de Tas obligaciones
asumidas por €l en virtud del Costrato de Prenda: (i) no infringe ninguna
disposicion  legal ¢ regulatoria, ni ningmna resolucidn judicial o
administrativa que sea de aplicacidn al Pignorante: (i) po infringe lo
dispuesto en la esoritura fundacional o en los estatulos sociales del
Pignorante © dc la Sociedad; (jii} no supone una vilneracida de ninglin
documento, resolucién o pohizz vinculaste para ol Pigrorante; v (iv) no
requiere ninguna autorizacion, consentimiento o aprobacidn o licencia de
ningin tercero y organismo pitblico;

declara y manifiesta conocer of contenido del Conirato Carantizado:

la formalizacion del Coatrato de Prenda es valida, legal v vincnlante para cl
Pignorante, y orea una garanifa veal de primer rango sobre las
Participaciones a favor de los Acreedores Pignoraticios en garantiz de las
Obligaciones Garantizadas;

ta Sociedad no ha emitide ni otorgade opciones, parantias valores o
derechos de cualquier tipo, que contintien siendo validos y exigibles, que

il




puedan facultar a cuslquier tereero a efercitarlos sobre Jus Participaciones v,
por lo tento, reclamar la propiedad o cualguier derecho sobre las misInas;

i} mo existen restricciones a la libre transmigibilidad de lss Pariicipaciones,
salva las legalmente establccidas; : :

(k) TaPrenda de Partticipaciones no infringen ningnn reglamento, decreto, auto u
otra norma emitida por organismo regualatorio, ya sea local, autonémice o
nacioral; ¥

(1) las Participaciones representan ef cien por cien (100%) del capital secial de
- la Sociedad.

Las maunifestacionss v gamntias incluidas en esta cldusulz 2.1 se realizan vy
otorgan en la Fecha del Contrato de Prenda usf como en la fecha en la (que se
perfeccione la Prenda de Participaciones sobre cualquier accidn /6 participacion
de la Sociedad futura, en referencia a los hochos v circonstancias que existan en
cada momento.

3.2 Obligaciones dal Pignorante .
El Pigooraste se compromstc a:

(a} a0 Hevar a cabo, ni permitir que se lleve a cabo, ningtma accién que pueda
perjudicar los derechos que deriven de fa Prenda de Parficipaciones a favor
de los Acreedores Pignoraticios {rango de las Obligaciones Garantizadas,
ejecutividad de la Prenda de Participaciones, naturaleza jutidica de las
Participacivnes, derechos atribuddos a dstas o similares):

{b) no vendcr, transmitix, gravar, conslituir ningtin dereche de preferencia,

canjear o disponer de cualquier otro modo de las Participaciones, ni acepiar
la crescién o imposicién de ninguna carga o gravamen, derecho ¥ opeidn o
restriccién a la transmisibilidad” hasta que las Obligaciones Garsmtizadas
hayan sido incondicionsl ¢ irrevocablemente satisfechas on. su totalidad vla
Prenda de Participaciones hayen sido totalmente Lberadas;

{¢) mantener vigente la Prenda de Participaciones y su rango, y en particular,
reafizar cualquier accidén o suscribir cualquier documento, ya sea piblico o
privade, que pueda ser requerido por el Agente a los efectos de mantener la
vigencia de la Prenda de Participaciones y su prefurencia;

Loz estatutos sociales no contendran restriceiones a la transmisibilidad para sl supwesto de gjecucidn

de iz prenda.
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{g}

&Y

@

il __glﬁ_gf_%b'}/{‘an Ias formalidedes necesarias para constituir v formalizar la

Prenda de Participaciones establecida en 1 Conirato de Prenda;

notificar al Agente sobre cualquier situacién que pudiera conducir 4 un
procedinricnio concursal de la Sociedad;

notificar inmediatamente cualquier incumplimiento de sus obligaciones bajc
el Countrato de Prenda o bajo ef Cortrato Garantizado v/o los Documentos
de la Operacidn, asi como el acascimiento dc cualquisr ciicunstancia que
pueda afectar a fa Prenda de Participaciones:

en cualguicr momento, a peticién dol Agente Y por cuenia v cargo del
Pignorante, ¢f Pignorante deberd, en el menor tiempo posibie, firmar sellar,
ejecniar, oforgar y realizar todos las escrituras, polizas, notificaciones,
docmaentos ¥ actos que requiera razonablemente en cada case o Agente por
ser necesarios para la ejecucion de la Prenda de Participaciones y para &l
ejercicio de todas las potestades v facultades conferidas al Agonte por el
Contrato de Prenda, los Dozumentos de la Operacidn o la legishacion
aplicable; y - .

ejercitar sus dercchos de voto de tal manera que:

({3 no se reshice ni adopte ningfin zcuerdo de (i) aumento de. capital que
pudiera implicar Ia exclusién del derecho de preferencia ni usar sus
derechos de preferencia de forma que pudiera causar tna disminucion
de sit poroentaje en el capital social de la Sociedad, (ii} transformacién
de la Sociedad, (iii) cmisidn o ereacién de nuevas clases o series de
participaciones de la Sociedad, (iv) rednccitn de capital por
devolucién de aportaciones, /6 (v) la enisitn de garantias, valorss o _
derechos de cualquier naturalesa por parte de [a Sociedad;

(if} la Sociedad cumpla con sus obligaciones contractuales, fiscales,
legales y medio ambientales y, en general, con cualesquiora
obligaciones que puedan deivarse del Contrato Garantizado wo los
Documentos de la Operacidn;

(i) los Derechos Econdémicos que surjan a favor de !a Sociedad se
crcuentren  subordinados al cumplimiento de lazs cbligaciones
asumidas por la Sociedad en virtud de los Documentos de Ia

Orperacidn.

no formalizar ningin contate que pucda infiingir o implicar un
incumplimiento bajo el Contrato Garantizado wo los Documentos de la
Operacitn o bajc el Contrato de Prenda.
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4.2

4.4

Keégimen juridico de Ia Prenda de Participaciones
Indivisibilidad por parte de los Acreedores Pignoraticios

Los Acreedores Pigporaticios son cotilulares de la Prenda de Participaciones
otorgada en proporcion a sus respectivas participaciones en el Contrato
Gerantizado. Ninguno de los Acreedores Pignoraticios podra cancelar o exfinguir
la Prenda de Participaciones ni total ni proporcionalmente hasta que todas las
Obligaciones Garantizadas haysn sido cumplidas integramente v todos Jos
Acreedores Pignoraticios hayan sido satisfechos.

Indivisibilidad por parte del Pigﬁomnm

La Prenda de Participaciones asegura ¢! complimiento de todas las Cbligaciones
Garantizadas, y el Acrecdor Pignoraticio o tendrd derecho a solicitar Ia extincién
parcial de la Prenda de Participaciones en caso de cumplimiento parcial de
cualquiera de las Obligaciones Garantizadas. El Pignorante s6lo tendrd derecho a
solictiar la extincidn de la Prenda de Participaciones cuando todas las
Obligacicnes Garantizadas hayan sido satisfochas por completo.

Subsistencia de Ja Prenda de Participaciones

Nulidad o ineficacia de Ias Obligaciones Garantizadas. En el caso de que alguna
de Jas Obligaciones Garantizadas fuera declarada total o parcialmente ineticaz o
nuia de pleno Derecho, la Prenda de Participaciones constituidas en el presente
contrato garantizarin ol integro y puntual cumplimiento por el Pignorantc de todas
las oblipaciones pecuniarias dc restitucién v recmbolso  exigibles como
consecyencia de dicha nulidad o ineficacia.

Nulidad o ineficacia del page de las Obligaciones Garantizades, Las Pasrtes
convicaen en que la Prenda de Participaciones quedaré {ntegramente vigente,
valida y eficaz e el caso que, de haberse pagado todas fas Obligaciones
Garentizadas, dicho pago fucse después declarado nulo o ineficaz en el marco de

un procodimiento de insolvencia de 1z entidad que hizo dicho pago {sea [e], el

Pignorante, o cualquier ofra sntidad con ¢ consentimiento de los Acreedores
Pignoraficies), ¥ gque dicha declaracion de nulidad fuera anterior al otorgamiento
por parte de los Acresdores Fignoraticios de los decomentos de cancelacién de la
Prenda de Participaciones.

Cesién de derechos y acciones legales a los Acreedores Pignoraticios
Como consecuencia de Ia Prenda de Pariicipaciones otorgada, ! Pignorante cede

a los Acreedores Pignoraticios cualesquiera derechos ¥ acciones legales que el
Pignorante acredite frente a terceros.
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5.
51

5.2

T antéior ¥ de lo dispuesto en el artieulo 1.869 del Cédigo Civil, los
Rigfloraticios, a través del Agonte, quedan itrevocablements
Pignorante para reafizar las acciones que competen como duefio
de las cosas pignoradas para reclamarlas o defenderlas contra terceros.

F1 Pignoraste se obliga a prestar cuanta colaboracién le fuera requerida a tal fin
por los Acreedores Pignoraticios a través del Agente.

Ejecireion de la Prenda de Participaciones
Requisitos para Ia gjecucitn de Is Prenda de Participaciones

Para 1a ejecucién de la Prenda de Participaciones sers necesasio que se produzea
un Supuesto de Ejecucion y que &l Pignorante no se haya opuesto judicialmente af
requerimiento del pago de las Obligaciones Garantizadas dando evidencia de que
ha consignado o se ha afianzado ef valor de las cantidades reclamadas en el plazo
de un (1) mes de dicho requerimiento de pago.

{.‘.‘ﬂmpﬁ:teﬁcia para la gjecucion de la Prends de Participaciones y para el cjorcicio
de derechos vy acciones legales cedidas )

5.2.1 Ejecucién por Mayoria Cualificada de los Acreedores Pi.gheraticios

la ejecucion de la Prenda de Participaciones v ¢l gjercicio de los derechos
derivados de las mismas requerirdn, ademdés de los requisites establecidos en
la cldusula 5.1 anteérior, el acuerdo de la Mayoria Cnalificada de los
Acreedores Pignoraticios.

El acuerdo favorable a la ejecucién de la Prendz de Participaciones deberd
incluir instrucciones precisss al Agente sobre la forma de ejecucidm de Ia
Prends de Participaciones o prever que dichas instrucciones serdn dadas en
un futuro acuerdo, a adoptar por Mavoria Cualificada de log Acreedores
Pignoraticios,

Los Acreedores Pignoraticios prestan su consentimiento y aceptacidn a
todas las decisiones que en el futuro tome Ia hayoria Cuslificada de los
Acreedores Pignoraticios sobre el efercicio de la Prenda de Participacioncs y
los derechos derivados de la misma.

3.2.2 Ejercicio de acciones v derechos cedidos
i1 ejercicio de cualesquiera derechos y acciones legales que el Pignorante
ostente frente a tercoros, incluyendo los que deriven de las Participaciones,

que han sido cedidos en virtudd del Contrato de Prenda, no se considorara
como ejecucion dc fa Prenda de Participacionss, v por tanto solo Tequerizg f
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acuerdo de ta Mavoria de los Acrcedores Pignoraticios. No scra necesatia la
previa declaracién de resolucidn anticipada del Contrato Garantizado.

En virtud del Contrato de Prenda, todos Tos Acrcedores Pignoraticios
facultan al Agenre para que pueds, en nombre de lodos los Acroedores
Pignoraticios, realizar los actos y gjercitar las decisiones que tme Iz
Mayorfa de los Acteedores Pignoraticios para preservar y/o proteger las
Participaciones, realizar actos de conscrvacién de las mism as, ¥, entre otros,
efectuar reclamaciones extrajudiciales.

5.2.3 Ejecucién de Ia Prenda por ¢l Agente

Una vez adoptada Ia decisién al respecto por Ia Mayorla Cualificada de los
Acreedores Pignoraticios, el Agente serd la finica entidad facultada para
promover la ejecuciim de Ia Preada de Participaciones, de acuerdo von los
téminos y condiciones del Contrato de Prenda.

Todos los Acreedores Pignoraticios se obli £an a otorgar a favor del Agente
los apoderamicntos que exija lo Ley de Enjuiciamienio Civil y demds
fegislacién aplicable, a efectos de que el Agente actie en su nombre en los
procedinientos judiciales instados para la ejecucion de la Prenda de
Participaciones. Er: caso de que no fuera posible dicho apodderamiento, los
Acreedores Pignoraticios comparocerdn, junto con el Agente en aquellos
supirestos en que sea necssario.

Ln virtud del Contrato de Prenda, wdos los Acresdores Pignoraticios
facultan y legitiman al Apgente para que poeda, en nombyre de fodos los
Acreedores Pignoraticios, remitic las comunicaciones y documentos
pertinentes y relacionados con la ejecncidn de ta Prenda de Participacioncs.

5.3  Liquidacidn delas Obligaciones Garantizadas

3.3.1 Pacto de liquidez. A los efectos de lo establecido en el articulo 572.2 v 573
de la Ley de Enjuiciamiento Civil, se acuerda que el importe adexdado en
cada momento 2 los Acreedores Pignoraticios baio el Contrato Garantizado
serd ef importe especificado en ¢l certificado que al cfecto emita el Agente
e nombre de fos Acreedores Pignoraticios, reflejando io que se deduzca de
los libros v de contabilidad de la cuenta asociada #1 Contrato Garantizado,
En cuslguier caso, ¢l Agente notificari previamente al Pignorante [a
cantidad exigible objeto de reclamacidn.

5.3.2 Notificacidn del acuerdo de ejccucién v del importe de la Obligaciones
Garantizadas. Para ejscuiar la Prenda de Participaciones serd necesario ol
previo envio sl Pignorante por el Agente de us certificado, gue desplegara
los efectos previstos cn los artfoulos 572.2 ¥y 573 de la Ley de
Esjniciamiento Civil. A los efectos anteriores, las Parles acucrdan gue la
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Agente de dicho certificado establecicndo el acaecimicnio de

m de incumplimiento o de. vencimiento anticipado serd prucha
clente parn gereditar la existencia del Supuesto de Ejecucion.

sufi

5.3.3 Liquidacién total o parcial, sin renuncia. La liquidacion efectnads por parte
del Agente podrd incluir todos ios conceptos de las Obligaciones
Garantizadas, o parie de elios, de acuerdo con el articule 573.3 de Ia Ley de
Enjuiciamiento Civil, y elle sin implicar renuneia al puna, v en particular en
lo concemiente a los honorarios Vv otras cantidades adeudadas por el
Pignorante, en su caso. A los ofectos de giecutar la Prenda de
Participaciones, la cantidad, liguida, vencida y exigible, en cada momento,
serd la catidad calenada por el Agents con besc exn 1a cuenta descrita en la
clausula [@] del Contrate Garantizado, cuyos ¢dlculos llevard a cabo ol
Agente de corformidad con o estipulado en ! Comtrato Garantizado,

3.3.4 Certificado en documento notarial. Notificacidén al Pignorante. Bl certificado
_cxpedido por ¢l Agente debers INGOIPOrATSe a um acta notarial o ser
intervenido por Notario Piiblico. '

3.3.5 Cumplimiento de los requisitos legales. Para el ejercicio de Ias acciones
legales ejecutivas, sexs Becesaric que, adicionalments a lo establecido

anteriormente, se complan los requisitos csrablecidos en ol articulo 572 y
siguientes de la Ley de Enfuiciamiento Civil.

5.3.6 Litigios del Pignorante. El Pigrorante no podri oponerse a los calcilos
Tealizados por el Agente, salvo en los supuestos recogidos en el articulo 557
de Ia Ley de Enjuiciamiento Civil,

5.4 Ejecucién Parcial
Las Partes acuerdan que las Participaciones podrin cjecutarse parcialmente.

5.5 Costas y gastos devengados por la ejecncién de la Prenda de Participaciones
Serdn por cuenta del Pignorante todos los gastos, costas y tributos que se originen
o devenguen como consecnencia de las procedimientos judiciales o extrajudiciales

relacionados con el Contrato de Prenda, incluyendo, entre otros, los siguientes:

@) ¢l importe de la tasa judicial que los Acreedores Pignoraticios vengan
obligados « pager con ocasién de los mencionados procedimientos, y

{ii)  los gastos quc se devenguen por razén de cualquicr intervencidn notarial
que resulte nscesaria respecto de los documnentos gque se adjunten a Ia
correspondiento demanda ejecutiiva,
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3.6

37

Ejecucion de la Prenda de Participaciones mediante procedimiento  jindicial
gjecutive

En el caso de que la Mayoria Cualificada de los Acreedores Pignoraticios apruebe
la gjecucion de la Prenda de Participaciones a través del procedimientc judicial
ejecutivo previsto en los articulos 517 v siguientes de la Ley de Enjuiciamionto
Civil, el Agente practicard una liquidacion de todas las cantidades debidas por &l
Pignoranie por todos los conceptos en virtud ded Contrato Garantizado, v emitirs
una Certificacidn. Dicha Certificacion serd intervenida por tedatario pibilico.

De conformidad con la dispuesto en los articulos 572 ¥y 373 de la Ley de
Bnjuiciamiento Civil, el importe vencido ¥ exigible en caso de ejecucién de la
Prenda de Participaciones serd el importe que se sehale en Iz Certificacidn
expedida por el Agente. El saldo resultante de dicha Hepridacion serd Ia cantidad
liquida y exigible, hars fe en juicio, y surtira todos los cfectos legates.

Las Paries pactan expresamentc que bastard para ¢l ejercicio de la accidén
ejecutiva, Ia presentacién del Contrate de Prenda acompafiado de: (a) la
Ceriificacién emitida por el Agente que serd intervenida por fedatario piblico en
la cual conste 1a Hguidacin de todas Tas cantidades adewdardas pot el Pignoranic
bajo e Contrato Garantizado, y (b) el ¢ los documentos acreditativos de la
notificacion de 1z cantidad exigible. '

Dicha cantidad cxigible se incrementard con los intereses (ordinarios, de demora o
de cualquier otro tipo}, costes v gastos, comisiones o indemnizaciones o
cualesquicra otros importes devengados desde la fecha de emision del certificado
anterior hasta 1z fucha o fechas en que s¢ cjecute la Prenda de Participaciones.

El resto de actuacicnes habrin de cumplir con las dispns{c{ones de los articulos
517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Dichos docuﬁientgs tendran los efectos establecidos en los articulos 372 v
signientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Los fondos obtenidos a través de dicha gjecucién se aplicarn segfin lo establecido
en la cldusula 5.10 siguicnte,

Ejecucidn judicial de ta Prenda de Participaciones por parte de una persona o
entidad especializada,

A efectos del articulo 641 de Iz Ley de Enjuiciamiento Civil v, dada ia naturaleza
de las Participaciones, el Pignorante por este acto consiente expresaments que el
Agenie pusda exigir la gjecucidn de 1a Prenda de Participaciones mediante su
realizacion por una persona o entidad especializada, con sujecién a las siguientes

reglas;
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(1)

(iv)

(%)

()

: persona o entidad especializada Bl Agente designard a una
potd A% velores de prostigio nacional o internscional especializadz en la
compra y venta de valores similares.

Publicidad alternativa. Si la entidad cspecializada considerasc que la
publicidad indiscriminada de la venta deferioraria seriamente el valor de
las Participaciones, no se lfevard a cabo dicha publicidad ¥ 8¢ sustifuird por
una invitacion formal por escrito a un nimero suficiente de potenciales
compradores, entre los quc se incluirdn los gue ¢l Pignorante poeda
solicitar razonablemente.

Oferta de los Acreedores Pignoraticios. fLos Acrecdores Pigmoraticios
también podrin presentar ofertas,

Precio libre. Ei articulo 641.3 de la Ley de Enjuiciamiznte Civil serd de
aplicacidn a efectos del valor minimo del 50% con respecto a las
Pasticipaciones.

Régimen suplementario. Ea todo lo no previsto en los puntos anteriores, ol
procedimiento de venta a través de una entidad especializada se regira por
lo dispuesto en la Seccién 4, Capitulo IV, Parte VI del Tercer Libro de la
Ley de Enjuiciamiento Civil y, en ausencia de la misma, por los usos en la
venta de Tas Participaciones v de acucrdo com el criterio razonahle del
notario interviniente o del tribunal, segfin ¢l caso.

Lotes. la ejecucién podrd despacharse schre Ia totalidad de Tas
Participaciones o sobre lotes de valores.

Ejecucitn de la Prenda de Participacioncs por venta directs

En el caso de que los Acreedores Pignoraticios decidan seguir el procedimiento de
venta directa establecido en el articulo 569-20 del Cddigo Civil Catalin, las Paries
acuerdan;

®

(i}

Precio de referencia de las Participaciones. Bl precio de referencia do las
Participaciones a los efectos de la venta directa sera el cquivalente al valor
resuitante de aplicar al vator neto contable de cada una de las Participaciones
ol coeficiente de la participacidn que le corresponda al detarminado Socio, El
valor neto contable de las Participaciones serd el gue remite de los Gltimos
estados financieros aprobados y, en case de gue diche importe sea negativo o
que no existan estados financieros aprobados, se partird de un importe igual al
valor nominal de cada una de las Participasiones.

Apropiacion o venta a terceros. La ejecucion de la Prenda de Participaciones

podrd Hevarse a cabo, a dleccidn del Acreedor Pignoraticio, medianic
apropizcion de las Participaciones por éste, o mediante su venta & terceros.
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5.8

(i)

(iv)

)

(vi}

Fxa caso de ¢jecucion mediante verda de las Participaciones:

(a) el Acreedor Pignoraticio adopiard las medidas neccseriag para
crajenar o transferir las Participaciones a un tercero directamente y
en tode caso por una cantidad no inferior al valor de las
Participacicnes a efcotos de ejecncién previsto en el apartado (i}
anterior;

(b} ¢l Pignorante designa al Acreedor Pignoraticio para que, aan en cl
caso de incurrir en autocontratacion (posibilidad gquce ¢l Pignorante
declara expresamente conocer v aceplar}), actfe como mendatario
para represcntacle en la enajenacidn de las Participaciones en calidad
de vendedor, spoderdndole asimismo irevocablemernte para que
otorgus en sz nombre v representacién los documentos piblicos o
privados que pucdan resultar necesarios para la formalizacién de la
transmision de las Pariicipaciones;

{¢} " asuiibre eleccion el Acreedor Pignoraticio, podra ejecutar la Prenda
de Participaciones respecto de todas las Participaciones al mismo
tiempo, 0 efectuar ¢jecuciones parciales o sucesivas de la Prenda de
Participaciones sobre distinlos paquetes de Participaciones, hasta ¢
total reembolse al Acreedor Pigporaticio de las correspondientes
Obligaciones Garantizadas;

En caso de que el Acreedor Pignoraticio opte por la apropiacidn de las
Participaciones, éstas sexdn pagadas mediante compensacion por recuaccion
de la cantidad debida <} Acreedor Pignoraticio. En todo caso, st el valor
obtenido de la gjecucidn de las Participaciones fuera superior 2 la cantidad
Hquida v exigible debida al Acreedor Pignorzticio en wvirtud de las
Obligaciones Garantizadas, estc ingresard tal exceso en upa cuenta que
indique expresamente el Pignorante.

El procedimiento de venta directa no podrd durar més de seis (6) meses
desde que se hubiesc iniciado con ura comumicacién al Pignorante
expresando ol deseo del Acreedor Pignoraticio de iniciar este procedinienio

“de venta directa.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 155.4 de |a Ley 22/2003, de b de
julio, Concursal, lus Partes pactan come precio minimo para Ia venia directa
de las Pasticipacivnes el precio esishlecido ep 6l epigrafe (i} anterior.

Ejecucién de la Prenda de Participaciones ante notaric piiblico

En casc de gjccucién mediante el procedimiento previsto co & arfieulo 569-20.4
del Codigo Civil Catalén, serdu de aplicacion as signientes nornras:

28

- Pdg. 108 -




(iii)

{iv)

(vi)

(vii}

75 OO
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gifpetente. Todo motaric piblico miembro del Colegio do
¢ Bareclona que sea designado por el Agenie serd competente.

e

Anuncio de piblica subasta. Las suhastas deberan ser anunciadas con un
minimo de quinee (15) dias de antelacidn a 12 fechs on la gue Ya suhasta
vaya a tener lugar mediante publicacién en el Diario Oficial de la
Generalitat de Catalufia (Diari Oficial de lu Generalitat de Catahmya) v
en o de los diarios de mayor cireulaciés ¢n ol municipio donde la

. subasta tenga lugar.

Notificacion al Pi te. La subasta también se notificard al Pignorante
al menos con [ 5] dias de anielacién con respecto a su fecha de
celebracién, junio con la identidad del notario piblico designado por <f
Apente,

Depésito. A los efectos de poder participar en las subastas, serd necesario
depositar, en cfectivo o mediante cheque corformado, en la localidad
donde fuera 2 tener Togar 1a subasta, con, al menos, dos (2) Dizs HAbiles de
antelacién, un importe equivalente al [#] por ciento ([#1%6}] del precic de

- salida. Los pujantes no ganadores recibirdn de vuslta el depdsito realizado

para participar &n la subasia en los tres (3) Dias Hébiles signientes a la
subasta. El depdsito del pujante ganador sevd retemide como pago parcial
del precio. Si diche importe no es papads, el importe depositado se

- aplicara al pago de las Obligaciones Gerartizadas.

. Primera. subasta Y precio minimeo. No se admitirdn, en primera subasta,

posturas inferiores 4 Ia deunda garentizada més un veinte por ciento (20%4]
por ios gastos originados por ¢l procedimiento. Para la segunda subasta
serd el setenta y cinco por ciento (75%) del importe de la primera subasta,
y sera adjudicada al mejor postor. La subasta tambisa podri realizarse
mediante la cesidn a un tercero.

Subastas sucesivas a opeidon del Agents, sin sujecién a un precio de
subusta. Si se declara desierta la primera subasta, €l Agente podri solicitar
una segunda subasta y otras sucesivas sin que exista requisito de precio
minimo para dichas subastas.

Derecho de los Acreedores Pignoraticios a pujar en calidad de tercern y no
de acreedor. Los Acreedores Pignoraticios podrin asistir a las subastas ¥
pujar en ellas con los mismos derechos y obligaciones (ue un tercero v, en
cualguicr caso, con sujecién =) principio de ransparencia, individualidad
incestidunibre en cuanto al resultado de la Hcitacion ¥ Ia adjudicacidn. Si

s Acreedores Pignoraticios gue licifasen segin lo anterior resuliaren

adjudicatzrios, esiardn obligados a otorgar carta de pago no por ¢l total de
1a deuda sino fmicamente por el montante de su oferta. Los Acreedores
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5.10

6!

6.1

{viii)

(ix)

Pignoraticios po deberdn efectuar depdsito alguno para participar en las

subastas,

Adquisicién de las Participaciones por los Acreedores Pignoraticios en
pago de la deuda. 5i la segunda subasta o las siguientes se deciaran
desiertas, los Acreedores Pignoraticios podrdn ponerles fin, auto
adjudicdndose Ias Participaciones en pago de su derecho de cobro, En 2]
©as0, 1os Acreedores Pignoraticios estarén obligados a extender un recibo
por el importe total de 1a deuda. -

Subgistencia de la Prenda de Participaciones. Mientrazs se declaren
desiertas Iss subastas ¥ los Acreedores Pignoraticios no se autoadjudiquen
las Participaciones de conformidad con el numeral {viii) anierior, las
Obligaciones Garantizadas y la Prenda de Participaciones constituida por
el Contrato de Prenda mantendri su vigencia como garantia de las
Obligaciones Garantizadas.

(x) ~ Lotes. La ejecucién podrd despacharse sobre la totalidad de las
Participaciones o sobre lotes de valores.

(x©)  Sistema y decision complementarios del notario publico. En todos los
demas aspectos, la subasta se repird por las disposiciones aplicables z la
prenda v, en auscacia de ellas, de conformidad con el criterio razonshle del
Notario Péabiico.

Producto de Ia Ejecncidn

Todo importe ob‘ceﬁido mediznte la gjecucidn de la Prenda de Participaciones sera
distribuido de acuerdo a lo establecido en &l Contrato de Prenda.

Distribucion del producto de la Ejecucidn de la Preada de Pardcipaciones

Las reglas siguic&;tes serdn de aplicacidn a la gecucibn de la Prenda de
Participaciones regunladas en las cldusulas anteriores.

Orden de prelacitn de las Obligacionss Garantizadas

El producto de la gjecacitn de la Prenda de Participaciones se destinard segiin ol
siguiente ovden de prelacion:

(2}

(i)

- paga de las costas y gastos devengados por la ejecucién de 1a Prenda de

Parficipaciones;

pago integro de todas las Obligaciones Garantizadas derivadas, ¥y
pendientes de pago, del Conirato Garantizado; v
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6.2

7'

El producto de 1a gjecucién de la Prenda de Participaciones sc aplicard al pago de
las obligaciones descritas oo los epigrafes (i) a (iif) de la cldnsula 6.1 anterior, solo
cuando hayapn sido satisfechas todes las obligaciones referenciadas en los
aplgzafas precedentes, siguiendo of estricto orden de prelacion indicado,

Si el producic de la ejecncion de la Prenda de Participaciones referidas en uno de
los apartados mencionados tuera menor gque el importe total de las obligaciones
pendientes de pago a las que se hace referencia en un mismo apartado, se aplicars

~ dicho mporte al pago parcial de osas obligaciones. Cada uno de los Acreedores

Pignoraticios tendrd derecho al importe resultante de multiplicar el producto de s
glecucion de Prenda de Participaciones por ¢l porcentaje de su rospeciva
participacién en las obligaciones pendientes de page mencionadss en cada
gpartado.

Canceclacisn de iz Prenda de Participaciones

La Prenda de Participaciones quedard cancelada una vez se haya producido el
cumplimicnto integro de todas las Obligaciones Garantizadas. Los Acreedores
Pignoraticios, una vez hayan sido totalmente sansrmhas dichas obligaciones,
otorgardn a costa del Pignorante, dentio de los [GHinee i1 Dias Habiles
signientes a la reoopeidn de vma solicitud escrita del Plgnma:m: con tal objeto,
cualesquicra documeantos piblicos que resulten necesarios para la cancelacién do
1a Prenda de Participaciones.

Eficacia de 1z Preadsa de Participaciones

A menos gue un precepto legal imperativo disponga lo contrario, las obligaciones
asumidas por las Partes bajo el Countrato de Prenda no se verdn afectadas por
ninguna gccidn, omisida, asunto o cuestién que, salve lo previsto on esta clausyla,
reduzea, libere o afecte a cualquiers de las obligacionss que les comvesponden
respectivamente en virtud del Contrato de Prenda v/c el Contrato Garantizado {sin
limitacién alguna, e independientemente de su copccimiento por las parics
coniratantes o por cualguiera de los Acreedores Pignoraticios) incluyendo:

{2} Cualguier plazo, renuncia o consentimiento olorgado al Pignoramte o 2
coalquier obligado bujo las Obligaciones Garantizadas o a cualquier ot
persena;

(b} Ia liberacion del cualquier oblipedo de las Obligaciones Garantizadas o de
cualquier otra persona en log términos de cualquier avenencia o convenio
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con cualguier acreedor de cualquier miembro del grupo o vinoulado con el
Pignorante,

(c) laaceptacidm, variacion, transaccidn, canje, prémroga o liberacitn, o negativa
o 1slta de perfeccionamiente, asuncion o ejecucién de cualesquiera devechos
frente a cualguier abligado bajo las Obligaciones Garantizadas o cualquier
oira persons, o garantias sobre los achivos de cuslguier obligado bajo las
Obligaciones Garuntizadas o cualquier otra persona;

{(d) cualguier incapacidad o falta de poder, antoridad o personalidad juridica o
disolucidn o cambio de titularided o transformacidn de un obliigado bajo las
Obligacioncs Garantizadas o de cualquier otma persona;

(e} cuelquier modificacior (independientements del alcance de lz misma),
novacion o sustitueion del Contralo Garantizade o de oualguier otro
decumentc ¢ garantia;

{) cualquier ineficacia, ilegalidad ¢ nulidad de cua]quicr obligacion de

cualquier persona obligada en virtud del Contrato Garantizado o coalguict
otro documento o garantia; o

{g) cualquier situacitn de concurso o procedimiento similar,

Fl vontenido del Contrato de Prenda en ningtin caso pretende, o se gjecutard de
forma gue menoscabe o afecte a derechos sobre cualquier aval, indemnizacida o
cualquier viro tipo de garantia oforgado a favor de los Acreedores Pignoraticios
para garantizar cualgnier derecho, aceidn o privilegio a sn alcance.

Postm‘gés:ién de los derechos del Pignorante

- Hasta que todas las Ohligaciones Garantizadas hayan sido satisfechas fntegra ¢

irrevocablemente, los derechos que se indican & comtinuacidn, emtre otros, gue
pueden sasistir al Pigrorante o a cualquier obligado por las Oblipacicnes
Garantizadas en el cumplimiento de sus obligaciones derivadas del Contrato
Garantizado, scguirz sujetos a la previa, completz e irrevocshle ssisfaccitn de
ias Obligaciones Garantizadas, '

Log derechos del Pignoranie que quedan suboxdinados de acuerdo con Io
estipulado en el pérrafo anterior son, entre otros, los signientes:

(@) recibir una indemnizacién de un obligade de las Obligaciones Garantizadas;
Q .

(b} bencficiarse (total o parcialmenie, y ya sea en virted de subrogacién o por

cualquier otro medio) de cualquier derecho de los Acreedores Pignoraticios
en virtud del Conirato Garantizado o de cuslguier gurantfa v otro aval
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1t.

it.2

11.3

En cualguier caso, llegada la ejecucion total o parcial de Prenda de Participaciones
v la subsigniente transmision de las Participaciones, ef Pignoranie renuncia en
virtud de este Contrate de Prenda a cualguier deredho de crédito gue le pueda
corresponder como comsccnencia de dichs cjocucién o detvade de  jas
Ohligsviones {Garantizadas con respecto & los obligados por las Obligaciones
Giarantizadas, en su caso, incluso amn cuando las obligaciones havan sido
totalmente satisfechas. Del mismo modo, de la gjecucion de la Prenda de
Participaciones no emergerdn derechos a favor del FPignorante frente a los
Acreedores Pignoraticios ni frente a los adjudicatarios de Jas Participaciones.

Cesidn

El Pignorante no podrd ceder o gravar sus dereches u obligaciones derivados de
este Contrato de Prenda gin el consentimiento escrifo previo de la otra Parte.

La Prenda de Participaciones se prestan en beneficio de los Acrecdores
Pignoraticios, asl como on beneficio de sis sucesores o cestomarios perrnitidos

segtm el Conirato Garantizado, v el Pignorante antoriza desde este momento la

cesion del Contrato de Prenda en favor de fzles entidudes v la sustitucion del

Ageute en los términos previstos en ef Contrato Garantizado, en euyo caso las

referencias hechas en este documento piiblico a los Acreedores Pignoraticios y al

Agende se entenderdn hechas a sus susesores 0 cesionanios.

MEiscelinea
Acuerdo anico

El Contrato de Prenda sustifuye a todos los restantes contratos o pactos, escritos o
verbales, concluidos entre las Partes de forma previa a la suscripeidn del Contrato
de Prenda en relacién con ja fransaccidn agqui contemplada, los cuales dejardn de
tener vigencia y efectividad desde la Fecha dsl Contrato de Prenda,

Modificaciones

Carecerd de validez v eficacia cualquier modificacién del Contrato de Prenda que
o sE Tecoja por eserito y que no sea formatizada por las Partes en forma idéntiea
a la del Contrato de Prenda.

Cardcter independisnte de las clausulas
{1} La posible declaracion, por drgano judicial o administrativo, de Hlegalidad,

nalidad, invalidez o inexigibilidad de una o més cldusulas del Contrato de
Prenda o de parte de las mismas, no acarreard la ilegalidad, rulidad,
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il.5

mvalidez o inexigibilidad de lus demds cldusulas ni de les restantes partes
de las mismas, las cuales permaneceran plenamente vélidas en todo
aquello gue proceda, todo ello siempre que las cliusulas o parte de las
mismas declaradas ilegales, nulas, invalidas o inexigible no scan
esenciales. '

(1)  Las cldusulas o peries de las mismas declaradas ilegales, nulas, inviiidas o
no exigibles se entendenin climinadas del Contrato de Prenda o no
aplicables cn esa circunstancia, segin los casos. Con sujecion al acunerdo
previoc con zl Agente, ¢} Pignorante se compromels a susttuir les
disposiciones declaradas nulas, ilegales o de imposible ejecucion por ofras
validas, cuyas consecucncias econdmicas sean lo mas aproximadas posible
a las de las disposiciones afectadas por la nulidad, ilegalidad o
imposibilidad de cjecucién. A tales efectas, el Pignorante se compromete a
modificar ef Contrato de Prenda cr consonancia,

Aceiones € mexistencia de renuncia

Cualquier carta de pago, liberacién o cancelacién de la Prenda de Participaciones
prevista en el Contrato de Prenda, o de cualquier obligacién derivada de él, sdlo
podra ser efectuada por el Agente, con el consentimiento de los Acreedores
Pignoraticios, y no Yberard ni eximira al Pignorante de ninguna obligacion dc
wléntica o distinta cuantia que pueda existir al margen del Conirato de Prenda.
Cuando dicha carta de pago, liberacion o cancelacidn se refiera s4lo a una parte de
las Participaciones ¢sta carta de pago, liberscién o cancelacién no petjudicard ni
afectard a la Prenda de Participaciones constitmida por el presente acto en relzcidn
con el resto de las Pazticipaciones.

Los derechos. facultades v acciones que se estshlecen en el Contrato de Prenda
son acumulativas y no son, y no deben interpretarse como si foeran, excliyentss
de ninguno de los derechos, facuitades o acciones previstas por ia ley.

En ningln caso la falta de ejercicio o ol rvirase por parte de cualguiera de los
Acreedores Pignoraticios o del Agente en el ejercicio de cualguiera de los
derechos, facultades v acciones previstss por este Contrato de Prenda o por la ley
supondré waa renuncia de estas. De igual modo, ningena renuncia Gnica o parcial
de dichos derschos impedira &1 gjercicio posterior o distinto de dichos derechos, ni
el gjercicio de cualquier otro derecho.

Gastos v Tributos

Todos los costes, 'impuestos v gastos gue sc deriven de la constihieitn,
formalizacidn, camplimiento, ejecucidn, cancelacidn, vxtension o ratificacion del
Contrato de Prenda y cualesquicra impuestos, costes, gastos y honorarios

derivados de la ¢jecucién de la Prenda de Participaciones para cualguier Parte,
serh asnrsido y sufragado por €l Pipnorante.
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i1.6.2

Las  notificaciones, autorizaci_ones, consenfimicnios vy demds
comunicaciones que tengan rolacién con el Contrato de Prenda:

(i} seredactardn en castellimo;
(i) deberin efectuarse por escrito;

(i) se cntregardn en mamo, con acuse de recibo, o sc enviardn por
cralquier medio que acredite fehacientemente ¢l contenido ¥la
techa del envio de la notificacion;

(tv} sc emviardn a los destinatarios a las direcciones mdicadas en la
cliusula 1262, o bien, s & destinatario indica alpima otra
direccién, se envizrdn a dicha direccién,

Las notificaciones se entienden efectnadas en su fechs de envia,
Destinatarios y direcciones de entrega

Las notificaciones deberém entregarse a las persomas v on las direcciones
que se recogen a continuacion: '

Pignorante:

Don [e]
Direccitn: [e]
Teléfono: [e]

Fax: [e} -
E-mail: {e]@{e].com

Agente:

Don [e]

Direccidn: [¢]
Teléfono: {=]

Fax: [s]

E-mail; [e]@[e].com
Con copia a:
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Acreedores Pignoraticios:

[e]

Don (®]

Drireccion: [e}
Teléfono: [#]

Fax: [e]

E-mail: [o]@[e].com

[e]
- Don [=]
Direccitn: [#]
Teiéfono: [»}
Fax: [=]
E-mail: [¢]@fel.com

11.7 Idioma

i2.

13.

El Contrato de Prenda se formaliza en lengua castellana, 8i i Contrato de Prenda
o cualguier otro documento que deban intercambiar las Partes de conformidad con
el mismo se traduce s otro idioma, prevalecera la versidn en casteflano del
Contrato de Prends o dacumento en cuestion.

Documento pablico

Este Contrato de Prenda v sus eventuales modificaciones, se formalizaran cn
documento phblice, ya sea mediante poliza intervenida por notario pablico o
escritura de elevacidn a piblico del Contrato de Prends « de cnalesquizra de sus
modificaciones. '

Ley aplicable. Fuero

LI Centrato de Prenda se regiréd e interpretard conforme al derecho catalan v
demés legislacién concordasnte.

Las Partes, con renuncia expresa a cualquier otro fuero gue en Derecho les
pudiera comesponder, somoten expresamente 4 la competencia de Tos juzgados v
tribumales de [Barcelona] la resolucién de cualquier controversia ¢ reclamacién
gue puedan surgir con respecto a la interpretacién o ejecucién del Contrato de
Prenda, incluse aguellas referidas a obligaciones no contractuales que sujan del
mismo o estén relacionadas con 4L




Lsiguen anexos y pdgina de firmas]
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Fistado de anezos

Anexe II Contrate Garantizado

Anexo 2,5 Certificacitn del Libro Registro de Socios
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Anexo I3
Contraty Garantizade
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Anexo 2.5
Certificacion del Libro Registro de Socios
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ANEXQ 1-C

FHIALES EXCLUIDAS

Loz denotainadas “Filiales Excluidas” a efectos de la Oferta de Financincién (Aunexo 1) v del
Contrato de Crédito Supersenior (Anezo 1-A) son aguelias fillales dizectas ¢ indirectas de PVA
que se decidiria por el érgano de administracion de Nueva Pescanova, 8.1. v el Consorcio en
funcién de la evolucidn del negocio en el roomento de suscripeidn del Contrate de Crédite
Supersenior.
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AWERDO Z

BETALLE BY. MOPIFICACIONES ESTRUCTURALES ¥ OPERACIONES
SOCIETARIAS
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Anexs Z

e de modificaciones estructursies
¥ operaciones societarias

Tras la declaracibn del concursu de acreedores de Pescanova, SA. (“Pescanova™ n la “Sociedad™),
sociedud cabecera del Grupo Pescemova, ¥ de alguna de sus filiales, se estd interesadn en:

- cptiniizar los cosies de estructura del Grups Pescanova mediante ol aprovechuntente de loy
Sirergias que se gemerorion con modivo de lo gostion confunta de dlgunos negocics
desarrollados por las sociedades que fo integran, posibilitando ast Iz viabilidad econcming del

negocio, y '

- reerdenar la estrucivra de dewda del Grupe Pescanova con la Finalidad de posibifitar Ia
entrads de fondos que favorezea su viabilidad financiery ¥ empresarial.

Fn contraprestacicn por los gastos seportados por Pescanova lanto en concepie de honoravios de
asesores externas como de costes del rabajo de personal de la Sociedad en ol desarvollo del Proceio
concursal para sy buen fin, de los que sa beneficiard Nueva Pescanove; SI. {“Nueva Fescanova’)
como su causehabiente or o nepncio, se reconpeerd una eomision en favor de Pescancvae por un
importe de 1.500.000 awros que, se devengard on la fecha de constiticion de Nueva Pasecgnova,
fendrd cardeter subordinade a ln dewda concvrsal ¥ unz vez devengaeda, generard un derecho de
erédito a favor de Pescanova gue serd eapitalizable a opeidn de Pescanova tras las ampliaciones de
capital que se indican a continuacion ex un imparte mdximo que permiia a Pescanova alcanzar ol
4,99 % de participacién en Nueva Pescanova’,

For otra puate, se suseribiré un pacito de accionistas en sede de Nueva Pescanova para regir el
gobierno cerporativo de esta sociedad, en el que, entvé viras cuestiones gue puedan acovdarse, se
incluind In necesidod de contar con el voto favorable de in partivipacian del 30 % del Consovcip para
la adopciton de acusrdos sobre determinadas meaterins reservudas (en cuye momentn ve elivinars
dicha necesidad de fos estatutos de Nueva Pescanova), q titalo ejemplificativo:

(i) Los cambios materiales en la financiacion de dexda ¥ del capital de las filiales de Nueva
Peseanova, la creacidn de musvas pariicipaciones o emision de nuevas aeciones o
nsirumentos de capiial, sin derecho de suscrincidn preferente, a excepcidn de las
acciones emitidas como remuneracion g lz gestion.

(5} La entrada de nuevas accionistas en las filicles de Nueva Pescanove.

(#i) L aprobacidn de cuentas, planes de REZHCIO ¥ Presupuesios.

{iv} Adquisiciones y enajenacionas por valor de mds de 50 millones de euros.

(v} Los dividendos, la umartizacién de acciones v la recompra de acciones.

{vi) El nombramienio de los uuditores, presidente del Consefo, conscieru defegado y principales

' curgos diractivos. :

(i) Las transaceiones con un Iversor o filiales del Inversor. _

(vit)  Cudlquier modificacidn de los estarutos sociales v reglamentos de Mueva Pescanova, si
dieha modificacion afecta negativamente a los miembros del Consoreio.

(i) Cualguler cambio sustancial relativo al objeto social de Nueva Fescanova

{x) Cualquier decision de liguidar o disclver Nueva Pescanova o la carrespondienie sociedad
dominanie que es propiedad conjunte del Consorcio {distinta a la situacidn relativa a
una reorganizacion en la que todos los cocionistas reciben el mismo fra),

i} La refinanciacion del Crédito Super Senior o de cunlquier mecanismo predefinide gue esté
relacionado, '

! En mingin caso podrd capitztizarse uh Importe del crédite tai.que provogue gue Iz participacidn de
Pescanova en Mueva Pescanova ey superior a1 4,59%. S6lo sord capitalizable el inporle que permita Negara
dicha cifra de participacion.
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Las operacicnes a Hevar a cabo en la operacitn de reestructuracion propueste son las siguientes:

a} COneraciones preparatorias™ Novapesca Trading, S.L. (“Novapesea™):

- Amplizcion de copital por compensacidn de los créditos que Pescanova tiene frente a

esta sociedad.

- Transmisicn de lay participoaciones en fifloles espafiolas de las que Novapesca e titutor

a Javor de Pescanova por compraventa,

b} Fusidn por abgorcidn: Pescanove absorberd a todas fo —a eleccidn de los Oferentes de ia
Financivcién— algunas de) sus filiales espafiolas, consoliddndose en cobeza de Pescanova

fodvs los créditos conira la propia Pescanova y contra sus filiales espasiolas.

Puara elio se levard a cobo:

~ Una operacion de fusién por absorcidn de sus filiales fnxegrrmzerzze participadas fcon la

zalvedad de Novapescal.
~ Una operacion de fusién por absorcién de sociedades par Zivipades en wuls de un 90%.

Esta fusidn permite, por wi lado, gque la deuda novade procedente de las filicles espakiolus
puedn efectivamente subcrdingrse ol nuevo Crédito Supersenior que se concederd a Nueva
Pescanava y, por otre, simplificar los débitos y créditos reciproces que puedan resultar de ic
efecucion de lus garantias y recursps que los acreedores tienen frente a las distintas sociedades

del grupoe (los cuales se extinguivdn por confhsion a resultas de la fusion).

¢ Segregacion I Pescanova segregard las unidades econdmicas (in deuda) de sus Filiales
absorbides a favor de una sociedad denominada Pescaoncva Espafia SI., (“Pescanova

Bspeiie ") gue comzrenderd pues todas esas unidades econdmicas.

&) Segregacidn II* PV4 segregord a favor de wng aueva sociedad, “Nueva Pescanove SL”, su
winidad econdmica comprensive, entre olros aclivos, de sus participaciones en Pescanova
Espasia S.L., en las filiales internacionales y en Novapesca Froding S.E., asé como de los
pasives novados existentes of tiempo de lo segregucidn (aguellos pusivos devengados haste la
segregucion gue deban permemecer en PVA ~ie los crédifes contra la masa, privilegiados
generales y créditos resultantes de iu Propuasia Risica— serdn asumidos por Nueva Pescanova
medicnte una deuda con PV4 que a su vez fendrd un corédito reciproco fremte a Nueva

FPescanova par el mismo importe).

Lg primera scgregacion permite, por un lado, agrupar los negocios espaiioles bajo unea entidad
para favorecer ol otargamiento de vma prenda sobre las participaciones de la misma en
garantia del Crédite Supersenior y, por oiro, favorecer la inyeccion de nuevos fondos al grupo
resultanie y posibilitar su viabifidad futura & aislar a Pescanova Expafia de responsabifidades

previas a lo reestructuracion de los negocios aswmidos por esta sociedad,

La segunda segregacién permite, de nueveo, lu inyeccicn de mievos recursos favereciendo in
viabilidad financiera y empresarial del grupo resuliante en el futuro, ol aislar a Nucva

Peseanava de las responsabilidades de Pescanova previas a lo reestructuracion.

e} Ampliaciin de capital de Nueve Pescunova:

~ Mediante aportacivney dinerarias del Consarcin, por importe de 12.500.666 euros.

* Pendicnic confirmar si ¢s necesario formakizar operacivnes preparatorias adicionales.




GUEL o,

; "%ga‘_a.‘e orédizos de lus avreadoves de Nueve Pescanova por importe de
s

L LY . ; . .
R g;g.:(!lmeranas de ley actuales accionistas de Pescanova, por importe de
ieros. :

En cuso de que esta ampliacion de cepital no Juera integramente suscrita por los
gevionistas de Pescemova, la misma poded ser suscrita pov fos cereedores de Nueva
FPescanova, en las mismas condicionss, v en proporciin al fmporte que sus crédilos
Jrente a esta sociedad reprasenten respecto del total de créditos de los pereedores que
acudan a esta ampliacion de capital,

- En su caso, mediante capitalizacion de Ins créditos resvitantes de los comisiones reconocidas
al Cansorcio y a Pescanova,

Las poreentajes de participacidn de los accionistas de Nueva Pescanova en of capital social de .
esta socledad que resulten de las operaciones plantendas podrdn ser ajustados, en su caso,
mediante los sistemas previsios al gfecto an el pacto de accionistas o suscribir en sede de esta
sociedad,

- El resuliado de lns operaciones propuestas seré el esquema socistario simuiente’:

Consoreio Pescanoyva Ohros Aczedores
[ a0% I 4,99% | 50,60% [34,41%
Nueva
Pescanova
L Y Y
- Pescanoba Fmif::m Filiatos
Espafia P: ;;lﬂ'{l’ ; Internacionales

en la fusién

En la medida n gue las sociedades participantes en las operaciones sean integramente participadas
¢ purticipadas en mds de un ¥4 se aplicardn em su gjecucion los regimenes simplificados que
regula I Ley 3/2009, de 3 de abril, de modificaciones estructurales de las sociedades mercantles
{LMET)

foualmenie, sz ha asumido que las modificaciones estructurales pueden ser ejecutadas de manera
consecutiva sin necesidad de esperar a la inscrineién de cada una de ellas para efecutar la siguienre,
Esta cuestion deberd ser consultada y consensuada con los Registros Mercaniiles afectados.

* Ylos porcentajes de participacifn son orlenmtivos, dependerén de |z efectiva suscripeifn de las smplizciones
de capilet plaicadas.

- PAg. 125 -




. Cierre del ejercicio social de Pescancva y sus filiales.

31.12.2013

formalizarse en e} mismo acto,

Operaciones preparatorias. Novapesca Tranding:

- Ampiiacidn de capital por compensacién de los créditos que
Pescanova tiene frente a egig sociedad.

- Transmisién de las participaciones en filales espafinlas de las
que Novapesca es titular a favor de Pescanova.

Fa adopeidn de los acuerdos por parie de la Junta General de Socios
de MNovapssca y su elevacidn a piblico snfe notari> podsia

X.2014

4

Cuslguier momente anterior 21 infcio de 1a ejecucién de Ias operaciones de modificacidn estructnral,

- Fag.
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Bevnion {por scparade) de los drpanos de administacidn de
Pescanova v las filizles espafiolas en las que se acuerde:

. Fusiones

- Formular el balance de fusidn, padiendo einplear a tales efectos
el ditimo balance anual aprobade’, :

- Redactar v suseribir ! proyecto comén do fusida®

2.  BSegregacidn a favor de Pescanova Eé:gaﬁa

- Formular el balance de segregacién, pudiendo emplear a tales
efectos el tltimo balance anual aprobado’

- Redactar y suscribir of proyzeto de segregacién,

3. Segregacidn s favor de Nueva Pescanove

- Formular el balance de segrepacitn, pudiendo erplear a tales
efectos of ditime balance aaual aprobado®,

- Redactar y suscribir ef proyecto de segregacion,

X.2014

{Pocha méxima
30-6-2014)

Publicacion del proyecto comtin de fusiém ¥ los provectos de
segregacién en pigina web o prasentacidn en cf Registro Mercantil
para su depdsite, segin proceda.

A+1.20]04

(]

Presentacién ds lz eseritura de smpliacién de capital de Novapesca en
el Regisiro Mercantil de Pontevedra para su ingeripeidn,

X+3.2014

Publicacion en el BORME de Ia publicidad del provecto comin da
fsidn ¥ de los proyecios de segregacior.

X+6.2014

- | Publicacién / Puesta a disposicién de la informacisn relativa 2 las

fusiones y segregaciones que exige el articulo 39 LME

E+7.2014

I

Conforme 2 Jo dispuesto sa ¢l articnio 36 TME, s2 podré utilizar #] balance del fltimo giercicio cerrado
romo balance de fusidn siempre que éste s hubicra cerrado dentro de log scis meses anteriores & Iz fecha det
proyseto comia de fusidm, Cuando socivdades participamtes en In

cuentas enuales individuales, los balances de fusidn deberdn ser suditados,

Exigtivn dos Preyectos separados: (i)} fugidn de sociedades nlegram

sociedades participadas en mas de us 90%.

Ver pota 3.

Varnote 3,
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fusién estén obligadas o audifer sus

crte participadas, v (il) fusidn de







g Convocatoria de Iz Jomta General de Accionistas de Pescanova que X+B.2014
| Tesolverd sobre les fusiones” v segregaciones.

9, Inscripeitn de [a escrituras de ampliacion de capital de Novapesca au H420.2014
el Registro Mercantil de Pontcvedra,
10. | Celcbracién de la funta General de Accionistas de Pescanova en la X+39.2014

e se acucrde:
a. aprobar ios balances de fusion,

b. aprobar fusiones (Infcgramente pacticipadas y participadas en
mis de un 9%)

c. gprobar ¢! balance de sepregacién a favor de Pescamova
Espadia, '

d. aprebar la segregacibn a favor de Pescanova Espafia

condicicnads & que las operaciones de fusidn indicadas en el
; gpartado  {i) se inscriban em el Registm Mercantil
cormespaondisnte,

& aprobar el balance de segreacitn a favor de Nueva Pescanova,

. £ aprobar la segregacién a faver de Noeva Pescanova
condicionada a guc las operaciones de fusién ¥ segregacion
indicadas en los apariados {ii} v (iv) anteriorcy se inscriban en
¢l Registro Mercantil correspondiente. Participaciones clase A,

11. : Publicacién de los acuerdos de fusién y segrepacion en ef BORMI v X+40.2014
en uno de los diarios de gran circulacién en la provincia de
Pontevedra vy provincias de domicilio del resto de sociedades
participantes en la fisién., Ademas del acuerdo, en tal publicacion
deberd hacsrse constar ef derecho de los socios y acreedores a obtener
el texto fmtegro del acuerdo y del balance de fusidn, asi como e
derecho de oposicidn de 1os acreedores,

Iricic del plazo de oposicion de los acrecdores™,

sz. Fin del plaze de oposicién de los acreedores respecto de las X+70.2014

®  También sers necesacks convocar la Junta de anpuellas flialcs participadas en mis de un 90% en las que lo
soliciter los miroritarios,

* 5 plazo de oposicién se vontempla a2 los efecios de fos créditos no afectados por un convenio de acreedores
{v. g=. los créditos contra Ja masa).




operacionss de fision v segregacidn,
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13.

> Aol
Otorgamiento de la escrifura de fusibn por las  sociedades
participantes. A ella deberd incorporarse el balance de fusién de todas
las sociedades, el proyecto comim de fusion y los amurcios del
acuerda.

K+71.2014

i,

1 Diorgatsiento de la eseritura de segregacidn en virtud de la cual se
constitiye Pescanova Espafla por Pescanova, A ella deherd
mmeerporarse €] balance de segregacion, el proyvecic comin de
segregacion v los anuncios del acuerdo.

X+TE2014

16.

Otorgamiento de la escribma de segregacién en virtud de la cual se
copstituye Nueva Pescanova por Pescanova. A ella  deberd
incorperarse el balance de seprepaciom, el proyecto comta de
segregacién y los anuuncios del acuerdo.

X+71.2014

Presentacién de las escrituras de fusion en el Registro Mercantii™l,

X+73.2014

17

Presentacidn de la escritura des segrepacidn a favor de Pescanova
Espafia cn ¢l Registra Mercaniil de Pontevedra. -

X+H73.2014

18,

Pescanova on <l Registro Mercantil de Pontevedra,

Presemtacién dec la escrirn de segrepacidn a faver de Nucva |

X+73.2014

i 19,

Inscripeion de 1a escritura de fasidn en el Registro Mercantil,

K+83.2014

20.

Inscripeién de la esoritura de segregacidn a favor de Pescanova
Espafia en ] Registro Mercantil®™,

X+E3.2014

21,

en ¢l Registro Mercantif™,

Inscripcidn de 1 eserituia de segregacion a favor de Nucva Pescanova

X+83.2014

" ¥n el momento en que se presonic la sscritura de fusion en & Registro para su inseripcidn, les cuentzs
anuales de las sociedades participantes en la fusién commespondientes gl gjercicio 2013 {que sirven de bass

4

para iz efzboracién de Ins balances de fusidn) deberdn baber sido depositadas en el Repistro Mercamil.

St bien el plazo legal de! que dispons el Registro para calificar es de 15 dias hiibiles, =c asume que se podtia

ECOTIRE,

51 bien el plaza legal del que dispone el Registro para calificar es de 15 dias hibilcs, sc amume que se podria

ACOTiET.
Ver comenmano [0,

|
t
M
G
[
LAl
[
|




22, + Formaiizacion del crédito siper senior 2 favor de Nueva Pescanova. X+84.2014

23, | Amplisci¢n de capital de Woeva Pescanova: XH100.2014

- Mediante aportaciones diverarias del Comsoreio, per irnporte de
nasta 12.50G.000 GUIOS,

- Mediante compensacidn de créditos de [*] frente a Nueva
Pescanava, por importe de hasta 25.600.000 suros.

- Mediante aporfaciones dinerarias de los acmales accionistas de
Pescanova, por imporie de hasta 25 000.090 euros.

Previamente, deberd comunicarse la correspondiente oferte de
suscrpeion a fos actnales accionistas de Pescanova.

La adopuidn de lgs anwrdas por parte de la Junta Gensral de Socios
de Nueva Pescanova y su elevacién a plblico ante notario poedra
| formalizarse en el mismo acio.

24. | Presentacion de la escritura de smpliacién de capital de Nueva X+1002014 ;
Pescanova en 2 Repistro Mercanti! para su inscripcién, ;

25, | mscripeién de la escritms de empliacidn de capital de Nawa X+110.2014
Poscancva en el Registro Mercantil’®,

B Ver comantaric 10.
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ANEXO 4

CONTEN‘EDG RELEVANTE DE LOS CONVENIOS DE ACREEDORES

DE LAS FILIALES ESPANOLAS

A efectos del presente Convenio, se eslablece seguidamente e confenido esencial de log
convenios de acreedores a preseatar por las filiales aspafiolss do PVA (& Ilas sigurenics
sociedades nos referiremos conjuntamente como “las Filiales Espaiiolas™):

A} Listady de Filiales ¥spafiolas:

b

PN P o

Pescafina S.A.
Novapesca Trading S.L.
Insuifia S.L.

Frigodis 8.4,

Frinova S.A,

Bajamar Séptima S A,
Pescatiesca S.A.
ELafonia Sea Foods 8.A.
Fricatamar 8 X

i0. Frivipesca Chapela 5.A.
11. Pescanova Alimeniacion S.A.
12. Pescafing Bacalao S.A.

B} Condicivnes comunes g todas las propuestas da convendo de las Filiales Bspafiolas:
§3] Fnsiém de cada Filial Espafiola con PVA: por absorcitn de Ia primnera por s

segunda y posterior Reestructuracién de PVA (como shsorbente) conforme a Io
previsto en el presente Convenio de PVA.

{ii) Propuesta Bisica: mismas condiciones que ef Convenio de PVA.

(iti} Propuesta A¥ternativa: mismas condiciones relativas a Ios Tramos Senior v Jundor

que e: Convenio de PV A, cada woo de ellos con 1a misma espera yue el Convanio
de PV A, sl bien ambes Tramos con 1a quita que sc especifica seguidaronte en las
condiciones particulsres.

Harinas y S2molas del Noroeste 5.A. (Hasenosu) podri considerarse tmmbidn “Filiales Espafiolas™ a
lat efectos def presente Convenio {sefialodementc de la Estipulacién II), y cstd previsto, en principio,
s resstreciprucion a través de un coneurso do acreedores oome en el caso de las resizntes Filizles

Espafiolas,
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C} Condicionss particulares g las propucsias de eonvenio de cadn vna de las filinles
espafialas: ’
La quita y restantes térininos du las propuestas de Convenio de las Filiales Espafiolas se

determinaran por cada una de ellas, de comnim acuerdo con ef Consoreio, al tiempo de la
preseniacidn de dichds propusstas, por no constituir ya condicién de eficacia.

Se procurari que e} contenido de quita y espera de las propucstas de comvenio de las
Fillales Espartiolas no afecte a log screedores comerciales,

Las Filiales Espafiolas serfn objetc de reestructuracién a través del denominado “concurso
oxpres” (presentacion simaltinea de la solicitud de concurso y de propuesia anlicipada de
convenia) reguiado en el artivule 191.bia LC (o, en su caso, a través del instramento alternativo
que dichas Filislos puedan acordar). - :
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ANEXO S




Afin. Consejo de Admirdstracion de Pescanova

Madrid, 18 de marzo de 2014

Estimados Sefiores:

En nusstra condicién de Administracion Conenrsal de Pescanova, 8.A. {"Pescancva™) tenemas
atribuidas las facultades de administracién v disposicién de Pescanova gque, g 5u vez, ex administrador
Gaico del conjunto de Fillules Espatiolas (segiin se definen en el Ancxa 4 de fa propuesta de convenio
dc Pescanova presentada a su Conssjo por Corporacién Cecndmica Damnm, S.A. ¥ Luxempary S.A-
en adelante, 1a “Propucsia de Convenio de Pescanova™).

En adelante, 12 Propuesta de Convenio Pescanuva y la de Pescafina, S.A. serdn roferidas
conjuntamente como las “Propuestas de Convenio”,

Las referidas Propuesias de Convenio prevén la resstructuracion gde las Filiales Espafiolas
mediante convenios con modificaciones eswuciurales tramitadas conforme & las reglas del
procedimiento abreviado previstas en los artfoulos 190.2 y 191.bis LC (los denominades “concirsos
exprés”) en los términes previstos en o] Anexc 4 de la Prapuesta de Converdo de Pescanova,

A cste respecto, y como primer puso para la implementacidn v siscucion de I reastructuracion de
Pescanova y las Filiales Esparfiolas en Jos términos previstos -en las Propiestas de Convenio, Ies
cofrmamos gue enfre la fecha de hoy v el préximo 10 de abril procedercmos a presentar las
solicitudes de concwrso de las Filiales Espaficlos con propuastas de convenio con modificaciones
estructurales conforme g los érminos previstos en el Anexo 4 de la Propuesta de Convenio de
Pescanove, al objelo de que prefereptemente los concursos se beneficisn de las reglas de los
“CONCITSOS exprés™. '

Asimismo, en los proximos dias presertarenzos ants el Juzgado de lo Mercantil la comunicacidn
prevista en el articulo 5 Bis de ls Ley Cencwrsal para proteger durante el perindo previo g la
rresesiacion de las solicifudes de concurso {lo que tendrd Togar no mids tarde del 10 de 2beil), las
nagociaciones existentes de una propuests anticipada de convenio anticipado de las Fitiales Espafiolas
de forma coordinadn con lus Propuestas de Convenio.

Atenfamente
Deloitte Advisory, 5.10..
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